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O D L U K A 
za izmena na Odlukata za izmenuvawe na Odlukata za ograni~uvawa 

na vlo`uvawata vo oddelni vidovi instrumenti razli~ni od 
ograni~uvawata utvrdeni vo ~len 107 od Zakonot za zadol`itelno 

kapitalno finansirano penzisko osiguruvawe 
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Vrz osnova na ~len 106 stav (5) od Zakonot za zadol`itelno kapitalno 
finansirano penzisko osiguruvawe (“Slu`ben vesnik na RM” br.29/02, 85/03, 
40/04, 113/05) Upravniot odbor na Agencijata za supervizija na kapitalno 
finasirano penzisko osiguruvawe, na sednica odr`ana na 23.03.2007g., donese   
 
 
 
 
 

O D L U K A 
za izmena na Odlukata za izmena na Odlukata za ograni~uvawa na vlo`uvawata 
vo oddelni vidovi instrumenti razli~ni od ograni~uvawata utvrdeni vo ~len 

107 od Zakonot za zadol`itelno kapitalno finansirano penzisko osiguruvawe 
 
 
 
 

^len 1 
Vo ~len 1 od Odlukata za ograni~uvawa na vlo`uvawata vo oddelni 

vidovi instrumenti razli~ni od ograni~uvawata utvrdeni vo ~len 107 od 
Zakonot za zadol`itelno kapitalno finansirano penzisko osiguruvawe  br. 02-
1594/5 od 21.12.2007 godina vo alinejata zborovite: „od tri meseci” se zamenuva 
so zborovite: „do 31.12.2007 godina”. 

 
 

 
^len 2 

Ovaa odluka vleguva vo sila na denot na nejzinoto donesuvawe i }e se 
objavi vo "Slu`ben vesnik na Republika Makedonija". 

 
 

 
 

Br._02-522/4__________ 
23 mart 2007 god.____ 
S k o p j e        

 
 
                                                          
 
                                                                         Pretsedava~ na Upravniot odbor, 

       Dimitar Trpenoski,  s.r. 
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O B R A Z L O @ E N I E 

 
Vo Zakonot za zadol`itelno kapitalno finansirano penzisko 

osiguruvawe so ~lenot 107 se propi{ani ograni~uvawata na vlo`uvawata na 
sredstvata na penziskite fondovi vo razli~nite vidovi na instrumenti i grupi 
na instrumenti propi{ani vo ~len 105 stav (1) od istiot Zakon. Ponatamu vo 
~len 106 stav (5) od Zakonot e dadena mo`nost Agencijata za supervizija na 
kapitalno finasirano penzisko osiguruvawe, koja osven supervizorska ima i 
regulatorna funkcija, da propi{e razli~ni ograni~uvawa na vlo`uvawata od 
navedenite vo Zakonot, za period ne podolg od pet godini smetano od datumot 
koga }e zapo~ne uplatata na pridonesot vo zadol`itelno kapitalno 
finansirano penzisko osiguruvawe. Vo dekemvri 2006 godina Upravniot odbor 
na Agencijata donese Odluka za izmena na Odlukata za ograni~uvawa na 
vlo`uvawata vo oddelni vidovi instrumenti razli~ni od ograni~uvawata 
utvrdeni vo ~len 107 od Zakonot za zadol`itelno kapitalno finansirano 
penzisko osiguruvawe so koja maksimalniot procent od vrednosta na sredstvata 
na penziskiot fond koi mo`at da se vlo`at vo instrumentite od ~lenot 105 
stav (1) to~ka d) od Zakonot za period od tri meseci smetano od 21.12.2006 
godina iznesuva 100%.  
 

Vrz osnova na informacite i procenkite, Agencijata utvrdi deka vo 
tekovniot period, dr`avnite obvrznici obezbeduvaat najvisok prinos a imaat 
minimalen rizik. Imeno, vo tekovniot period, kako rezultat na zgolemeniot 
interes na investitorite za kupuvawe na akcii, se namali interesot za 
kupuvawe na obvrznici {to voedno ja namali i nivnata cena, so {to se 
ovozmo`i preku nivno kupuvawe da se ostvari pogolem prinos. Imaj}i ja vo 
predvid osnovnata cel na investiraweto na sredstvata na penziskite fondovi - 
ostvaruvawe na najvisok prinos edinstveno vo polza na ~lenovite na penziskiot 
fond, Agencijata ja odlu~i kako vo dispozitivot na Odlukata.  

 
So ovaa odluka se predlaga 100% od vrednosta na sredstvata na penziski-

ot fond da mo`at da se vlo`at vo dr`avnite hartii od vrednost za period do 
31.12.2007 smetano od denot na donesuvawe na ovaa Odluka. 
 
 


