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Fjala hyrése

Me mbylljen e viti 2018 shénuam funksionimin
13-vjecar "té shtyllés sé c%té dhe “funksionimin
9-vjegar té shtyllés sé treté. Né vitin 2018 financimi
kapital i sigurimit pensional vazhdoi trendin e
rritjes. Mjetet e pérgjithshme té fondeve pensionale
té detyrueshme dhe vullnetare arritén rreth 10%
té prodhimit vendas bruto pér vitin 2018, qé e bén
financimin kapital té sigurimit pensional njé nga
sistemet pensionale relativisht té reja, gé bazohet né
kursimet individuale, me potencial per zhvillim té
métejshém.

: Me njé nder té madh Ju prezantoj raportin e
ri vjetor dhe té trembédhjeté pér gjendjen e financimit kapital té sigurimit
pensional né Republikén é Magqedonisé sé Veriut, raport ky i Agjensionit pér
mbikéqyrije té financimit kapital té sigurimit pensional - MAPAS, me té cilin
jané perj%hiré dhe pérmbledhur perj%rmancat e Z{unksionimit té financimit
kapital té sigurimit pensional deri né fund té vitit 2018. Né mbéshtetje té Ligjit
pér financimin kapital té detyruar té sigurimit pensional, MAPAS ka pér
detyré njé heré né vit té¢ pérgatis dhe publi O{Qraport mbi gjendjen e financimit
kapital ‘té si%strimit ensional né V. Raporti pérgatitef né Sektorin e
hulumtimit dhe bashképunimit midis institucioneve dhe té njéjtin e miraton
Késhilli i ekspertéve i MAPAS. Raportin e pérbéjné teté kapituj dhe pérmban
pérshkrimin e karakteristikave té /gnancimzt kapital té sigurimit pensional, té
dhéna_ pér financimin kapital té sigurimit pensional, vlerésim té zbatimit té
rregullave né sferén e financimit kapital té sigurimit pensional dhe té dhéna té
tjera me réndeési pér keté sigurim.

Siguria ekonomike né moshén e plegérisé éshté fjesé pérbérése e mirégenies
individuale. Sigurimi pensional ka pér géllim qé individéve tua sigurojé kété lloj
sigurie gjaté viteve kur ato nuk do té jené né gjendje té sigurojné veté te ardhura.

e qéllim lehtésimin e rrezigeve té plakjes sé popullates dhe rrezigeve gé kané
té bejné me karakterin e ndryshueshém té tregut té punés, por gjithnjé me njé
qéllim té fundit - sigurimin e sistemeve pensionale stabile dhe qasje adekuate
peér té siguruarit pas daljes né pension, kreatorét e politikave inkurajojné vendet
té diversifikojné burimet e té ardhurave pér dalje né pension me kombinimin e
ményrave té financimit dhe pérllogaritjes sé pensioneve. Gjithashtu, né drejtim
té sigurimit 1€ té ardhurave té mjaftueshme pas daljes né pension, theksohet
roli 1 financimit kapital dhe sigurimit pensional privat népérmjet hapjes sé
fondeve pensionale private ose nét'pérmjet zhvillimit té aktiviteteve dhe masave
pér pérmirésimin e funksionimit té tyre. Indikatorét kryesoré qé reﬂek_tc%iné
réndésiné e sistemeve pensionale, pérfshirja e popullatés dhe shuma é mjeteve
té pensioneve né sistemet pensionale edhe né vitin 2017 kané shénuar njé rritje
té réndésishme, qé né fakt éshté njé lloj konfirmimi se réndésia e sistemeve
pensionale éshté gjithnjé e mé e madhe.

Forca shtytése e sistemeve pensionale né nivel ndérkombétar edhe mé tej
mbeten fondet pensionale , duke vijuar bankat dhe kompanité e investimeve,
kompanité e sigurimeve dhe rezervat e punédhénésve. Mjetet e pérgjithshme
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pensionale private né nivel ndérkombétar né [fund té vitit 2017 vazhduan té
rriten dhe arritén shumén rekorde prej 45 bilioné USD nga té cilat rreth 2/3
ose 29,8 bilioné USD jané mjete né fondet pensionale.

Né drejtim té pérmirésimit dhe saktésimit té procedurave té caktuara,
né vitin 2018 u miratuan ndryshimet e rregulloreve gé rregullojné fushat e
kompensimeve né shtyllén e dyté, raportet financiare, procedurat e zgjedhjes
sé anétaréve té Bordit Drejtues dhe Bordit mbikéqyrés té shogérive pensionale,
vlerésimin e mjeteve té fblndeve pensionale, subjekteve juridike vendase pér
realizimin e shérbimeve me letra me vleré, anétarésimin etj. Fundin e vitit
2018 e shénoi miratimi i ndryshimeve dhe plotésimeve té Ligjit pér ]ﬁnancimin
e detyrueshém kapital té sigurimit pensional, me té cilat u realizuan disa
ndryshime thelbésore né aspektin e anétarésimit né sigkurimin e detyrueshém
iensional me financim kapital dhe me ndryshimet pérkatése u definuan edhe

riteret e pezullimit té anétarésimit té anétaréve té kategorive té caktuara.

Njé nga ngjarjet qé shénuan vitin 2018 éshté shitja e paré e aksioneve té
njé shoqgerie pensionale né financimin kapital té s%urzmit pensional. Mé
Konkretisht né vitin 2018 u mbyll procesi i shitjes s¢ NLB Nov penziski fond
SHA Shkup dhe né kété ményré u realizua tranisferimi i 100% té aksioneéve té
léshuara nga NLB Nov penziski fond SHA Shkup né favor té Pozavarovalnica
Sava d.d. nga Republika e Sllovenisé dhe u ndryshuan emrat e shogérisé dhe
ato té dy fondeve pensionale né Sava penzisko drushtvo sha Shkup, Sava
penziski fond dhe Sava Penzija Plus. Gjithashtu, né vitin 2018 u realizua edhe
ndryshimi i paré i njé r%jtari té pasurisé, mé konkretisht KB Prvo Sﬁenzisko
drushtvo SHA Shkup lidhi kontraté me Shparkase Magedoni SHA Shkup pér
ruajtjen e pasurisé sé dy fondeve pensionale me té cilat administron Shparkase

Magedoni SHA Shkup.

Viti 2018 ishte edhe njé vit i suksesshém pér té dy sho%é'rité pensionale.
Té dy shogqérité pensionale shénojné rritje té fitimit neto dhe siguruan fitim
té pergjithshém. Sava penzisko drushtvo sha Shkup siguroi njé fitim té
pergjithshém né shumé prej rreth 99 milioné denaré dhe KB Prvo penzisko
drushtvo SHA Shkup siguroi njé fitim té pérgjithshém né shumé prej rreth 131
milioné denaré. Né vitin 2018 u rrit edhe perfshirja e popullatés né shtyllén e
dyté, qé konfirmohet me rritjen e numrit té€ anétaréve ne gjithsej 490.035 ose
njé rritje prej rreth 7% né raport me vitin 2017 dhe me rritjen iip'e'rfshir'es sé
te siguruarve né sigurimin e detyrueshém pensional dhe invalidor né 85% té
numrit té pérg;]liths ém té té sihguruarve né Fondin e SPIM. Mosha mesatare e
anétaréve né shtyllén e dyté éshté 35 vjet. Gjithashtu, u rritén edhe kontributet
e paguara, mé saktésisht gjaté vitit 2018 né shtyllén e dyté u paguan rreth
7,1 miliardé denaré, té cilat sé bashku me mjetet e akumuluara u investuan
konform normave ligjore. Vlera e mjeteve té fondeve yensionale té detyruara
mé 31.12.2018, né raport me 31.12.2017, u rrit pér 13% duke arritur né 64
miliardé denare, qé pérbén rreth 9,75% té PVB té Republikés sé Maqedonisé
sé Veriut. Struktura e portofolit investues té fondeve té detyruara pensionale
nuk dallohet shumé krahasuar me vitin e kaluar dhe pérbehet nga investime
vendase gé g)érfshijné letrat shtetérore me vieré (57%), depozitat (11%) dhe
aksionet (3%) dhe aksionet né fondet investuese (0,3%), si dhe investimet
jashté vendit gé pérfshijné aksione té fondeve investuese (21%) dhe aksione
(6%). Njésia llogaritare e té dy fondeve pensionale té detyruara ka pésuar
njé rritje edhe gjaté vitit 2018. Si rezultat té punés sé fondeve pensionale té

etyruara gjate periudhés shtaté viecare 2012 — 2018 u realizua ;Z;e e arritur
mesatare vjetore né shumé nominale prej 5,97%, pérkatésisht 4,76% né shumé
reale. Gjateé vitit 2018 u regjistruan rreth 314 pagesa té fondeve pensionale té
detyruara.

NEé vitin 2018 numri i anétaréve té shtyllés sé treté shénoi njé rritje modeste
prej rreth 2,5% né raport me vitin 2017 dhe arriti né 24.388 anétaré, prej té
cileve 61% jané pjese e skemés pensionale me llogari profesionale. Anétarét
e shg/llé's sé trete mesatarisht jané mé té moshuar né raport me anétarét e
shtyllés sé dyté, pérkatésisht mosha mesatare e anétaréve té shtyllés sé treté
éshté 45 vjet. Gjaté vitit 2018 né shtyllén e treté u paguan rreth 300 milioné
denaré, gé sé bashku me mjetet e akumuluara u investuan konform normave



ligiore. Vlera e mjeteve té fondeve pensionale vullnetare mé 31.12.2018 arriti
rreth 1,6 miliardé denaré, qé pérbén rreth 0,24% té PVB té RMV. Struktura
e portofolit investues té fondeve pensionale vullnetare, ashtu si portofoli i
fondeve pensionale té detyruara, nuk dallohet shumé krahasuar me vitin e
kaluar dhe pérbéhet nkga investime vendase qé pérfshijné letra me vleré (47%),
depozita (15%) dhe aksione (8%) dhe aksione té fondeve investuese (0,8%), si
dhe investime jashté vendit qé perfshijné aksione té fondeve investuese (21%)
dhe aksione (6%). Njésia llogaritare e té d;/ fondeve pensionale vullnetare ka
shénuar njé rritje gjaté vitit 2018. Si rezultat té punés sé fondeve pensionale

vullnetare g;/late periudhés shtatévjecare 2012 - 2018 u realizua njé arritje
vjetore né shumé nominale, né njé volum gnéj 5,81%, pérkatésisht arritje
vjetore né shumé reale né njé volum prej 4,60%. Né vitin 2018 u realizuan

rreth 281 pagesa nga shtylla’e treté.

Pér mbrojtjen e interesave té anétaréve aktualé dhe té ardhshém dhe té
anétaréve né pension té financimit kapital té sigurimit pensional dhe pér shkak
té sigurimit té informimit té drejté dhe objektiv té opinionit, marketingu béhet
né njé mjedis té rregulluar, sipas ligjeve dhe akteve nénligjore. Gjaté vitit 2018
u organizua dhe realizua provim pér agjentét né dy sesione provimesh, ku
53% té kandidatéve prezenté morén provimin. Gjaté vitit 2018, vazhdimisht
realizoheshin regjistrime dhe rinovim vjetor té regjistrimit té agjentéve. Njé
pjese e agjentéve humbén statusin e agjentit.

NE pérgjithési, planet pensionale gé bazohen né kursimet individuale kané
efekte”pozitive né drejtim té sigurimit té stabilitetit afatgjaté té sistemeve
pensionale dhe mundésimit té sigurisé né aspektin e realizimit té té drejtave té
sigurimit pensional, qé pritet té arrihet me implementimin e sistemit pensional
me shumeé shtylla né RMV. Nga njéra ané kjo ka té béj me faktin gé financimi
kapital i sigurimit pensional eshté pozicionuar si pjesé e sistemit té sigurimit
pensional, duke u mundésuar pérmirésimi i cilésisé sé jetés pas daljes né
pension dhe mbulimin e rrezigeve té tjera gjaté viteve té punés, ndérsa nga ana
tjetér ka té béj me kontributin e kétif lloji té sigurimit pensional né zhvillimin
é tregut té kapitalit, inkurajimin e investimeve, formimin e instrumenteve té
reja financiare dhe konsolidimin e investimeve afatgjate. Kursimi pér vitet e
pensionit éshté me karakter afatgjaté (nése do té merret parasysh se njé person
punon 30 deri 40 vjet) dhe pér kété arsye éshté miré gé rezultatet € arritura
nga ana e fondeve pensionale té vlerésohen né njé afat mé té gjaté. Megjithate,
situatat ne sferén e pensioneve duhen ndjekur né vazhdimeési dhe t€ merren
masa pér avancimin e tyre, me qgéllim pérmirésimin e kursimeve individuale
népérmijet inkurajimit té konkurrencés, promovimit té administrimit efikas
dhe fleksibil té portfoleve dhe pérmirésimin e mbulimit, duke pasur pér ?é’llim
nfltbr(_)jlje_n e interesave té anétaréve dhe realizimin e njé pensioni té sigurt gjaté
plegérisé.

Duke marré pér bazé misionin toné dhe té motivuar me rezultatet e
deritanishme, njésoj si gjaté viteve té kaluara, resurset tona do t’i investojmé
né drejtim té pérmirésimit dhe zhvillimit té funksionimit té shtyllés sé dyté dhe
shtylles sé treté. Ne do té vazhdojmé pérdité me aktivitetet e mbikéqyrijes sé
shozérive pensionale, fondeve pensionale dhe subjekteve qé ruajné pasuriné.
Njékohésisht do té vazhdojmé té punojmé pér promovimin dhe ritjen e
vetédijes sé opinionit, lidhur me gellimet dhe parimet e financimit kapital
té sigurimit pensional. Njékohésisht do té ndjekim gjendjen dhe trendet
brena vendit dhe né boté,” qé jané relevante pér kété lloj sigurimi dhe do té
bashképunojmé me institucionet e pérfshira né sigurimin pensional dhe me
institucionet relevante té sferés financiare dhe tregut té kapitalit. Né rast nevoje
do té ngremé iniciativa pér ndryshimin e ligjeve dhe akteve nénligjore{ me
qéllim avancimin e financimit kapital té sigurimit pensional dhe mbrojtjen e
interesave té anétaréve dhe anétaréve né pension té fondeve pensionale.

Kryetari i Késhillit té Ekspertéve
Maksud Ali
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MAPAS, misioni dhe vizioni

AgYiensioni i mbikéqyrjes sé financimit kapital té sigurimit pensional-MAPAS éshté institucion
rregullator dhe mbikéqyrés, i themeluar me qéllim qeé té kujdeset pér interesat e anétaréve dhe
anetaréve né ﬁension te fondeve pensionale dhe té nxisé zhvillimin e financimit kapital té sigurimit
pensional. I themeluar né korrik té vitit 2002, ai ka cilésiné e subjektit juridik me autorizime publike,
té parapara me Ligjin pér financimin kapital té sigurimit pensional té detyruar dhe me statutin.

MAPAS éshté pérgjegjés pér léshimin, térhegjen dhe marrjen e lejeve pér themelimin e
shoqgérive pensionale, 'lejeve pér ushtrimin e aktivitetit — menaxhimin e ﬁ])ndeve pensionale dhe
léshimin, térhegjen dhe anulimin e lejeve pér menaxhimin me fondet pensionale té detyruara dhe
vullnetare. Agjensioni bén edhe mbikeqyrjen e punés sé shoqérive pensionale, té fondeve pensionale
té detyruara dhe vullnetare, si dhe té rojtaréve té pasurisé dhe té menaxheréve té huaj té mjeteve.
MAPAS, po ashtu promovon, organizon dhe nxit zhvillimin e financimit kapital té sigurimit pensional
né Republikén e Magedonisé sé Veriut, né bashképunim me Ministriné e Punés dhe Politikés Sociale
dhe e zhvillon ndérgjegjésimin e opinionit pér qéllimet dhe parimet e shogérive pensionale dhe té
fondeve pensionale té detyruara dhe vullnetare, pér pérfitimet nga anétarésimi né fondin pensional
té detyruar dhe/ose vullnetar, duke pérfshiré qéllimet, pérfitimet dhe parimet nga pjesémarrja né
skemén pensionale profesionale, pér té drejtat e anétaréve té fondeve pensionale té detyruara dhe
vullnetare dhe pér ¢éshtje té tiera né lidhje me financimin kapital té sigurimit pensional. MAPAS
miraton akte konform ligjeve né sferén ‘e financimit kapital té sigurimit pensional dhe pérgatit
udhézime profesionale, doracaké e té tjera,” né lidhje med{jnancimin kapital té sigurimit pensional
dhe inicion miratimin e normave dhe akteve té tjera né lidhje me shogérité pensionale dhe me [fondet
pensionale, me té cilat menaxhojné ata. Po ashtu, MAPAS bashképunon me institucione relevante
té RMV dhe té huaja me qéllim’ qé té sigurojé njé kontroll efikas té financimit kapital té sigurimit
pensional né Republikén e Maqgedonisé se Veriut.

Deri mé 27.06.2018 me Agjensionin e mbikéqyrjes sé Iyznancimit kalgital té sigurimit pensional
menaxhonte Késhilli i Ekspertéve, i pérbéré nga Kryefari i Késhillit dhe katér anétaré, si mé poshté
vijon:

Dr. Bulent Dervishi - kryetar

Mentor Jakupi - anétar profesionalisht i angazhuar

Elizabeta Vidoviq — anétare profesionalisht e angazhuar

Dr. Silvana Mojsovska — anétare e jashtme

Dr. Tome Nenovski — anétar i jashtém

Me Vendimin pér emérimin e Kryetarit dhe Anétaréve té Késhillit té Ekspertéve té Agjensionit
té mbikéqyrjes sé financimit k}\c]zpital té sczigurimit gensional, vendim lg/ i publikuar né Gazeten Zyrtare
té Republikes sé Maqedonisé Nr. 118, e datés 27.06.2018, Kuvendi i Republikés sé Magedonisé eméroi
Késhillin e Ekspertéve té Agjensionit té mbikéqyrijes sé financimit kapital té sigurimit pensional, me
pérbérjen mé poshte:

Maksud Ali - Kryetar

Mentor Jakupi —'anétar profesionalisht i angazhuar
Darko Sazdov - anétar profesionalisht i angazhuar
Borge Bozhinoski — Anétar’i jashtém

Marina Makenaxhieva — Anétare e jashtme

Misioni yné éshté qé té mbrojmé interesat e anétaréve dhe anétaréve né pension té fondeve
pensz:ona%e dhe té nxisim zhvillimin e financimit kapital té sigurimit pensional, pér dité mé té sigurta
pensionale.

Vizioni yné éshté qé té identifikohemi si nﬁ institucion i pavarur, profesional dhe transparent, gé
mbron dhe zhvillon sistemin pensional né RMV.
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Véshtrim i shkurtér i situatave dhe trendéve né boté né sferén e pensioneve, me theks tek financimi kapital i sigurimit pensional

Siguria ekonomike né moshén e pleqérisé éshté pjesé
pérbérése e miréqgenies personale. Sigurimi pensional ka
pér qéllim qé individéve tua mundésojé kété lloj sigurie
gjaté viteve kur nuk do té jené né gjendje té sigurojné veté
té ardhura. Siguria e kétij lloji parimisht mund té sigurohet
plotésisht me ndihmén e sektorit publik ose privat. Mund té
financohet nga té ardhurat shtetérore ose nga kontributet e té
siguruarve momentalé ose mund té jeté me financim kapital,
me pagimin e kontributeve individuale dhe akumilimin e
tyre. Pensionet mund té definohen me njé formulé té caktuar
paraprakisht (parimi i pensioneve té definuara) ose mund té
varen nga shuma e mjeteve individuale té akumuluara (parimi
i kontributeve t& definuara). Paralelisht me géllimin kryesor
té ekzistimit t€ sistemeve pensionale, siguria ekonomike né
moshén e pleqérisé, sistemet pensionale kané mé shumé
qéllime dhe shpesh géllime konkurrente. Té njéjtat duhet
té sigurojné siguri financiare dhe té ardhura adekuate pér
pensionistét dhe duhet té jené stabile né aspektin financiar.
Sistemet pérkatése duhet tu ofrojné mekanizma personave
qé ato té kursejné mjete té mjaftueshme me té cilat do t&
financojné té ardhmen e tyre. Sistemet duhet t€ jené fleksibile
dhe né pérputhje me ndryshimet dhe sfidat demografike dhe
ekonomike afatgjate. Ato mund té pérdoren pér té siguruar
tejkalimin e gjendjeve té caktuara sociale, si¢ éshté varféria
dhe pér sigurimin e solidaritetit midis gjeneratave. Gjithashtu,
sistemet pensionale duhet t& mundésojné siguri nga mé shumé
rreziqe. Kursimi pér pension éshté kursim pér t€¢ ardhmen. E
ardhmja nuk éshté e sigurt dhe pérfshin rrezige. Rreziget mund
té jené té pérbashkéta pér sistemin si njé térési, si¢ jané rreziget
makroekonomike ose rreziget e tregjeve financiare ose mund
té jené individuale dhe personale. Rreziget operative ekzistojné
edhe né sistemet pensionale publike dhe private. Sigurimi
pensional me financim té vazhdueshém, financimi kapital i
sigurimit pensional, parimi i pensioneve té definuara, parimi i
kontributeve té definuara dhe sistemet pensionale publike dhe
private luajné role té¢ ndryshme né adresimin e géllimeve dhe
rrezigeve té sistemeve pensionale.

Si rezultat té gjendjeve té ndryshme socio-ekonomike
dhe demografike té¢ vendeve dhe si rezultat té ndikimit té
kulturés sé popullatés dhe shprehive té tyre dhe perceptimit té
kursimit pér pension, né pérgjithési implementojné struktura
té ndryshme té sistemeve pensionale. Megjithaté, Kreatorét
e politikave inkurajojné vendet té diversifikojné burimet e té
ardhurave pér pension, me ndihmén e kombinimit té ményrave
té financimit dhe pérllogarities sé pensioneve. Sistemet
pensionale me financim publik t& vazhdueshém dhe sistemet
pensionale private me financim kapital mund té plotésohen me
njéri - tjetrin. Ato ofrojné zgjidhje té ndryshme pér plotésimin
e géllimeve konkurrente té sistemeve pensionale dhe kané
kapacitete té¢ ndryshme pér mbulimin e llojeve t&¢ ndryshme
té rrezigeve, me té cilat ballafaqohen personat gjaté jetés sé
tyre, para dhe pas daljes né pension. Sfida kryesore éshté
se si t¢ kombinohen kéto karakteristika t&¢ ndryshme né njé
sistem pensional gjithépérfshirés, qé do té jeté i qéndrueshém
dhe mjaft fer pér té gjitha gjeneratat. Qé té arrihen qéllimet
e sistemeve pensionale — sigurimi né moshén e pleqérisé,
nevojitet gé sistemi pensional té jeté i pranueshém nga aspekti
fiskal afatshkurtér, i géndrueshém né afat té mesém dhe né afat

'Burimet e shfrytézuara : Raporte nga OECD, EIOPA, Banka Botérore, FIAP
dhe OBSP dhe analiza dhe kéndvéshtrime personale.
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té gjaté t€ sigurojé pensione adekuate. Pérvojat tregojné se nuk
ka njé zgjidhje té vetme ose njé dizajn pér sistemin pensional
qé mund té pérputhet né té gjitha vendet sepse vendet e
ndryshme pérdorin kombinime té ndryshme elementesh (para
sé gjithash, né aspektin e ményrave dhe parimeve té financimit
té pensioneve dhe né aspektin e ményrave t€ pérllogaritjes dhe
pagimit té tyre) qé té ndértojné njé sistem pensional efektiv,
varésisht karakteristikave té tyre ekonomike dhe sociale.
Megjithaté, zakonisht sistemet pensionale definohen si sisteme
me shumé shtylla, me géllim diversifikimin e rrezigeve té
ndryshme gé ndikojné mbi sistemet pensionale. Kornizén
e sistemit me shumé shtylla zakonisht e pérbén kombinimi i
tre shtyllave: pensioni elementar (si njé mbrojtje minimale e
té gjithé punonjésve ose té moshuarve), kursimi plotésues
i detyrueshém (me financim kapital shtetéror ose privat)
dhe kursimi plotésues vullnetar (financimi kapital privat qé
pérfshin kontrata né forma té ndryshme).

Dekadave té fundit, rreziget e plakjes sé popullatés dhe ato
qé kané té béjné me karakterin e ndryshueshém té tregut té
punés, nxisin njé spektér mé té gjeré reformash né sistemet
pensionale, gé té lehtésohen, por me njé qéllim té njéjté -
sigurimin e sistemeve pensionale stabile dhe sigurimin e té
ardhurave adekuate pér té siguruarit pas daljes né pension.

Né mbéshtetje té analizave té zhvilluara lidhur me reformat
kryesore, té lejuara ose realizuara gjaté njézeté e tre viteve
té fundit ose nga viti 1995 e deri né dhjetor té vitit 2018, né
programet kryesore pej-es-ju-gou (pay-as-you-go), si pjesé
e sistemeve pensionale, me géllim pérmirésimin e stabilitetit
financiar dhe fiskal, jané realizuar disa ndryshime. Njé prej
reformave éshté rritja e normave té kontributit né programet
e tyre pay-as-you-go né gjithsej 78 vende (pér shembull:
Islanda, Kanadaja, Kosta Rika dhe Bullgaria né vitin 2018).
Njé tjetér reformé e réndésishme éshté rritja e moshés sé daljes
né pension né 57 vende (Rusia, Kroacia, Holanda, Mbretéria
e Bashkuar dhe Kazakistani né vitin 2018). Gjithashtu, njé
tjetér trend éshté pérshtatja e formulave lidhur me pensionet
e premtuara ose ulja graduale e pensioneve té premtuara ose
ndryshimet né indeksacionin e pensioneve, si rezultat té uljes
sé shpenzimeve fiskale né 61 vende (Brazili, Vietnami dhe
Danimarka né vitin 2018). Kéto masa zbatohen njékohésisht
me inkurajimin e vazhdimit té kohés sé punés, qé do té ndikojé
né rritjen e pensioneve. Gjithsesi, po aq té réndésishme jané
edhe pérpjekjet pér rritjen e pérfshirjes né sistemin pensional
dhe nxitjen e pagesave té rregullta té kontributeve pensionale.

Po ashtu, né drejtim té sigurimit té té ardhurave adekuate
pas pensionimit, si pjesé e reformave té realizuara, forcohet roli
i financimit kapital privat té sigurimit pensional, pérmes hapjes
sé fondeve private pensionale ose ndérmarrjen e aktiviteteve
dhe masave pér pérmirésimin e punés sé tyre. Né kété kontekst,
né vitin 2016 né 17 vende-anétare té¢ OECD ekzistojné sisteme
té detyruara ose pjesérisht té detyruara, sisteme pensionale
private, ndérsa né 10 vende-anétare t¢ OECD ekzistojné
sisteme pensionale vullnetare private, qé kané njé pérfshirje
té réndésishme té popullsisé sé afté pér puné (mbi 40%).
Sipas analizave té IOPS dhe OECD né pjesén mé té¢ madhe té
vendeve té analizuara funksionojné bashké plane profesionale
dhe individuale, q¢ mund té jené me pensione té definuara
ose me kontribute té definuara. Disa nga sistemet pensionale
mé té médha vazhdojné té kené njé pjesé té réndésishme té



mjeteve né planet me pensione té definuara, né vitin 2017
(né 7 nga 40 vendet e analizuara). Né Shtetet e Bashkuara té
Amerikés (SHBA) planet pensionale profesionale me pensione
té definuara pérfshijné 32% t&é mjeteve pensionale, pérqindje
kjo mé e madhe krahasuar me planet pensionale profesionale
me kontribute té definuara, qé pérbéjné 26% té mjeteve
pensionale. Né procesin e reformave regjistrohen edhe lévizje
né drejtime té ndryshme, qé do té thoté se viteve té fundit disa
vende implementuan ose vendosén té implementojné plane
pensionale me kontribute té definuara. Planet pensionale me
kontribute té definuara dhe planet pensionale individuale
fitojné réndési gjithnjé e mé t&€ madhe edhe né vendet né t&
cilat gjaté gjithé kohés mjetet pensionale né planet pensionale
me pensione té definuara kané pjesémarrje mé té madhe (p.sh.
Shtete e Bashkuara t¢ Amerikés - SHBA). Gjithashtu, vazhdon
kalimi nga skemat pensionale me pensione té definuara né
skemat pensionale me kontribute t& definuara (si pér shembull,
né Islandé me reformén e vitit 2016). Disa vende para pak
kohésh implementuan lloje t& reja planesh pensionale me
kontribute té definuara. Pér shembull, Gjermania implementoi
plane té reja pensionale me kontribute té definuara né vitin 2018,
me té cilat punédhénésit jané subjekti i vetém pérgjegjés pér
pagimin e kontributeve né fondin pensional ose né kompaniné
e sigurimeve. Punédhénésit qé sponsorizojné planet e kétij
lloji nuk do té mbajné pérgjegjési pér garantimin e njé shume
té caktuar pensioni. Skemat e pensioneve me kontribute té
definuara dominojné né vendet e Evropés Lindore, ndérsa
skemat e pensioneve me pensione té definuara vazhdojné té
dominojné né vendet me sektor té madh profesional pensional
(Mbretéria e Bashkuar dhe Holanda). Gjithashtu, ka edhe
vende (kryesisht vende t& Evropés Qendrore dhe Lindore) qé i
reduktuan ose pothuajse i mbyllén planet e drejtuara privatisht
me kontribute té definuara. Sfidat kryesore té té gjitha
llojeve té skemave pensionale (me kontribute té definuara
dhe me pensione té definuara) kané té béjné me ményrén e
“ballafaqimit” me tregjet financiare volatile.

Indikatorét kryesoré qé reflektojné réndésiné e sistemeve
pensionale, pérfshirja e popullatés dhe shuma e mjeteve
pensionale t& sistemeve pensionale edhe né vitin 2017 kané
shénuar njé rritje té réndésishme, qé éshté njé lloj konfirmimi
se réndésia e sistemeve pensionale éshté gjithnjé e mé e
madhe. Faktorét kryesore té sitemeve pensionale né nivel
ndérkombétar mbeten fondet pensionale, vijojné bankat dhe
kompanité e investimeve, kompanité e sigurimeve dhe rezervat
e punédhénésve. Mjetet e pérgjithshme private té pensioneve
né vendet anétare t&¢ OECD vazhduan té rriten pothuajse ¢do
vit pas krizés financiare (me pérjashtim té vitin 2015) dhe né
fund té vitit 2017 arritén shumén rekorde prej 43,4 bilioné?
USD nga té cilat rreth 2/3 ose 28,5 bilioné dollaré jané mjete né
fondet pensionale. Shuma e mjeteve té pensioneve éshté shumé
mé e vogél né 47 vendet e zgjedhura qé nuk jané anétare té
OECD-sé dhe arrijné né 1,6 bilioné dollaré né vitin 2017 nga
té cilat pjesa mé e madhe ose 1,3 bilioné dollaré jané mjete né
fondet pensionale. Shuma e mjeteve té sistemeve pensionale
private né té gjitha vendet éshté e ndryshme, qé ka té béj me
fillimet e ndryshme té implementimit t& sistemeve, ményrén

e pérfshirjes né planet pensionale - té detyrueshme ose
vullnetare dhe me rezultatet e investimeve. Né 7 vende anétare
té OECD (Australia, Kanadaja, Japonia, Holanda, Zvicra,
Mbretéria e Bashkuar dhe SHBA-té) mjetet e pensioneve
kaluan mbi njé bilion USD. Mjetet e pensioneve shénojné
rritje né vitin 2017 né shumicén e vendeve. Té gjitha vendet e
analizuara kané shénuar rritje té shumave reale, me pérjashtim
té Egjiptit, Japonisé dhe Malezisé, vende né té cilat mjetet e
pensioneve kané shénuar rritje vetém né shumé nominale.
Rritje mé té madhe né vitin 2017 shénojné mjetet e pensioneve
né Ermeni (63% né shumeé reale) pas implementimit té planeve
financiare me financim kapital né vitin 2014. Shuma e mjeteve
té pensioneve rritet me pérfshirjen e té siguruarve né planet e
detyrueshme dhe me akumulimin e kontributeve. Djeté viteve
té fundit fondet e pensioneve u rritén né shuma reale né 51 nga
53 vendet e zgjedhura, ndérsa rritja mé e madhe u regjistrua né
Republikén e Magedonisé, né Rumani dhe Greqi. Né dy vendet
e para pjesérisht arsye mund té jeté fillimi i funksionimit t&

Grafiku 1.1. Té ardhurat reale t€ investimeve té fondeve pensionale, pa shpenzimet e administrimit, dhjetor 2015 - dhjetor 2016, né pérqindje.
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Véshtrim i shkurtér i situatave dhe trendéve né boté né sferén e pensioneve, me theks tek financimi kapital i sigurimit pensional

sistemeve pensionale t& detyrueshme me financim kapital, né
vitin 2006 né Magedoni dhe né vitin 2008 né Rumani. Né rastin
e Greqisé, rritja e madhe e mjeteve té pensioneve ka t&€ béj me
transformimin e katér fondeve qé kané funkcionuar si pay - as
- you - go, né skema me financim kapital né vitin 2013.

Krahasimi i shumés sé mjeteve té fondeve pensionale
private né raport me kapacitetin e ekonomisé, i shprehur me
prodhimin vendas bruto, mundéson njé pamje mé té miré
lidhur me réndésiné relative té segmentit pensional privat.
Mesatarisht mjetet e pensioneve né vendet anétare t¢ OECD
arrijné rreth 50,7% té PVB, ndérsa mjetet e pensioneve né
vendet e zgjedhura qé nuk jané anétare t&¢ OECD arrijné rreth
19,7% té PVB. Mesatarja e ponderuar ka gené mé e madhe dhe
arriti 133,6% né vendet anétare t¢ OECD dhe 41,3% né vendet
qé nuk jané anétare t¢ OECD. Ndérkaq, né 8 vende anétare
té OECD mjetet e pensioneve kalojné shumat e PVB. Midis
kétyre vendeve dominon Danimarka me 208,4% té PVB, duke
vijuar Holanda (184,2%) dhe Islanda (164,5%). Nga ana tjetér,
shumat mé té uléta regjistrohen né Greqi (nga vendet anétare
té OECD) dhe Pakistan (nga vendet qé nuk jané anétare
té¢ OECD), me mjete nén 1% té PVB. Pérqindja e mjeteve té
pensioneve né raport me PVB né mbi 50 vende éshté mé e
vogél se 20%, por edhe mé e vogél se 2% né 12 vende (pérfshiré
Kinén, Indiné dhe Indoneziné).

Njé tjetér indikator qé tregon réndésiné e pensioneve private
me financim kapital né njé vend éshté shkalla e mbulimit.
Shkalla e mbulimit mund té vlerésohet me numrin e anétaréve
aktivé té planeve pensionale (individé qé kané mjete né planet
pensionale dhe qé nuk kané dalé né pension) né raport me
popullatén e afté pér puné (individét e moshés 15-64 vjet). Té
dhénat né dispozicion tregojné se né vitin 2017 mbulimi ka
gené mé i madh né vendet né té cilat pérfshirja né sistemet e
kétij lloji éshté e detyrueshme. Mbi 70% té popullatés sé afté
pér té punuar ka gené e pérfshiré né planet pensionale né vitin
2017, né shumicén e vendeve anétare t¢ OECD, ku pérfshirja né
planet pensionale éshté e detyrueshme (pér shembull, Australi,
Cile, Danimarké, Estoni, Finlandé, Islandé, Izrael). Sidoqofté,
norma e mbulimit né planet e detyrueshme ka gené relativisht
e ulét né disa nga vendet anétare t¢ OECD dhe né disa nga
vendet qé nuk jané anétare t¢ OECD. Norma e mbulimit né
Ermeni ishte 16% sepse planet e detyrueshme té pensioneve
jané implementuar para pak kohésh. Norma e larté e punés
joformale né Meksiké dhe Peru sqaron normat relativisht té
uléta t¢ mbulimit me planet e detyrueshme té pensioneve, né
raport me vendet e tjera anétare t¢ OECD. Ndérkagq, né rastin e
Sllovakisé, norma mé e ulét e mbulimit mund té jeté rezultat e
disa mundésive té ofruara pér dalje nga sistemi.

Té ardhurat e investimeve reale té fondeve pensionale,
me hegjen e shpenzimeve té administrimit, né vitin 2017
kané qené pozitive né 57 nga 60 vendet e analizuara dhe né
22 nga vendet e zgjedhura (12 vende anétare t¢ OECD dhe 10
vende qé nuk jané anétare t¢ OECD) kaloi 5%. Té ardhurat
reale neto mesatare té investimeve dhe té ardhurat reale neto
té ponderuara (né raport me mjetet e pensioneve) arritén mbi
4% né vendet anétare t¢ OECD dhe né vendet qé nuk jané
anétare té¢ OECD. Rezultatet pozitive né bursat ndérkombétare
né vitin 2017 sipas té gjitha gjasave ndikuan né pérmirésimin
e rezultateve té investimeve té mjeteve pensionale né nivel
ndérkombétar. Té ardhurat mé té médha né vitin 2017 u
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arritén kryesisht né vendet né té cilat mjetet e pensioneve u
investuan zakonisht né aksione, mé saktésisht nga vendet
anétare té OECD né Poloni (14,5%), SHBA (7,5%) dhe Australi
(7,3%), ndérsa nga vendet qé nuk jané anétare t¢ OECD né
Hong Kong, Kiné (20,2%) dhe Malavi (17,8%). Né kéto 5
vende pjesémarrja e aksioneve né investimet varion nga 30%
deri né 85% (33% té mjeteve né SHBA, 70% né Hong Kong,
Kiné dhe 35% né Poloni). Nga ana tjetér, né 3 vende mjetet e
pensioneve nuk regjistruan rezultate pozitive nga investimet,
mé konkretisht né Republikén e Cekisé, Egjypt dhe Estoni, gé
mund té arsyetohet me politikén konservative té investimit, qé
rezulton me té ardhura té vogla nén inflacionin (né Republikén
e Cekisé) dhe inflacion i larté (mbi 20% né Egjypt). Me grafikun
1.1 jané paraqitur té ardhurat reale té investimeve t€ mjeteve
pensionale, me pérjashtim té shpenzimeve té administrimit
pér vitin 2017, né vendet e zgjedhura - anétare t¢ OECD dhe
vendet e zgjedhura qé nuk jané anétare t¢ OECD.

Kontributet pér njé periudhé mé té gjaté jané indikator mé
relevant né raport me té ardhurat afatshkurtra, duke marré
parasysh natyrén afatgjate té planeve pensionale. Té ardhurat
vjetore nominale mesatare gjaté pesé viteve té fundit (dhjetor
2012 - dhjetor 2017) ishin pozitive né 48 vendet e analizuara,
ndérsa té ardhurat vjetore reale mesatare reale pér té njéjtén
periudhé jané pozitive né té gjitha vendet, me pérjashtim té
Republikés sé Cekisé, Nigerisé, Rusisé dhe Turqisé. Té ardhurat
vjetore nominale mesatare gjaté dhjeté viteve té fundit (dhjetor
2007 - dhjetor 2017) ishin pozitive né té gjitha 37 vendet pér
té cilat u mundésua pérllogaritja. Té ardhurat reale mesatare
té investimeve neto gjaté dhjeté viteve té fundit ishin negative
vetém né katér vende, mé saktésisht né Bullgari, Ceki, Estoni
dhe Sllovaki. Té ardhurat vjetore nominale mesatare gjaté
pesémbédhjeté viteve té fundit ishin pozitive né té gjitha 21
vendet pér té cilat u mundésua pérllogaritja. Té ardhura reale
mesatare t€ investimeve neto gjaté pesémbédhjeté viteve té
fundit realizuan fondet e pensioneve né Poloni (6,9%), né
Kanada dhe Holandé mbi 5% dhe né Cile rreth 5%.

Rezultatet e investimit té mjeteve pensionale, né njé masé té
madbhe, varen nga ményra e shpérndarjes sé mjeteve. Pothuajse
né gjysmén e vendeve t& analizuara (36 nga 79 vende) mjetet
pensionale investohen drejtpérdrejté né instrumente me té
ardhura fikse, zakonisht obligacione ose aksione. Obligacionet
dhe bonot né pérgjithési perceptohen si njé burim i sigurt té
ardhurash dhe pér kété arsye né shumicén e vendeve mjetet
pensionaleinvestohen né obligacione dhebono. Né vitin 2017 né
Republikén Dominikane pothuajse té gjitha mjetet pensionale
u investuan né obligacione dhe bono, ndérsa né Shqipéri, Kosta
Rika dhe Maldivi mbi 90% té mjeteve pensionale jané investuar
né obligacione dhe bono. Njé nga arsyet pér pérgindjen e
larté té investimeve né obligacione dhe bono mund té jeté
mungesa e instrumenteve né tregjet vendase (si pér shembull
Shqipéria, Malavi dhe Serbia). Né pesé nga vendet e analizuara
mbi 50% té mjeteve té tyre, fondet pensionale kané investuar
drejtpérdrejté né aksione né vitin 2017 (Australia 58,2% dhe
Polonia 85,2% nga vendet anétare t¢ OECD dhe Hong Kong,
Kiné 63,4%, Namibi 65,1% dhe Muricius 56,0% nga vendet qé
nuk jané anétare t¢ OECD. Rregullativa e investimeve mund
té parashikojné edhe kufizime pér nvestime né instrumente
jotradicionale. Shumica e vendeve i kufizojné ose ndalojné
plotésisht investimet né pasuri té paluajtshme (té paktén
investimet direkte), fonde private dhe/ose hua. Gijithashtu,



rregullativa mund té parashikojé edhe pjesémarrje minimale té
mjeteve pensionale né instrumente t& caktuara (pér shembull,
né Poloni fondet e pensioneve jané detyruar té investojné té
paktén 15% té mjeteve né aksione). Disa vende lehtésuan
kufizimet e investimeve gjaté viteve té fundit dhe inkurajuan
investimet né projekte afatgjate ose né kompani gé marrin
parasysh aspektet sociale, etike dhe ato té ambientit jetésor, si¢
éshté rasti me Meksikén. Né Kroaci, me ndryshimin e Ligjit
né vitin 2014 u zgjeruan mundésité e investimit pér fondet e
detyrueshme pensionale, pér investime direkte né projekte
infrastrukturore dhe né fondet alternative té investimeve.
Gjithashtu, mjetet pensionale né tre vende né Afriké (Afrika
e Jugut (51,3%), Tanzania (51,3%) dhe Zambia (40,3%))
mbi 40% té mjeteve i investojné né investime alternative. Né
Tanzani, pjesa mé e madhe e investimeve alternative ka té béj
me investimet né toka dhe ndértesa, si dhe né hua.

Drejtuesit e mjeteve pensionale kané njé rol social kryesor
né financimin e té ardhurave pas daljes né pension dhe jané
lojtaré me réndési té madhe né tregjet financiare, duke pasur
parasysh menaxhimin e rreth 43,4 bilioné USD (né vitin 2017).
Pikérisht pér kété arsye edhe kété vit né fokusin e diskutimeve
dhe analizave jané ményra e pérmirésimit té rezultateve té
investimit té fondeve pensionale dhe njékohésisht kujdesi pér
siguriné e mjeteve pensionale me ndihmén e monitorimit,
pérmirésimit dhe avancimit t& rregullativés pérkatése qé ka té
béj me kufizimet e investimeve. Sipas analizave té zhvilluara nga
IOPS dhe OECD, rregullat dhe rregullativat né fuqi qé kané té
béjné me kufizimet e investimeve mund té dallohen varésisht
llojit té planeve (profesionale, personale, té detyrueshme, né
bazé vullnetare, me pensione té definuara, me kontribute té
definuara etj.). Né fund té vitit 2017 shumica e vendeve kané
kufizime kuantitative té investimeve té fondeve pensionale,
megjithése ekzistojné edhe vende gé nuk imponojné kufizime
investimi kuantitative konkrete pér klasa té caktuara mjetesh,
por né njé rast té tillé, né njé pjesé té vendeve, administruesit e
mjeteve duhet té analizojné dhe té kené parasysh diversifikimin
gjaté shpérndarjes sé mjeteve ose duhet t& anashkalojné
konfliktet e interesave midis punédhénésit dhe huadhénésit
(kreditorit). Kufizime kuantitative ekzistojné pér shumicén
e klasave té mjeteve, té definuara né pérgjithési varésisht
shkallés sé rrezikut té klasés sé¢ mjeteve dhe pranueshmérisé sé
rrezikut nga ana e fondot pensional. Gjithashtu, né disa vende,
krahas kufizimeve maksimale, ka edhe kufizime minimale
té investimeve té fondeve pensionale né klasa té caktuara té
pasurisé, pér shembull kufizime minmale pér investim né
obligacione géllimore ose kufizime minimale né pérputhje
me nivelet e ndryshme té rrezikut, né rastet e multi fondeve,
si pér shembull kufizime minimale t& investimeve né aksione
tek portfolet me rrezik mé té madh. Rregullativa e investimeve
gjithashtu pérfshin rregulla gjithépérfshirése pér investimet
jashté vendit, qé¢ do té thoté se né disa vende qé nuk jané
anétare t&¢ OECD investimi jashté vendit nuk lejohet. Investimi
jashté vendit gjithashtu mund té lejohet vetém né rajone té
caktuara gjeografike, si¢ jané vendet anétare t¢ OECD, tregjet e
rregulluara té Bashkimit Evropian ose ato té Zonés Ekonomike
Evropiane (EEA). Pér sa i pérket kufizimeve té investimeve
té huaja, né disa vende ekzistojné edhe kufizime specifike
sipas llojit té klasés sé mjeteve dhe kufizime té pjesémarrjes
sé pérgjithshme té investimeve jashté vendit. Gjithashtu,
rregullativa té caktuara kané paraparé edhe kufizime té
investimeve né njé subjekt léshues sipas llojit té mjeteve, si dhe
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rregulla t€ tjera pér kufizime kuantitative té investimeve gé
kané t& béjné me aktivitete té subjekteve té lidhura, aktivitete
me valuté té huaj, derivate dhe pérqendrim. Gjaté viteve té
kaluara shumica e ndryshimeve ligjore, qé kané té béjné me
rregullimin e investimeve té fondeve pensionale, rezultojné
me lehtésimin dhe liberalizimin e kufizimeve dhe me lejimin
e diskrecionit mé té madh pér fondet pensionale. Disa vende
lehtésuan ose hogén plotésisht kufizimet pér investime té
huaja, disa lehtésuan kufizimet pér investime né aksione et;.
Gjithashtu, u theksuan edhe pérvojat dhe u dhané propozime
pér investime alternative dhe masa pér zgjerimin e shtrirjes sé
instrumenteve financiare né té cilat mund té investohen mjetet
pensionale.

Njé temé qé mbetet aktive né fushén e pensioneve jané
edhe pagesat dhe shpenzimet né sistemet pensionale sepse
kané ndikim té madh né shumén e té ardhurave pensionale
té pensionistéve té ardhshém. Rezultatet e analizave té
fundit dhe analizave krahasuese té dokumenteve punuese té
IOPS pér periudhén e viteve 2014-2017, tregojné njé trend
té pérgjithshém uljeje té pagesave mesatare qé arkétohen
né kuadér té sistemeve pensionale, qé éshté né drejtim té
sistemeve pensionale mé efektive. Pagesat qé zakonisht
arkétohen né sistemet pensionale té vendeve té analizuara jané
pagesa nga mjetet (né 42 vende), pagesa nga kontributet (né
23 vende), pagesat pér té ardhura (né 11 vende) dhe pagesat
e rrogave (né 7 vende). Gjithashtu, né disa plane arkétohen
edhe pagesa pér transferim, pagesa pér blerje dhe pagesa pér
dalje, qé zakonisht jané definuar si shuma fikse. Mbi 60% té
vendeve té analizuara kané paraparé kufizime maksimale té
pagesave té definuara me rregulla dhe né shumicén e rasteve
pagesat mesatare qé arkétohen dallohen nga kufizimet ligjore,
qé mund té shpjegohet si njé efekt pozitiv né konkurrencén e
tregut. Sido gé té jeté, né vendet e tjera té ardhura mesatare
jané shumé afér kufizimeve maksimale. Gjaté periudhés sé
shqyrtuar té viteve 2014-2017, né raport me kufizimet ligjore
maksimale té pagesave, mund té vérehet se 8 vende (Bullgaria,
Kosta Rika, Magedonia, Lituania, Polonia, Sllovakia, Spanja
dhe Mbretéria e Bashkuar) kané lehtésuar kufizimet e kétij
lloji, ndérsa njé nga vendet (Kolumbia) i ka rritur té njéjtat dhe
6 vende té tjera (Shqipéria, Gana, Hungaria, Izraeli, Rumania
dhe Serbia) nuk kané béré ndryshime né aspektin e kufizimeve
ligjore maksimale. Njé nga ményrat e vlerésimit té efikasitetit
té sistemit pensional mund té jeté¢ me ndihmén e vlerésimit
té koeficientéve té shpenzimeve. Ky indikator mundéson té
analizohet ndikimi i pagesave dhe shpenzimeve té shumave
finale té kursimeve pensionale. Pér shembull, koeficienti i
shpenzimeve pér njé periudhé 40-vjecare tregon sa mé té
médha mund té jené shumat e kursimeve pensionale né fund
té periudhés nése gjaté té njéjtés periudhé nuk do té arkétohen
pagesa nga anétari. Né fakt, koeficientét e shpenzimeve
ilustrojné efektin e theksuar té pagesave té zbatuara né njé
afat mé té gjaté. Rezultatet tregojné se ekziston dallim né
koeficientét mesataré té shpenzimeve, varésisht natyrés sé
skemave/planeve. Rezultatet tregojné se planet profesionale me
té ardhura té definuara dhe planet pensionale individuale, tek
té cilat baza e pérfshirjes éshté lidhur me punésimin ose me njé
aktivitet profesional, né pérgjithési jané mé efektive né aspektin
e shpenzimeve, né raport me planet pensionale individuale
tek té cilat baza e pérfshirjes nuk lidhet direkt me punésimin.
Koeficientét e shpenzimeve (pér njé periudhé 40-vjecare dhe
normé té ardhurash prej 5%), krahasuar me rezultatet e vitit
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2014, shénojné ulje tek 18 nga 23 planet e analizuara. Ky
rezultat éshté né pérputhje me tendencén e uljes sé pagesave
mesatare né shumicén e vendeve t€ analizuara. Analizat e kétij
lloji vetém i vértetojné shqetésimet e supervizoréve pensional
qé imponohen né ményré intuitive dhe kané pér qéllim
veprimin e vazhdueshém pér uljen e pagesave qé arkétohen
nga anétarét e fondeve pensionale private dhe transparencén
mé té madhe né strukturén dhe publikimin e shpenzimeve, me
qéllim qé anétaréve t'u mundésohet té konstatojné sa mé lehté
dhe té krahasojné pagesat qé u arkétohen.

Njé nga karakteristikat kryesore té programeve me financim
individual éshté e drejta dhe liria e anétaréve pér té zgjedhur, né
té gjitha fazat e kursimit — anétarésimit pensional, akumulimit
dhe pagesés. Pikérisht pér kété arsye njé vémendje e madhe i
kushtohet vazhdimisht edhe ¢éshtjes sé edukimit pensional.
Mé konkretisht, pér shkak té shpérndarjes sé rrezigeve dhe
pérgjegjésive midis organizatoréve té skemave pensionale dhe
anétaréve, sot anétarét mbajné rrezik mé té madh dhe vendimet
qé i marrin kané ndikim direkt mbi pensionet e mundshme.
Pér kété arsye, anétarét potencialé dhe pensionistét potencialé
duhet té kuptojné réndésiné e sistemit né pérgjithési dhe rolin e
tyre personal me marrjen e vendimeve. Anétarét duhet té diné
si té béjné zgjedhjen optimale né pérputhje me nevojat e tyre
té sé ardhmes dhe nivelin e tyre t& pranueshém té rrezikut, né
pérputhje té gjendjes ekonomike, financiare dhe sociale. Pér
fat té keq, ka njé pélgim té pérgjithshém lidhur me kulturén
e kufizuar financiare dhe pensionale té anétarit mesatar té
sistemit pensional, né kontekstin e pérgjegjésisé individuale mé
té madhe. Zgjidhja e kétyre ¢céshtjeve duhet té jeté afatgjate, té
pérfshijé pérpjekjet sistematike té té gjitha organeve kompetente
lidhur me pérmirésimin e edukimit dhe kulturés pensionale. Né
kété drejtim, sidomos pas krizés financiare, njé numér i madh
vendesh u orientuan drejt zhvillimit té strategjive nacionale pér
edukim financiar, pérfshiré edhe ato té edukimit dhe kulturés
pensionale. Né kété kontekst edhe vitin e kaluar njé nga temat
aktuale té Bankés Botérore, OECD dhe OBSP ka qené mbrojtja
e konsumatoréve té shérbimeve financiare, pérfshiré edhe
edukimin pensional dhe financiar né pérgjithési. Né vitin 2018
OBSP né bazé té analizave dhe hulumtimeve caktoi parimet
ose praktika té mira pér aktivitetet e mbikéqyrjes né fushén e
mbrojtjes sé konsumatoréve né sistemet pensionale, me géllim
forcimin e mbrojtjes sé konsumatoréve né fushén e pensioneve
private. Praktikat e mira té propozuara nga OBSP fokusohen
né pesé sektoré kryesoré té parimeve me nivel té larté G20, qé
jané theksuar si mé relevante nga perspektiva e supervizoréve
dhe né drejtim té forcimit té mbrojtjes sé konsumatoréve né
sektorin pensional privat - kornizés ligjore dhe kompetencave
té supervizionit, publikimeve dhe transparencés, edukimit
financiar dhe vetédijes, sjelljes me pérgjegjési té shogqérive
pensionale dhe agjentéve té tyre té autorizuar, ankesave dhe
démshpérblimi.

Zhvillimi ekspansiv i teknologjisé transformoi shpejté
meényrén e funksionimit té sektorit financiar, pérfshiré edhe
sektorin pensional, mé saktésisht administrimin e pensioneve
dhe pagimin e mjeteve té pensioneve. Krahasuar me segmentet
e tjera té sektorit financiar, inovacionet né fushn e pensioneve
private gjenden akoma né fazén fillestare dhe eksperimentale
dhe kané ndikim né aktivitetet e caktuara qé kané t& béjné
me shérbimet e shogérive pensionale dhe interaksionin e tyre
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me supervizorét. Pér kété arsye, né fokusin e diskutimeve né
vitin 2018 u gjetén pérséri edhe analizat lidhur me ményrén
e pérdorimit té teknologjisé pér pérmirésimin e cilésisé dhe
“dérgimit” té shérbimeve pensionale dhe ményra né té cilén
rregullatorét mbéshtesin dhe administrojné ndryshimet e kétij
lloji. Duke pasur parasysh natyrén komplekse té pensioneve
private dhe véshtirésité e té siguruarve pér t€ marré vendime té
drejta, njé pjesé e teknologjive inovative (si¢ jané aplikacionet
dhe platformat interaktive ose shpalljet digjitale) mund té
ndihmojné né zgjidhjen e njé pjese té kétyre sfidave ose mund té
lehtésojné qasjen deri tek informatat pensionale me réndési né
njé kohé reale, t'u mundésojné té siguruarve té planifikojné dhe
administrojné mé miré kursimet e tyre pensionale. Gjithashtu,
teknologjité inovative kané potencial té thjeshtésojné dhe
pérmirésojné efikasitetin e procedurave administrative, si pér
shembull sigurimin e té dhénave, ruajtjen dhe pérpunimin
mé té shpejté té té dhénave dhe té¢ mundésojné njé cilési mé té
miré té shérbimeve me mé pak shpenzime. Teknologjité e reja
gjithashtu mund té pérdoren pér lehtésimin e komunikimit
midis entiteteve té mbikéqyrjes dhe mbikéqyrésve ose
rregullatoréve, pér t€ automatizuar dhe pérmirésuar
pérputhshmériné (“RegTech”). Megjithaté, inovacionet né
sektorin pensional béhen njé fushé me kujdes té theksuar
té mbikéqyrjes. Supervizorét fillimisht ofrojné mbéshtetje
dhe inkurajojné inovacionet financiare me organizimin
e takimeve té rregullta dhe qendrave té inovacioneve.
Paralelisht jané t& pranishme edhe intencat pér ndjekje mé
té afért té zhvillimit té teknologjive dhe pér detektimin e
rrezigeve qé mund té shkaktohen si rezultat té zhvillimit té
teknologjive financiare, si pér shembull sulmet sajber, vjedhja
e mjeteve pensionale, marrja e informacioneve pensionale etj.
Megjithése zgjidhjet teknologjike (SupTech) gjenden né fazén
e hershme té zhvillimit né shumicén e vendeve, ato vlerésohen
si vegla shumé té réndésishme pér pérmirésimin e cilésisé sé
shérbimeve dhe pér njé administrim mé efikas té shpenzimeve
dhe kohés. Pér shembull, mundésimi i shérbimeve on-line té
supervizionit, si¢ jané licencimi/regjistrimi, administrimi dhe
procedimi i ankesave, racionalizimi i proceseve t& njoftimit dhe
automatizimi i proceseve té sigurimit té té dhénave pér qéllimet
e supervizionit, analiza e té dhénave té siguruara, zhvillimi i njé
baze pensionale té vetme dhe té centralizuar me té dhéna qé
do té¢ mundésojé pérdorimin e té dhénave té té siguruarve, por
edhe palét e tjera té interesuara pér qéllime supervizioni ose
pér qéllime rregullatore, zhvillimi i platformave teknologjike
pér lehtésimin e supervizioneve né terren etj. Né njé pjesé té
vendeve, ku jané implementuar disa nga zgjidhjet SupTech, té
njéjtat kané mundésuar 1évizje drejt njé modeli supervizioni
meé té pérgendruar dhe proaktiv, detektim té hershém dhe mé
té miré té rreziqeve, qasje té pérmirésuar dhe kontroll on-line té
punés sé entiteteve dhe té dhénave té tregut, si dhe komunikim
mé té miré midis supervizoréve dhe entiteteve té supervizionit.
Né kété drejtim té zhvillimit té teknologjisé dhe ndikimit mbi
sektorin pensional duhen pérmirésuar njohurité momentale,
duhen siguruar ekspertiza dhe vegla teknologjike dhe zgjidhje
pér zhvillimin e projekteve digjitale tek supervizorét dhe
kuptohet, bashképunim i ngushté midis rregullatoréve dhe
supervizoréve.
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Struktura e financimit kapital té sigurimit pensional né Republikén e Magedonisé

2. 1 Pérshkrimi i sistemit pensional

Sistemi pensional maqedonas éshté pjesé e sigurimit
social té Republikés s¢ Magedonisé (RM) dhe ka strukturén
né vijim:

o Sigurimi mbi bazén e solidaritetit té gjeneratave (d.m.th.
shtylla e paré),

o Sigurimi pensional i detyruar me financim kapital
(d.m.th. shtylla e dyté),

o Sigurimi pensional vullnetar me financim kapital
(d.m.th. shtylla e treté).

Kjo strukturé éshté rezultat i reformés rrénjésore té
sistemit pensional, qé u hartua vite me radhé, ndérsa korniza
e saj ligjore éshté vendosur né vitin 2000. Ekzistojné katér
ligie dhe njé numér mé i madh aktesh nénligjore, té cilat e
rregullojné sistemin pensional né Republikén e Magedonisé.
Ato jané: Ligji i sigurimit pensional dhe invalidor, Ligji i
sigurimit té detyruar pensional me financim kapital, Ligji i
sigurimit pensional vullnetar me financim kapital, Ligji i
pagesés sé pensioneve dhe kompensimeve pensionale nga
sigurimi pensional me financim kapital dhe mé shumé akte
nénligjore t& cilat e rregullojné sferén adekuate.

Sistemi pensional né Republikén e Maqgedonisé ekziston
prej shumé vitesh, ka njé pérfshirje t¢ madhe té fuqisé
punétore dhe sigurimit t€ pensioneve pér té siguruarit. Por
ndryshimet socio-ekonomike né Republikén e Maqedonisé
né fillimin e viteve 90-té kané pasur ndikim né sistemin
pensional, i cili u pérball me véshtirési financiare né punén e
vet. Ato u shkaktuan nga lévizjet e pavolitshme né ekonomi qé
ndikuan né reduktimin e numrit té té siguruarve aktivé dhe
té pagesave té reduktuara té kontributeve nga njéra ané dhe
rritjes sé numrit té pensionistéve nga ana tjetér. Shpenzimet
pér pensionet patén njé rritje té vazhdueshme.

Njé faktor tjetér qé ka ndikim té madh mbi sistemin
pensional éshté edhe faktori demografik. Mé konkretisht,
plakja e popullsisé, qé éshté njé trend botéror, do té thoté
se njerézit jetojné mé gjaté pér shkak té kushteve té mira té
jetesés dhe shérbimeve té mira shéndetésore, por njéherazi
ulet numri i té sapolindurve, d.m.th., mé pak persona té
rinj. Si rezultat i kétij faktori pjesémarrja e t&€ moshuarve né
popullsiné e pérgjithshme éshté gjithnjé e mé e madhe.

Projektimet e Njésisé aktuare té Fondit té sigurimit
pensional dhe invalidor t¢ Magedonisé (FSPIM) tregojné se
ky trend do té vazhdojé edhe né té ardhmen. Si njé tregues i
zakonshém i plakjes sé popullsisé pérdoret raporti i popullsisé
sé moshuar (né moshé mbi 65 vje¢) me popullsiné qé ka aftési
pune (e moshés nga 18 deri né 64 vjeg). Né Grafikun 2.1
tregohet numri i kétyre dy grupeve té popullsisé dhe raportit
mes tyre. Mund té vérehet se pritet qé raporti i kétyre dy
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grupeve té popullsisé té rritet nga pérqindja momentale prej
19,45% né 49,74% né vitin 2060 dhe té ulet deri né 42,28%
né vitin 2080, qé do té thoté se né njé afat mé té gjaté rreth
gjysma e popullsisé mbi 18 vjet do té jeté popullsi e moshuar.

Grafiku 2.1 .Raporti i popullsisé sé moshuar me até aktive
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Lévizjet e tilla demografike né sistemin pensional
shkaktojné dukuriné e numrit né rritje té pensionistéve dhe
shfrytézimit sa mé té gjaté té pensionit, si edhe reduktimin e
numrit té té siguruarve. Projeksionet aktuare, té hartuara gjaté
pérgatitjes sé reformés sé sistemit pensional, treguan se mund
té pritet qé kéto faktoré té kené njé ndikim mé té¢ madh negativ
mbi aftésiné e pagimit té FSPIM né njé afat té gjaté, pérkatésisht
sistemi té funksiononte pa reforma, me njé deficit t¢ dukshém
qé do té rritej shpejt dhe shumé.

Me qéllim té pérballimit té kétyre situatave té mundshme, u
zbatua reforma bazike né sigurimin pensional dhe invalidor né
vendin toné, me té cilén u implementua edhe sistemi pensional
me tre shtylla, me formé t& kombinuar financimi té pensioneve
té ardhshme dhe me diversifikim té rrezigeve demografike dhe
ekonomike, me qéllim sigurimin e njé pensioni té sigurt pér
gjeneratat aktuale dhe ato té ardhshme té pensionistéve dhe
stabilitet afatgjaté té sistemit pensional.

Shtylla e paré financohet né bazé rrjedhése (PAYG), gé do
té thoté se me kontributet nga té siguruarit aktualé paguhen
pensionet e pensionistéve té tanishém. Kjo shtyllé funksionon
sipas parimit té té ashtuquajturve pensione té definuara,
pérkatésisht pérmes tij sigurohen pensionet sipas njé formule
té definuar paraprakisht pér pérllogaritjen e pensioneve.
Nga shtylla e paré paguhet njé pjesé e pensionit té pleqésisé,
pensioni invalidor, pensioni familjar, si dhe shuma mé e vogél
e pensionit.

Shtylla e dyté dhe e treté nénkuptojné zbatimin e sigurimit
pensional me financim kapital né té cilin béhet kapitalizmi
i kontributeve té paguara né emér dhe né llogari té anétarit.



Kéto dy shtylla funksionojné sipas parimit té ashtuquajtur
kontribute té definuara, pérkatésisht tek kéto dy shtylla
paraprakisht éshté pércaktuar niveli i kontributit qé paguhet,
ndérsa pensioni konfirmohet mé pas, varésisht shumés sé
akumuluar. Nga shtylla e dyté paguhet njé pjesé e pensionit té
pleqérisé. Nga shtylla e treté sigurohet mbrojtja/kompensimi
financiar gjaté kohés sé pleqérisé, invaliditetit dhe né rast
vdekje té té siguruarit.

Me reformén e sistemit pensional dhe zbatimin e sistemit
pensional me shumeé shtylla, sinjé sistem i kombinuar i sigurimit
rrjedhés, publik dhe privat me financim kapital t& sigurimit
pensional né Republikén e Maqedonisé, pritet qé té sigurohet

stabilitet afatgjaté té sistemit dhe sigurisé né realizimin e té
drejtave té sigurimit pensional dhe invalidor, pérmes realizimit
té pérfitimeve afatgjata pér personat qé marrin pjesé né sistemin
pensional, pér veté sistemin pensional, si dhe efekte shtesé
mbi ekonominé. Né aspektin e personave sigurohet njé siguri
mé e madhe né realizimin e pensionit, i cili do t& financohet
nga mé shumé burime, ashtu qé do t€ realizohet edhe ndarja
e rrezigeve. Njéherazi, me reformén arrihet njé transparencé
mé e madhe dhe informim i anétaréve té fondeve pensionale.
Reforma duhet qé té orientohet drejt zbatimit té sistemit
pensional solvent, si edhe rritjen e kursimeve dhe nxitjen e
investimit t€ popullsisé dhe nxitjen e zhvillimit ekonomik.

2. 2 Roli i financimit kapital té sigurimit pensional né sistemin pensional

Financimi kapital i sigurimit pensional dallohet shumé nga
sigurimi i méparshém pensional me financim rrjedhés dhe né
aspektin e trajtimit dhe evidentimit t& kontributeve té paguara,
si dhe né aspektin e pérllogaritjes dhe pagimit té pensionit.
Né kété sigurim ¢do anétar ka llogari individuale né té cilén
evidentohen mjetet e tij dhe sigurohet njé lidhje e ngushté dhe
varésie mes shumeés sé kontributeve té paguara dhe pensioneve
té ardhshme g€ do t7i realizojé ¢do person. Kjo formé sigurimi
bazohet mbi parimin e akumulimit té mjeteve nga kontributet e
llogarive personale qé mé tej investohen dhe shuma e realizuar
nga investimet, e reduktuar pér shpenzimet e punés sé sistemit,
né térési i shtohet mjeteve té akumuluara té llogarive personale.
Pensioni i ardhshém varet nga mjetet e akumuluara té llogarisé
personale nga jetégjatésia e pritshme gjaté pensionimit,
pérkatésisht periudha e pritshme e shfrytézimit té pensionit.
Ia vlen té theksohet se ky kursim pensional éshté kursim
afatgjaté, gjaté té cilit ndodh rritje graduale dhe e vazhdueshme
e kursimeve pér shkak té té cilave né fillim, kur i siguruari éshté
ende i ri, edhe kursimet jané té vogla, por né té ardhmen, kur i
siguruari do té arrijé moshén e pensionit, kursimet béhen shumé
mé té médha.

Karakteristike pér kété sigurim &shté se mjetet e tij
menaxhohen né formé private dhe konkurruese, ashtu qé
kontributet e paguara investohen nga ana e shoqérive té
specializuara dhe té licencuara pensionale gé administrojné
fondet pensionale. Né kété formé sigurohen géllimet ekonomike
té cilat e pércaktojné strategjiné investuese, duke krijuar mundési
pér maksimizimin e kontributit total né interes té anétaréve.
Diversifikimi i rrezigeve té investimeve (duke pérfshiré edhe
diversifikimin ndérkombétar) éshté njé prej karakteristikave mé
té réndésishme né kété sistem.

Karakteristika me réndési té financimit kapital t&é sigurimit
pensional jané e drejta e zgjedhjes personale dhe iniciativa e ¢do
individi. Té gjithé té punésuarve pérpara 1 Janarit & vitit 2003
iu dha mundésia qé té zgjedhin nése duan té pérfshihen né
shtyllén e dyté té sistemit pensional dhe té zgjedhin se né cilin
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fond té detyruar pensional duan té anétarésohen, ndérsa pér té
gjithé t& sapopunésuarit pas datés 1 janar 2003 u dha mundésia
qé té zgjedhin fond pensional té detyruar sipas preferencave.
Gjithashtu, me ndryshimin e Ligjit pér sigurimin pensional
me financim kapital né dhjetor té vitit 2018, anétarét e fondeve
pensionale té detyrueshme té cilét me vullnet té liré u pérfshiné
né shtyllén e dyté (t& punésuar pér heré té paré para datés
01.01.2003) dhe gé jané lindur para datés 01.01.1967, iu dha
mundésia té zgjedhin té ndérpresin ose té vazhdojné anétarésimin
né shtyllén e dyté pensionale. Té gjithé té punésuarit e rinj pas
datés 1 Janar 2019, té cilét né ditén e anétarésimit né sigurimin e
detyrueshém pensional dhe invalidor jané nén moshén 40 vjege,
kané mundési té zgjedhin fondin e detyrueshém pensional sipas
preferencés sé tyre. Gjithashtu, anétarésimi né fondet pensionale
vullnetare béhet sipas preferencés personale ose pérmes
pjesémarrjes né skemén pensionale profesionale, e financuar nga
ana e punédhénésit ose nga shoqatat civile.

Portabiliteti (transferimi) i mjeteve éshté po ashtu njé e
drejté e réndésishme né sistemin e financimit kapital té sigurimit
pensional. Té gjithé anétarét e fondeve pensionale té detyruara
apo vullnetare kané té drejté té kalojné nga njé fond pensional né
tjetrin, ku edhe transferohen mjetet e tyre té kursyera. Edhe né
rastet e pjesémarrjes né skemat pensionale profesionale, personi
ka té drejté qé né rastet e kalimit né njé subjekt tjetér sigurimi té
transferojé mjetet e kursyera ose né njé skemé tjetér pensionale
profesionale ose né njé llogari individuale vullnetare.

Financimi kapital i sigurimit pensional siguron njé nivel
té larté transparence, qé pérbén njé prej karakteristikave mé té
réndésishme dhe risi e dobishme né sistemin pensional. Shoqérité
kané obligim ligjor qé té paktén njé heré né vit t€ informojné
né formé té shkruar anétarét dhe anétarét né pension té fondit
pensional pér situatén e mjeteve né llogarité e tyre individuale,
me parashtrimin e té ashtuquajturit zarfi jeshil me raportin pér
kursimin pensional. Zarfi jeshil, po ashtu, pérmban té dhéna pér
investimet né fondin pensional, pér kompensimet e paguara dhe
kontributin e realizuar né fondin pensional.
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2. 3 Infrastruktura institucionale e financimit kapital té sigurimit pensional

Institucionet qé béjné pjesé né sistemin pensional me tre
shtylla jané :

« Ministria e punés dhe politikés sociale — kompetente pér
krijimin dhe menaxhimin e politikave t€ sigurimit pensional dhe
invalidor dhe pér ushtrimin e kontrollit né zbatimin e legjitimitetit
t€ kétij sigurimi.

« Agjensioni pér mbikéqyrje t€ financimit kapital t€ sigurimit
pensional (MAPAS) —institucion rregullator dhe mbikéqyrés né
financimin kapital t€ sigurimit pensional.

o Shogéria pensionale — shoqéri aksionare e themeluar nga
institucionet financiare me kapital dhe pérvojé té madhe, aktiviteti
ivetém i sé cilés éshté menaxhimi me mjetet e fondeve pensionale.
Né sistemin e reformuar pensional ka mundési pér themelimin e
tre lloje shogérish:

o Shoggri pér menaxhimin me fondet e detyruara pensionale,
o0 Shogéri pér menaxhimin me fondet vullnetare pensionale,

o Shogéri pér menaxhimin me fondet pensionale té detyruara
dhe vullnetare.

o Subjekti qé ruan pasuriné e fondit pensional — i ruan me
siguri mjetet e fondit pensional né njé llogari t& vecanté, t& ndara
nga mjetet e shogérive.

o Drejtoria e té hyrave publike (DHP) - bén arkétimin e
centralizuar t€ kontributeve dhe i transferon né Fondin e SPIM
kontributet totale pér sigurimin pensional dhe invalidor.

o Fondi i sigurimit pensional dhe invalidor i Magedonisé
(FSPIM )* - bén shpérndarjen e kontributeve pér sigurimin
pensional midis shtyllés sé paré dhe té dyté dhe bén transferimin
e kontributeve dhe té dhénave adekuate pér anétarét né fondet e
pérzgjedhura pensionale té detyruara té shtyllés sé dyté.

MAPAS éshté institucion rregullator dhe mbikéqyrés, qé
éshté themeluar me géllimin gé té mbrojé interesat e anétaréve
dhe anétaréve té pensionuar té fondeve pensionale, t€ forcojé
ndérgjegjésimin e opinionit pér karakteristikat e kétij sigurimi
dhe t€ nxisé zhvillimin e financimit kapital t& sigurimit pensional.
MAPAS inicion dhe miraton rregulla dhe akte, jep leje pér shogérité
pensionale dhe miratime pér menaxhimin me fondet pensionale,
me t& drejté pér té térhequr, bén kontroll né terren dhe jashté
tij té shoqérive pensionale, fondeve pensionale dhe subjekteve
qé ruajné pasuring, organizon provimet dhe bén regjistrimin
e agjentéve, bén kontroll proaktiv té aktiviteteve t€ shoqérive
pensionale, etj. Pér punén e vet pérgjigjet pérpara Parlamentit té
Republikés s¢ Maqedonisé. MAPAS arkéton kompensime nga
shogqérité pensionale, qé llogariten si pérqindje nga kontributet e
paguara né fondet pensionale. Pér vitin 2018 kjo pérqindje arriti
0,8%. MAPAS éshté njé organ rregullator qé bén mbikéqyrjen e
segmentit té dyté mé té réndésishém té tregut financiar, sektori i
fondeve pensionale. Ky segment né vitin 2018 pérbén rreth 10% té
prodhimit vendas bruto, me tendencén e rritjes sé vazhdueshme.

A6

Shogqgri pensionale éshté shoqéri aksionare, qé éshté themeluar
dhe punon konform Ligjit pér shoqérité tregtare dhe Ligjit pér
financimin kapital t& detyruar té sigurimit pensional ose Ligjit
pér financimin kapital vullnetar té sigurimit pensional. Shogéria
pensionale éshté themeluar me lejen e MAPAS dhe administron
fondin pensional me njé leje t€ 1éshuar pér administrimin e fondit
pensional. Shoqéria pér menaxhimin me fondet e detyrueshme
pensionale éshté themeluar dhe administron vetém fondet
pensionale té detyrueshme, shogéria pér menaxhimin me fondet
pensionale vullnetare éshté themeluar dhe administron vetém me
fondet pensionale vullnetare, ndérsa shogéria pér menaxhimin
me fondet pensionale té detyrueshme dhe vullnetare éshté
themeluar dhe administron me fondet pensionale té detyrueshme
dhe vullnetare. Shogéria pér menaxhimin me fondet pensionale
té detyrueshme dhe vullnetare duhet té keté kapital themeltar
né nivel prej té paktén 1,8 milioné euro né vlerén e denarit, sipas
kursit mesatar té¢ Bankés Popullore té Republikés s¢ Magedonisé,
shogéria pér menaxhimin me fondet pensionale t& detyrueshme
duhet t& keté kapital themeltar té paktén 1,5 milioné euro dhe
shogéria pér menaxhimin me fondet pensionale vullnetare
duhet té keté kapital themeltar té paktén 0,5 milioné euro. Né
rast se rriten mjetet e fondit pensional t& detyrueshém dhe/ose
vullnetar, me té cilin menaxhon shoqéria pensionale, e njéjta
éshté e obliguar ta rrisé kapitalin konform dispozitave ligjore.
Aktiviteti i vetém i shoqérisé pensionale éshté menaxhimi
me fondet pensionale, prezantimi i tyre pérpara personave t&
treté dhe aktivitetet qé rrjedhin direkt nga ushtrimi i punés
sé menaxhimit me fondet pensionale. Pérgjegjésité bazé dhe
aktivitetet e shogérive pensionale jané: anétarésimi, menaxhimi
me mjetet, menaxhimi me rreziget dhe mekanizmat kontrollues
pér amortizimin e rrezigeve, administrimi dhe ndjekja e
evidencés, respektimi i akteve ligjore dhe nénligjore, informimi i
rregullt i anétaréve, opinionit dhe MAPAS, pagesa e térhegjeve t&
programuara té anétaréve té pensionuar, etj. Shogéria pensionale
punon né pérputhje me rregullat e menaxhimit t& miré korporativ
té shoqérive dhe ka detyrim fiduciar qé t& punojé vetém né dobi
té interesave té anétaréve dhe té anétaréve né pension té fondit
personal me té cilin menaxhon, qé duhet ta zbatojé me standarde
té larta dhe integritet dhe pa konflikt interesash. Pér realizimin e
kétyre funksioneve shoqérité pensionale sipas ligjit arkétojné tre
lloje pagesash (Pér mé shumé detaje pér pagesat shikoni kapitujt
5.6 dhe 6.7).

Fondi pensional (i detyruar ose vullnetar) pérbén njé fond
té hapur investimi, qé bazohet dhe punon sipas Ligjit pér fondet
investuese, né rast se me Ligjin pér financimin kapital t& detyruar
té sigurimit pensional ose me Ligjin pér financimin kapital
vullnetar t€ sigurimit pensional nuk éshté paraparé mé ndryshe.
Fondi pensional i detyruar pérbéhet nga kontributet dhe mjetet
e anétaréve, mjetet e anétaréve né pension dhe té ardhurat nga
té ardhurat dhe mjetet e investuara, té reduktuara pér pagesat
qé arkétohen nga fondi i detyruar pensional. Fondi vullnetar
pensional pérbéhet nga kontributet vullnetare, t¢ paguara né

*Duke filluar nga data 1 janar 2019 pérséri parashihet detyrimi i ¢do shogérie qé administron
me njé fond té detyrueshém pensional té paguaj komision mujor né favor té FSPIM, né shumé
prej 0,1% té ¢do kontributi t€ paguar gjaté muajit t¢ kaluar né Fondin e detyrueshém pensional
me té cilin administron shogéria.



emrin dhe llogariné e anétaréve, mjetet e anétaréve, mjetet e
anétaréve né pension dhe té ardhurat nga té ardhurat dhe mjetet
e investuara, té reduktuara pér pagesat qé arkétohen nga fondi
pensional vullnetar. Pronaré té fondit pensional jané anétarét e tij
dhe anétarét né pension, ndérsa té drejtat e tyre pronésore jané té
pércaktuara nga shuma e mjeteve né llogarité e tyre. Mjetet e fondit
pensional nuk mund t& jené objekt kérkesash dhe té njéjtat nuk
mund t€ jené objekt pérmbarimi nga ose né emér té kreditoréve
té shogérisé pensionale qé administron fondin pensional konkret.

Né vitin 2005 MAPAS pérmes njé tenderi publik né rang
ndérkombétar dha dy leje pér hapjen e shogérive, ku edhe u
themeluan dy shoqgéri pér menaxhimin me fondet pensionale,
ndérsa né vitin 2009 MAPAS, kétyre dy shogérive ekzistuese
pér menaxhimin me fondet e detyruara pensionale u dha leje
pér ushtrimin e aktivitetit - menaxhimin me fondet vullnetare
pensionale dhe leje pér menaxhimin me fondin vullnetar
pensional. Né vitin 2017 dhe gjaté gjysmés sé paré té vitit 2018 u
zhvillua procesi i shitjes sé Shoqérisé Aksionare pér administrimin
e fondeve pensionale té detyrueshme dhe vullnetare “NLB Nov
Penziski Fond” Shkup, mé saktésisht u realizua transferimi i 100%
té aksioneve té léshuara nga “NLB Nov Penziski Fond” SHA
Shkup né favor té Pozavarovalnica Sava d.d. Né gershor té viti
2018 MAPAS léshoi leje pér ndryshimin e emrit té shogérisé nga
Shogéria Aksionare pér administrimin e fondeve pensionale t&
detyrueshme dhe vullnetare “NLB Nov Penziski Fond” Shkup né
Shoqéria pér administrimin e fondeve pensionale té detyrueshme
dhe vullnetare Sava Penzisko Drushtvo sh.a. Shkup, 1éshoi leje
pér ndryshimin e emrit t¢ Fondit pensional nga Fondi i hapur i
detyrueshém pensional - “NLB Penziski Fond” Shkup né Fondi

Tabela 2.1 Shogérité pensionale dhe Fondet pensionale né RM

Shoggéria pér administrimin e fondeve pensionale t& detyrueshme
dhe vullnetare Sava Penzisko Drushtvo sh.a. Shkup

e cila administron me:
« Fondi i hapur i detyrueshém pensional Sava Penziski Fond
« Fondi i hapur vullnetar pensional Sava Penzija Plus
Rojtari i pasurisé sé fondeve pensionale: Komercijalna Banka SHA
Shkup®
Aksionar:®

o Pozavarovalnica Sava d.d., Republika e Sllovenisé
pjesémarrje né kapitalin e shoqgérisé.

100%

Kapitali themeltar - 2,1 milioné euro.

“Né fund té muajit mars té vitit 2019, MAPAS i [éshoi leje pér themelimin e Shogérisé pér admin-
istrimin e fondeve pensionale té detyrueshme dhe vullnetare Zavarovalnica Triglav DD Lubjané,
Republika e Sllovenisé dhe leje pér administrimin me njé fond té detyrueshém pensional dhe leje
pér administrimin me njé fond pensional vullnetar.

°NE tekstin né vijim pér emrat e shogérive pensionale té fondeve pensionale té detyruara dhe
vullnetare do té pérdoren shkurtesat né vijim: SAVA pér shogériné pér menaxhimin me fondet
pensionale té detyruara dhe vullnetare “Sava Penzisko Drushtvo” SHA Shkup, KB PRVO pér
KB Shogéria e paré pér menaxhimin me fondet e detyruara dhe vullnetare SHA Shkup, SAVAz
pér Fondin e hapur té detyruar pensional - ,Sava Penziski Fond’; KBPz pér KB Fondi i paré
i hapur dhe i detyruar pensional - Shkup, SAVAd pér fondin e hapur dhe vullnetar pensional
»Sava Penzija plus® dhe KBPd pér KB Fondi i paré i hapur dhe vullnetar pensional - Shkup.
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i hapur i detyrueshém pensional Sava Penziski Fond dhe léshoi
leje pér ndryshimin e emrit t¢ Fondit pensional Fondi i hapur
vullnetar pensional — “NLB Penzija Plus” Shkup né Fondi i hapur
vullnetar pensional — “Sava Penzija Plus”

Mé 31.12.2018 né Republikén e Magqedonisé, ekzistojné dy
shogéri pensionale’ ¢ menaxhojné me nga njé fond pensional t&
detyruar dhe vullnetar’, si¢ éshté paraqitur né Tabelén 2.1.

Né periudhén e raportimit, nga fillimi i funksionimit té
sistemit e deri né Mars té vitit 2018, t€ dy shoqérité pensionale
kishin kombinim té aksionaréve vendas (49% pjesémarrje)
dhe té huaj (51% pjesémarrje). Nga marsi i vitit 2018 Sava ka
njé aksionar té vetém té huaj (100% pjesémarrje). Aksionarét
e té dy shoqérive pensionale jané paraqitur né tabelén 2.1.

Mjetet e fondit pensional jané né térési té ndara nga
mjetet e shogérisé qé¢ menaxhon me até fond dhe ruhen né
bankén rojtare té pasurisé. Ky segregacion i mjeteve éshté
me réndésie té posagme, me qéllim qé té arrihet njé nivel i
larté sigurie i mjeteve dhe kontrollit shtesé té transaksioneve
me mjetet e fondit pensional. Funksionin - rojtar i pasurisé
edhe pér fondet e detyruara dhe fondet vullnetare pensionale
e realizojné bankat komerciale qé i plotésojné kushtet ligjore
dhe me té cilat shoqéria kané lidhur kontrata pér ruajtjen e
pasurisé sé fondeve pensionale. Té dy shoqérité pensionale
kané zgjedhur rojtar pasurie pér té dy fondet pensionale me té
cilat menaxhojné, si¢ éshté paraqitur me Tabelén 2.1. Né vitin
2018 KB Prvo penzisko drushtvo SHA Shkup lidhi kontraté
pér ruajtjen e pasurisé sé té dy fondeve pensionale me té cilat
administron me njé rojtar té ri pasurie — Shparkase Maqedoni

KB Shogéria e paré pér administrimin e fondeve pensionale t&
detyrueshme dhe vullnetare SHA Shkup

e cila administron me:
« KB Fondi i paré i hapur i detyrueshém pensional - Shkup
« KB Fondi i paré i hapur vullnetar pensional - Shkup

Rojtari i pasurisé sé fondeve pensionale: Shparkase Magedoni
SHA Shkup’

Aksionar:

o Skupina Prva zavarovalniski holding DD Lubjané, Republika e
Sllovenisé - 51% pjesémarrje né kapitalin e shogérisé

« Komercijalna Banka SHA Shkup, Republika e Magedonisé - 49%
pjesémarrje né kapitalin e shoqérisé

Kapitali themeltar - 1,8 milioné euro.

© Duke filluar nga data 4.4.2019 rojtar i pasurisé sé Fondit t¢ hapur té detyrueshém pensional
Sava Penziski Fond dhe Fondit té Hapur vullnetar Pensional Sava Penzija Plus éshté NLB Banka
SHA Shkup.

7 Deri mé 2.10.2018 rojtar i pasurisé sé KB Fondi i paré i hapur i detyrueshém pensional dhe KB
Fondi i paré i hapur vullnetar pensional - Shkup ishte NLB Banka SHA Shkup.

8 Aksionaré té Shoqérisé Aksionare pér administrimin e fondeve pensionale té detyrueshme dhe
vullnetare “NLB Nov penziski fond” Shkup ishin Nova Ljubljanska Banka DD, Lubjané, Repub-
lika e Sllovenisé, e cila merrte pjesé me 51% né kapitalin themeltar té shogérisé dhe NLB Banka
SHA Shkup, Republika e Magedonisé, e cila merrte pjesé me 49% té kapitalit té shogérisé.
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SHA Shkup, gjé pér té cilén MAPAS léshoi lejen e duhur. Pér varésisht shumés sé mjeteve dhe sipas marréveshjeve té lidhura

funksionin e vet t€ ruajtjes sé pasurisé sé fondeve té detyruara pér ruajtjen e pasurisé sé fondeve pensionale. Me Tabelén 2.2
dhe vullnetare pensionale rojtarét e pasurisé arkétojné shuma éshté dhéné njé paraqitje e shumave qé i kané arkétuar rojtarét
té caktuara nga shogqérité pensionale. Shumat e arkétuara e pasurisé nga shoqérité pensionale né vitin 2018.

pérllogariten si pérqindje e mjeteve té fondeve pensionale,

Tabela 2.2. Shumat qé i arkétojné rojtarét e pasurisé nga shoqérité pensionale kompetente pér ruajtjen e pasurisé sé fondeve pensionale
Pér shumén e mjeteve

Pér fondet e detyruara pensionale Shuma (né nivel vjetor) R Data e zbatimit
(né milioné euro)
0,081% deri né 100
0,076% mbi 100 deri né 200
0,070% mbi 200 deri né 300
0,066% mbi 300 deri né 400
. . 0,059% mbi 400 deri né 500
NLB .B“an“ka SHA Shkup, si rojtare e 0.055% mbi 500 deri né 600 2 Korrik 2015
pasurisé s¢ KBPz 0,053% mbi 600 deri né 700
0,046% mbi 700 deri né 800
0,040% mbi 800 deri né 900
0,035% mbi 900 deri né 1000
0,033% mbi 1000
0,038% 3 Tetor 2018
. - 0,036% 3 Tetor 2019
Shparkz.as? D{Iz;(q];:som SHA Shkup, si rojtare 0,034% 3 Tetor 2020
€ pasurise se Z 0’032% 3 Tetor 2021
0,030% 3 Tetor 2022
0,092% deri né 100
0,087% mbi 100 deri né 200
0,077% mbi 200 deri né 300
0,070% mbi 300 deri né 400
Komercijalna Banka SHA Shkup, si rojtare 0,064% mbi 400 deri né 500 12 Korrik 2015
e pasurisé sé SAVAz 0,060% mbi 500 deri né 600
0,053% mbi 600 deri né 700
0,046% mbi 700 deri né 800
0,042% mbi 800 deri né 900
0,034% mbi 900
Pér fondet vullnetare pensionale Shuma (né nivel vjetor) FI: ::;::sz :urz;eteve Data e zbatimit
NLB Banka SHA Shkup, si rojtare e 0,25% deri né 50 .
pasurisé sé¢ KBPd 0,20% mbi 50 21 Dhjetor 2009
Shparkase Maqedoni SHA Shkup, si rojtare o
e pasurisé sé¢ KBPd 0,06% 3 Tetor 2018
Komercijalna Banka SHA Shkup, si 0,25% deri né 50 .
. C o ? : 15 Korrik 2009
rojtare e pasurisé sé SAVAd 0,20% mbi 50 ortt

alals
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Ndryshimet dhe plotésimet e akteve ligjore dhe nénligjore qé rregullojné financimin kapital té sigurimit pensional

Gjaté vitit 2018 u realizuan dy ndryshime té Ligjit té
sigurimit té detyrueshém pensional me financim kapital. Nga
ana tjetér, gjaté vitit 2018, Késhilli i ekspertéve t& MAPAS
miratoi 4 rregullore, pérkatésisht ndryshime rregulloresh, qé
kané té béjné me financimin kapital té sigurimit té detyruar
dhe/ose vullnetar pensional. Gjithashtu, gjaté vitit 2018, u
miratua edhe njé korrigjim rregulloreje.

Me ndryshimet dhe plotésimet e Ligjit té sigurimit té
detyrueshém pensional me financim kapital (,Gazeta Zyrtare
e Republikés sé Maqedonisé“ nr.21/2018, e datés 2.2.2018),
u saktésuan kushtet e njohjes sé gjuhéve té huaja, qé duhet
t'i plotésojé anétari i Késhillit t¢ Ekspertéve t¢ MAPAS. Me
ndryshimet dhe plotésimet e Ligjit té sigurimit té detyrueshém
pensional me financim kapital (,Gazeta Zyrtare e Republikés
sé Maqedonisé“ nr.245/2018, e datés 28.12.2018), u realizuan
disa ndryshime thelbésore né aspektin e anétarésimit né
sigurimin e detyrueshém pensional me financim kapital.
U ndryshua kriteri i anétarésimit né shtyllén e dyté, mé
saktésisht kushti i anétarésimit té detyrueshém né shtyllén
e dyté pér té siguruarit qé jané anétarésuar né sigurimin e
detyrueshém pensional dhe invalidor pér heré té paré pas
datés 1.1.2003, mé konkretisht kushti pérkatés u zévendésua
me kushtin pér anétarésim té detyrueshém né shtyllén e dyté
té té siguruarve té anétarésuar né sigurimin e detyrueshém
pensional dhe invalidor pér heré té paré pas datés
1.1.2019 dhe té cilét né ditén e anétarésimit né sigurimin e
detyrueshém pensional dhe invalidor jané nén moshén 40
vjege. Ndérkagq, té siguruarve qé jané anétarésuar né shtyllén
e dyté (té pérfshiré né formé té detyrueshme ose vullnetare
né shtyllén e dyté) dhe qé jané lindur pas datés 1.1.1967, iu
vazhdohet anétarésimi né sigurimin e detyrueshém pensional
me financim kapital. Gjithashtu, sipas kétyre ndryshimeve,
u definuan edhe kriteret e pezullimit té kategorive té
caktuara té anétaréve. Né kété kontekst, anétaréve té
fondeve té detyrueshme pensionale té pérfshiré né formé
té detyrueshme né shtyllén e dyté (té punésuar pér heré té
paré pas datés 1.1.2003) dhe té lindur para datés 1.1.1967,
anétarésimi né fondin e detyrueshém pensional u mbaron
mé 1.1.2019. Anétarét e fondeve té detyrueshme pensionale,
té cilét né ményré vullnetare u pérfshiné né shtyllén e dyté (té
punésuar pér heré té paré para datés 1.1.2003) dhe té lindur
para datés 1.1.1967, kané té drejté té zgjedhin vazhdimin ose
ndérprerjen e anétarésimit né shtyllén e dyté pensionale,
me deklaraté me shkrim pér ndérprerjen ose vazhdimin
e anétarésimit né fondin e detyrueshém pensional, mé sé
voni mé 30 shtator 2019. Gjithashtu, anétarét e fondeve té
detyrueshme pensionale, té cilét deri né ditén e fillimit té
zbatimit té ndryshimeve té kétij ligji, té cilét gjaté vazhdimit té
sigurimit kané fituar statusin e t& siguruarit si bujq individual
ose si ushtrues aktiviteti individual né fushén e tregtisé me
pakicé, né tezga dhe tregje ose té cilét gjaté sigurimit kané
stazh sigurimi qé llogaritet me kohézgjatje mé té madhe, u
ndérpritet anétarésimi né sigurimin e detyrueshém pensional
me financim kapital mé 1.1.2019. Shoqéria pensionale e
transferon shumén e pérgjithshme t€ mjeteve nga llogarité
e té gjithé kétyre anétaréve né Fondin e Sigurimit Pensional
dhe Invalidor té Maqedonisé (FSPIM) dhe kéto té siguruar
mbeten té siguruar vetém né sigurimin pensional me
financim korrent, qé bazohet né solidaritetin e gjeneratave.
Kéto ndryshime ligji rregullojné edhe detyrimin e Fondit té

Ao

SPIM pér derdhjen e pagesave pér transferim té vonuar té
kontributeve né rastet kur Fondi i SPIM nuk do ti shpérndajé
té siguruarit qé kané qené anétaré té detyrueshém té shtyllés
sé dyté sipas kritereve né fuqi para miratimit té ndryshimeve
té ligjit, né rast se Fondi i SPIM nuk do té béj shpérndarjen
e té siguruarve qé jané anétaré té detyrueshém té shtyllés sé
dyté sipas kritereve té reja té anétarésimit né njé afat prej 3
muajsh pas anétarésimit té tyre né sigurimin e detyrueshém
pensional dhe invalidor dhe nése Fondi i SPIM nuk do té
transferojé kontributet e anétaréve té fondeve té detyrueshme
pensionale né llogarité e fondeve té zgjedhura té sigurimit té
detyrueshém pensional né njé afat prej 3 muajsh, llogaritur
nga dita e pranimit t& kontributeve.

Gjaté vitit 2018 MPAS pérgatiti ndryshime dhe plotésime
té akteve nénligjore né fuqi, qé kané té béjné me sigurimin
e detyruesém dhe/ose vullnetar me financim kapital, si mé
poshté vijon:

1. Rregullore pér ndryshimin e Rregullores pér pagesat
pér fondet e detyrueshme pensionale (“Gazeta Zyrtare e
Republikés sé Magedonisé” nr. 32/2018, e datés 19.02.2018);

2. Rregullore pér ndryshimin e Rregullores pér formén dhe
pérmbajtjen e raporteve financiare t€ shoqérisé pensionale
(“Gazeta Zyrtare e Republikés sé Maqedonisé” nr. 32/2018, e
datés 19.02.2018);

3. Rregullore pér ndryshimin dhe plotésimin e Rregullores
pér planin e kontabilitetit, formén dhe pérmbajtjen e
raporteve financiare elementare dhe raporteve plotésuese pér
fondet pensionale té detyrueshme dhe vullnetare (“Gazeta
Zyrtare e Republikés sé Magedonisé¢” nr. 32/2018, e datés
19.02.2018);

4. Rregullore pér plotésimin e Rregullores pér ményrén
dhe procedurén e léshimit té lejeve lidhur me ndryshimet e
dokumenteve té dorézuara gjaté licencimit (“Gazeta Zyrtare
e Republikés sé¢ Maqgedonisé” nr. 32/2018, e datés 19.02.2018);

5. Rregullore pér plotésimin e Rregullores pér ményrén
dhe procedurén e zgjedhjes sé anétaréve té Késhillit Drejtues
dhe Késhillit Mbikéqyrés té shoqérisé pensionale (“Gazeta
Zyrtare e Republikés sé Maqedonis€” nr. 32/2018, e datés
19.02.2018);

6.Rregullore pér ndryshimin e Rregullores pér procedurén
e zgjedhjes sé subjekteve juridike vendase pér realizimin e
shérbimeve me letra me vleré (“Gazeta Zyrtare e Republikés
sé Magedonisé” nr. 32/2018, e datés 19.02.2018);

7. Korrigjimi i Rregullores pér ndryshimin dhe plotésimin
e Rregullores pér ményrén e njoftimit té Agjencisé sé
supervizionit té financimit kapital té sigurimit pensional nga
ana e shoqérisé pensionale (“Gazeta Zyrtare e Republikés sé
Magqedonisé” nr. 38/2018, e datés 28.02.2018);

8. Rregullore pér ndryshimin dhe plotésimin e
Rregullores pér vlerésimin e mjeteve té fondeve pensionale té
detyrueshme dhe vullnetare (“Gazeta Zyrtare e Republikés sé
Magqedonisé” nr. 218/2018, e datés 28.11.2018);

9. Rregullore pér anétarésimin né Fondin e detyruar
pensional (“Gazeta Zyrtare e Republikés sé Magedonisé” nr.
247/2018, e datés 31.12.2018); dhe

10. Rregullore pér transferimin e mjeteve pas ndérprerjes
sé anétarésimit né Fondin e detyrueshém pensional (“Gazeta
Zyrtare e Republikés sé Maqedonisé” nr. 247/2018, e datés
31.12.2018);



Ndryshimet e rregulloreve u béné pér tu precizuar
procedura té caktuara dhe pér harmonizimin me ndryshimet
e rregullativés relevante. Me ndryshimin e Rregullores pér
pagesat né shtyllén e dyté u saktésua detyrimi i shoqérive
pensionale pér publikimin e ndryshimit té pagesave lidhur
me kontributet qé i arkétojné shoqérité pensionale. Me
ndryshimin e rregulloreve qé kané t& béjné me raportet
financiare té shogérive pensionale dhe fondeve pensionale u
bé harmonizimi me rregulloren pér ményrén e njoftimit té
Agjencisé sé mbikéqyrjes sé financimit kapital té sigurimit
pensional nga ana e shoqérisé pensionale dhe né kété ményré
thjeshtésohet ményra e dorézimit té raporteve financiare
té shoqérive pensionale dhe fondeve pensionale drejtuar
MAPAS dhe té njéjtat duhen dorézuar né formé elektronike.
Me ndryshimet e rregulloreve qé kané t&€ béjné me procedurat
pér lejimin e ndryshimit t¢ dokumenteve té dorézuara gjaté
licencimit dhe procedurave té zgjedhjes sé anétaréve té
Késhillit Drejtues dhe Késhillit Mbikéqyrés té shoqérisé
pensionale, saktésohen afate té caktuara pér asgjésimin
e dokumenteve me té dhéna personale, sipas rregullave
té asgjésimit té té dhénave personale. Me ndryshimin e
Rregullores qé ka té béj me subjektet juridike vendase pér
realizimin e shérbimeve me letra me vleré thjeshtésohet dhe
pérmirésohet procedura e zgjedhjes sé subjekteve juridike pér
realizimin e shérbimeve me letra me vleré. Me ndryshimet e
Rregullores pér vlerésimin e mjeteve té fondeve pensionale
saktésohet ményra e zgjedhjes sé shérbimeve financiare
— informative, nése né shérbimin financiar — informativ
Bloomberg nuk do té publikohet ¢mimi i instrumenteve
té caktuara financiare dhe ményra e vlerésimit té shumés

sé aksioneve té fondeve vendase té hapura té investimeve.
Me ndryshimin e Rregullores pér anétarésimin né fondin e
detyrueshém pensional u bé harmonizimi me ndryshimet e
Ligjit pér sigurimin e detyrueshém pensional me financim
kapital, qé kané té béjné me kategoriné e té siguruarve qé
mund té anétarésohet né Fondin e detyrueshém pensional.
Me miratimin e Rregullores pér transferimin e mjeteve
pas ndérprerjes sé anétarésimit né Fondin e detyrueshém
pensional, u saktésua ményra e transferimit té shumés sé
pérgjithshme té mjeteve né Fondin e SPIM nga llogaria e
anétaréve té Fondit té detyrueshém pensional, té ciléve u
ndérpritet anétarésimi sipas ndryshimit té Ligjit té sigurimit
té detyrueshém pensional me financim kapital.

Gjaté vitit 2018 MAPAS azhurnoi udhézimet ekzistuese
dhe pérgatiti udhézime té reja, por edhe i miratoi udhézimet
mé poshté:

1. Udhézimi teknik pér definimin e proceseve té
Rregullores pér transferimin e mjeteve pas ndérprerjes sé
anétarésimit né Fondin e detyrueshém pensional (dhjetor
2018)

2. Udhézimi teknik pér dorézimin e arkivit vjetor dhe
raporteve nga bazat e té dhénave qé i mbajné shoqérité
pensionale (dhjetor 2018)

3. Udhézimi pér ményrén dhe procedurén e shpérndarjes
sé té siguruarve né Fondin e detyrueshém pensional (dhjetor
2018) dhe

4. Udhézimi pér plotésimin e raporteve pér kursimin
pensional (dhjetor 2018).
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4

Té dhéna pér punén financiare té shogqérive
pensionale

4.1 Té ardhura dhe shpenzimet e shogérive pensionale pér vitin 2018
4.2 Rezultati financiar i shogérive pensionale

4.3 Kapitali, kapitali themeltar dhe mjetet individuale té shogérive pensionale

4.4 Indikatoreét




4. 1 Té dhéna pér punén financiare té shoqérive pensionale

Shoggérité pensionale pér punén e tyre financiare hartojné
raporte financiare konform Ligjit pér shoqérité tregtare,
Rregullores pér formén dhe pérmbajtjen e raporteve
financiare té shoqérisé pensionale dhe Rregullores pér
evidencén e kontabilitetit dhe standardeve té vlefshme
kontabiliste né boté. Té dhénat, mbi bazén e té cilave jané béré
analizat né kété kapitull, jané nga raportet financiare vjetore
té pareviduara té dy shoqérive pensionale, me gjendjen mé
31.12.2018.

Tabela 4.1. T¢ ardhurat e shogérive pensionale né vitin 2018

Pér ushtrimin e aktivitetit té vetém - menaxhimi me
mjetet e fondeve pensionale, shoqérité pensionale financohen
me pagesa té caktuara té parapara me ligj, mé saktésisht
arkétojné shuma nga kontributet, shuma té caktuara nga
mjetet e fondeve pensionale dhe shuma té caktuara pér
transferim. Po ashtu, shoqérité pensionale kané té ardhura
financiare si rezultat té investimit té mjeteve té lira monetare
né depozita dhe letra me vleré, qé jané té lejuara sipas Ligjit
pér financimin kapital vullnetar té sigurimit pensional.
Té ardhurat e dy shoqérive pensionale né vitin 2018 jané
paraqitur me Tabelén 4.1.

(né denaré)

Arsyeja e arkétimit NLB KB Prvo
Té ardhura nga menaxhimi i fondit té detyruar pensional
Shuma qé arkétohen nga kontributet 84.651.914 35,81% 93.129.454 35,34%
Shuma qé arkétohen nga mjetet 120.743.223 51,07% 137.470.652 52,17%
Shuma qé arkétohen nga transferimi 950 0,00% 923 0,00%
E)Orlellt 1t£e dft‘;}r‘;l;:‘;eigﬁ:f"himit © 205.396.087 86,88% 230.601.029 87,51%
Té ardhura nga menaxhimi i fondit vullnetar pensional
Shuma qé arkétohen nga kontributet 4.022.830 1,70% 3.663.997 1,39%
Shuma qé arkétohen nga mjetet 8.150.550 3,45% 6.782.101 2,57%
Shuma qé arkétohen nga transferimi 0 0,00% 0 0,00%
potall lvtlﬁfi};?r;:sstlz menaxhimit (& 12.173.380 5,15% 10.446.098 3,96%
Té ardhura financiare 17.710.678 7,49% 21.976.349 8,34%
Té ardhura té tjera té shoqérisé 1.124.193 0,48% 503.017 0,19%
Totali i t€ ardhurave 236.404.338 100,00% 263.526.493 100,00%
Tabela 4.2. Shpenzimet e shogérive pensionale pér vitin 2018*
Arsyeja e arkétimit NLB KB Prvo
Shpenzime pér menaxhimin me fondin e detyruar pensional
Shpenzime pér agjentét e shoqérisé 882.490 0,66% 475.319 0,40%
Shpenzime pér marketing 10.293.036 7,65% 9.237.114 7,84%
Shpenzime pér transaksione 107.615 0,08% 46.946 0,04%
Shpenzime pér MAPAS 26.999.031 20,06% 29.681.932 25,20%
Shpenzime pér rojtarin e pasurisé 16.063.695 11,94% 16.637.711 14,13%
ohpenzime (¢ fjera nga menaxhimi me 1.239.211 0,92% 1135573 0,96%
Shpenzime fotale pér menaxhimin me 55.585.078 41,30% 57.214.595 48,58%

fondin e detyruar pensional

Per dité mé té sigurta pensionale
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Té dhéna pér punén financiare té shogérive pensionale

Shpenzime pér menaxhimin me fondin vullnetar pensional

Shpenzime pér agjentét e shoqérisé 2.590.235 1,92% 14.116 0,01%
Shpenzime pér marketing 684.698 0,51% 857.140 0,73%
Shpenzime pér transaksione 46.120 0,03% 410.381 0,35%
Shpenzime pér MAPAS 1.271.490 0,94% 1.130.807 0,96%
Shpenzime pér rojtarin e pasurisé 1.704.708 1,27% 1.515.813 1,29%
Shpenzime té tjera nga menaxhimi me

fondin 55.729 0,04% 69.395 0,06%
Shpenzime né total pér menaxhimin me

fondin vullnetar pensional 6.352.980 4,72% 3.997.652 3,39%
Shpenzime pér menaxhimin me shoqériné

Pagesa dhe kompensime pér punonjésit 49.338.374 36,66% 32.251.113 27,39%
Shpenzime pér shérbimet 13.403.366 9,96% 6.753.770 5,73%
fﬂfl’:i‘é?itﬁfapér énde té para dhe mate- 1216.252 0,90% 1.239.678 1,05%
Amortizimi 1.760.048 1,31% 2.166.872 1,84%
Shpenzime financiare 870.196 0,65% 3.792.617 3,22%
Shpenzime té tjera té punés 5.639.573 4,19% 8.771.509 7,45%
Rezervime pér shpenzime dhe rrezige 418.381 0,31% 1.578.572 1,34%
E’}}l‘gzgﬁf né total nga menaxhimi me 72.646.190 53,98% 56.554.131 48,02%
Shpenzime né total 134.584.248 100,00% 117.766.378 100,00%

*Pér shpenzimet té dhénat qé nuk mund té ndahen sipas fondit té detyruar dhe vullnetar pensional, shoqéria pensionale si ponder pér ndarje e pérdor numrin e

anétaréve né fondin e detyruar, pérkatésisht vullnetar pensional.

Gjaté ushtrimit té aktivitetit té tyre té vetém, shogqérité
pensionale kané shpenzime, né pérgjithési pér menaxhimin
me mjetet e fondit pensional, pér vlerésimin e mjeteve,
anétarésimin, mbajtjen e evidencave financiare té anétaréve
dhe pér informimin e anétaréve, si dhe pér realizimin e
pagesave pér MAPAS dhe pér rojtarin e pasurisé dhe pér
mbulimin e shpenzimeve té lidhura me punén e shogérive
pensionale. Shpenzimet e shogérive pensionale jané té ndara
né tre grupe: Shpenzime pér menaxhimin me fondin e
detyruar pensional, shpenzime pér menaxhimin me fondin
vullnetar pensional dhe shpenzime pér menaxhimin me
shoqériné. Shpenzimet e té dy shogérive pensionale né vitin
2018 jané paraqitur né Tabelén 4.2.

Pér sa u pérket té ardhurave tek té dy shoqérité pensionale
né vitin 2018 regjistrohet rritje e té ardhurave té pérgjithshme
né raport me vitin 2017, mé saktésisht rritje prej rreth
10% tek SAVA dhe 7% tek KB Prvo. Pjesa mé e madhe e té
ardhurave té shogérive pensionale né vitin 2018 buron nga
pagesat qé jané arkétuar nga mjetet e fondeve pensionale té
detyruara dhe vullnetare (rreth 55% tek SAVA dhe tek KB
Prvo), pas tyre vijojné pagesat qé arkétohen nga kontributet
e fondeve pensionale té detyruara dhe vullnetare (rreth 38%
tek SAVA dhe 37% tek KB Prvo). Né raport me njé vit mé
paré, pjesémarrja e vlerésuar e té ardhurave nga pagesat e
arkétuara nga kontributet, né totalin e t& ardhurave té té dy
shogérive pensionale u ul pér rreth 2 piké procentuale, ndérsa
pjesémarrja procentuale e té ardhurave nga kompensimet
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e mjeteve éshté rritur pér rreth 4 piké procentuale tek
SAVA dhe KB Prvo. Né raport me vitin 2017, pérqindja
procentuale e té ardhurave financiare té€ SAVA u rrit pér 1 piké
procentuale, ndérsa pjesémarrja e KB Prvo u rrit pér rreth
2 piké procentuale. Pjesémarrja procentuale e té ardhurave
té tjera té shoqérive éshté né nivelin mé té ulét dhe mbetet
né njé nivel té pérafért né raport me vitin paraprak tek té dy
shogérité pensionale.

Pér sa u pérket shpenzimeve, né vitin 2018, né raport
me vitin 2017, SAVA ka regjistruar rritje té shpenzimeve té
pérgjithshme prej rreth 6% tek, ndérsa KB Prvo ka regjistruar
ulje t& shpenzimeve prej rreth 2%. Né rastin e SAVA, pjesa
mé e madhe e shpenzimeve ose 54% té shpenzimeve kané
té béjné me funksionimin e shoqérisé, ndérsa mé té shumta
jané shpenzimet e rrogave dhe pagesave pér punonjésit, duke
vijuar shpenzimet e shérbimeve dhe shpenzimet e tjera té
funksionimit. Né rastin e KB Prvo, né vitin 2018 shpenzimet
né aspektin e funksionimit té shoqérisé arrijné rreth 48% dhe
mund té vérehet ulje e pjesémarrjes procentuale né raport
me vitin 2017. Pérséri pjesa mé e madhe e shpenzimeve kané
qené shpenzime pér rroga dhe pagesa pér punonjésit, duke
vijuar shpenzimet e tjera té funksionimit dhe shpenzimet
e shérbimeve. Né kété kontekst né rastin e KB Prvo pjesa
mé e madhe e shpenzimeve kané té bé&jné me shpenzimet e
administrimit me fondet pensionale ose rreth 52%. Né rastin
e SAVA, shpenzimet e administrimit me fondet pensionale
kané qené rreth 46%. Ndérkag, shpenzimet e marketingut dhe



agjentéve kané qené rreth 11% nga shpenzimet e pérgjithshme
né rastin e SAVA dhe rreth 9% té shpenzimeve té pérgjithshme
né rastin e KB Prvo, qé krahasuar me vitin e méparshém
nénkupton se tek té dy shoqérité pensionale vérehet njé rritje

e vogél e pjesémarrjes sé kétyre shpenzimeve. Rreth 34% té
shpenzimeve né rastin e SAVA dhe 42% té shpenzimeve né
rastin e KB Prvo kané gené shpenzime pér pagesat né favor té
MAPAS dhe rojtaréve té pasurisé.

Grafiku 4.1. Struktura e té ardhurave dhe shpenzimeve té shogérive pér vitet 2017 dhe 2018
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Té dhéna pér punén financiare té shogérive pensionale

4. 2 Rezultati financiar i shoqérive pensionale

Té dy shogqérité pensionale né vitin 2018 realizuan njé
rezultat porzitiv financiar. Té dhéna mé té detajuara pér
rezultatin financiar té shogérive pensionale jané paraqitur me
Tabelén 4.3.

Té dy shogqérité pensionale e mbyllén vitin 2018 me fitim
neto (fitimi pas tatimit). KB Prvo ka siguruar njé fitim neto
mé té madh krahasuar me SAVA, qé i atribuohet faktit se KB
Prvo ka té ardhura mé té médha dhe njéherazi ka mé pak

Tabela 4.3. Rezultati financiar i shogérive pensionale pér vitin 2018
Pérshkrimi*
Fitimi (pér vitin 2018)
Fitimi pas tatimit (pér vitin 2018)
Shpenzime té ¢regullta
Fitimi neto (pér vitin 2018 )
Fitimi tjetér gjithépérfshirés **
Fitimi total gjithépérfshirés ***
Fitimi i akumuluar (deri mé 31.12.2018)

shpenzime se SAVA né vitin 2018. Té dy shoqérité pensionale
né vitin 2018 kané regjistruar njé rritje té fitimit neto, mé
saktésisht SAVA 17% dhe KB Prvo 16%, krahasuar me fitimin
neto té vitit 2017. Gjithashtu, té dy shogqérité pensionale
kané siguruar fitim té pérgjithshém dhe gjithépérfshirés, mé
saktésisht fitimi i SAVA arrin rreth 99 milioné denaré, ndérsa
ai i KB Prvo rreth 131 milioné denaré. Fitimi i akumuluar
(deri né 31.12.2018) i SAVA arrin rreth 269 milioné denaré,
ndérsa ai i KB Prvo rreth 289 milioné denaré.

(né denaré)

NLB KB Prvo
101.820.090 145.760.115
91.476.196 130.992.710
0 0
91.476.196 130.992.710
7.761.000,00 0,00
99.237.196,00 130.992.710,00
268.606.304,00 288.949.931,00

*Té dhénat pér fitimin tjetér gjithépérfshirés dhe pér fitimin total gjithépérfshirés jané nga Raportet e reviduara financiare té shogérive pensionale pér vitin 2018.
**Té dhénat pér fitimin tjetér gjithépérfshirés pérfshijné fitimet e parealizuara ose humbjet qé nuk jané paraqitur né bilancin e suksesit.
XE dhéna pér pérfitimin total gjithépérfshirés pérfshin fitimin neto dhe fitimin tjetér gjithépérfshirés.

4. 3 Kapitali, kapitali themeltar dhe mjetet individuale té shoqérive pensionale

Me réndési té madhe pér sistemin dhe anétarét e
shoqgérive pensionale éshté qé té jené institucione té fuqishme
dhe stabile dhe té kené kapital adekuat themeltar. Qé té
dy shoqérité pensionale ekzistuese duhet té kené kapital
themeltar né vlerén e té paktén 1,8 milioné eurove né vlerén e
denarit sipas kursit mesatar té€ Bankés Popullore té Republikés
sé Maqedonisé. Né rastin e rritjes sé mjeteve té fondit t&
detyruar dhe/ose vullnetar pensional, me té cilin menaxhon
shoqgéria pensionale, shoqéria obligohet qé ta rrisé kapitalin
sipas dispozitave ligjore.

Kapitali themeltar i shoqérisé pensionale paguhet vetém
né mjetet monetare. Me qéllim rritjen e fuqisé financiare té

Wil

shogérive pensionale nuk lejohet qé kapitali themeltar t&
rrjedhé nga kredi ose hua dhe nuk mund té ngarkohet né asnjé
lloj forme. Kapitali themeltar i shoqérisé duhet té rrjedhé nga
burime ligjore dhe té jené paguar tatimet pérkatése konform
rregullave té Republikés sé Maqedonisé dhe rregullave té
vendit né té cilén ¢do aksionar i huaj ka themeluar subjektin
juridik.

Shogéria obligohet qé né ¢do kohé ta ruajé shumén e
kapitalit themeltar, por jo mé pak se njé e dyta e shumés sé
kapitalit themeltar. Shoqéria detyrohet qé né ¢do kohé té
ruajé mjetet e veta né njé shumeé jo mé té vogél sesa njé e dyta
e shumés sé kapitalit themeltar.



Tabela 4.4. Kapitali, kapitali themeltar dhe mjetet e shogérive pensionale

Pérshkrimi

Kapitali dhe rezervat

Kapitali themeltar

Kapitali shtesé mbi minimumin e pércaktuar me ligj

Mjetet individuale*

Mjete shtesé (excess) individuale mbi minimumin e caktuar me ligj**

(né denaré)

NLB KB Prvo
523.077.129 552.493.469
130.001.478 110.459.024

402,36% 500,18%
466.797.657 506.030.859
123,22% 141,98%

*Mjetet e shogérive jané pérllogaritur sipas Rregullores pér metodologjiné e pérllogaritjes sé mjeteve individuale t€ shogérisé pensionale.

** Sipas dispozités ligjore, SAVA qé nga muaji shtator i vitit 2018 ka pér detyré ta ruaj shumén e kapitalit té shtuar né raport me kapitalin themeltar, d.m.th,
kapitalin né shumé prej 6,8 milioné euro né vlerén e denarit, pér shkak se niveli i mjeteve té fondit t¢ detyruar dhe vullnetar, me té cilin menaxhon, e ka tejkaluar
shumén prej 500 milioné euro. Ndérkaq, KB Prvo nga dhjetori i vitit 2017 ka pér detyré ta ruaj shumén e kapitalit té shtuar né raport me kapitalin themeltar, d.m.th,
kapitalin né shumé prej 6,8 milioné euro né vlerén e denarit, pér shkak se niveli i mjeteve té fondit t¢ detyruar dhe vullnetar, me té cilin menaxhon, e ka tejkaluar

shumén prej 500 milioné euro.

4. 4 Indikatorét

Gjaté analizés sé té dhénave financiare té shogérive pensionale,
ka réndési edhe 1évizja e indikatoréve té vecanté sipas anétaréve,
si dhe koeficienti i efikasitetit. Me Tabelén 4.5, jané paragqitur
indikatorét mé té réndésishém pér ¢do anétar dhe koeficienti i
efikasitetit pér té dy shoqérité pensionale pér vitin 2018.

Nga analiza e indikatoréve pér té ardhurat dhe shpenzimet
sipas anétaréve mund té vérehet se té ardhurat mesatare
pér njé anétar tek KB Prvo jané mé té médha pér rreth 16
denaré, ndérsa shpenzimet mesatare pér njé anétar jané mé
té médha tek SAVA pér rreth 111 denaré. Krahasuar me vitin
2017 té ardhurat mesatare pér njé anétar kané shénuar rritje
tek té dy shogqérité pensionale (3% tek SAVA dhe 1% tek KB
Prvo). Gjithashtu, krahasuar me vitin 2017 edhe shpenzimet
mesatare pér njé anétar tek té dy shoqérité kané shénuar ulje

Tabela 4.5. Indikatorét

Pérshkrimi

Indikatorét pér té ardhurat dhe shpenzimet pér ¢do anétar
Té ardhura mesatare pér ¢do anétar

Shpenzime mesatare pér ¢do anétar

Fitimi pér ¢do anétar

Indikatorét e efikasitetit

Koeficienti i efikasitetit (totali i shpenzime / totali i té ardhurave)

Grafiku 4.2. ROA dhe ROE sipas shogérive dhe viteve
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(1% tek SAVA dhe 8% tek KB Prvo). Mé konkretisht, tek té
dy shoggérité regjistrohet rritje e fitimit pér njé anétar, né
raport me vitin 2017, mé konkretisht né shumé prej rreth
9%. Gjithashtu, regjistrohet se koeficienti i efikasitetit tek
té dy shoqérité ka shénuar ulje né raport me vitin 2016, mé
saktésisht rreth 4% tek SAVA dhe rreth 9% tek KB Prvo.

Me Grafikun 4.2 éshté paraqitur 1évizja e indikatoréve
pér profitabilitetin ROA (fitimi neto/mjete totale) dhe ROE
(fitimi neto/kapitali) pér té dy shoqérité pensionale, pér
periudhén e viteve 2006-2018.

Mund té vérehet se né vitin 2018 tek t&é dy shogqérité
pensionale normat e kthimit té mjeteve dhe kapitalit jané
pothuajse né té njéjtin nivel me até té vitit 2017.

(né denaré)

NLB KB Prvo
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548,48 437,72
414,95 541,77
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Informacione pér fondet e detyruara
pensionale

5.1 Anétarésia né fondet e detyruara pensionale

5.2 Transferimi i njé anétari nga njé fond i detyruar pensional né njé tjetér
5.3 Kontributet né fondet e detyruara pensionale

5.4 Investimi dhe struktura e portofolit té fondeve té detyruara pensionale

5.5 Mjetet neto, njésia llogaritare dhe shkalla e kontributit té fondeve té detyruara
pensionale

5.6 Kompensimet tek fondet e detyruara pensionale

5.7 Pagesa e pensioneve nga sigurimi i detyruar pensional me financim kapital




5 1 Anétarésia né fondet e detyruara pensionale
([ ]

I siguruari mund té fitojé anétarési né fondin e detyruar
pensional né dy forma:

1) me nénshkrimin e marréveshjes pér anétarési né fondin
e detyruar pensional dhe me regjistrimin né Regjistrin e
anétaréve qé e mban MAPAS,

2) me shpérndarjen né fondin e detyruar pensional sipas
zgjedhjes sé rastésishme nga ana e Fondit té SPIM, né rast kur i
siguruari, qé éshté i detyruar té béhet anétar i fondit pensional
té detyruar nuk ka nénshkruar marréveshje anétarésie né
periudhén e zgjedhjes sé fondit té detyruar pensional dhe me
regjistrimin né Regjistrin e anétaréve qé e mban MAPAS.

Deri mé 31.12.2018° jané regjistruar dy kategori té
siguruarish pér anétarésimin né shtyllén e dyté:

o Anétarét e detyrueshém - té siguruarit qé jané té
punésuar, pérkatésisht kané qasje né sigurimin e detyruar
pensional dhe invalidor pér heré té paré pas 1 janarit té vitit
2003,

o Anétarét vullnetaré — té siguruarit qé jané punésuar pér
heré té paré para 1 janarit té vitit 2003.

Té siguruarit qé i takojné kapitullit VII - ,Fitimi dhe
realizimi i t€ drejtés pér kategori té caktuara té siguruarish
nén kushte té posagme nga Ligji pér sigurimin pensional
dhe invalidor (té punésuar me stazh té privilegjuar né MPB,
institucionet korrektive, ARM etj.) dhe bujqit individualé€’, nuk
mund té jené anétaré té shtyllés sé dyté. Me pérjashtim, né rast
se personat qé i kané takuar kategorive té sipérpérmendura e
ndryshojné statusin e té siguruarit, té paraparé me kapitullin
VII ose statusin e bujqit individual, né njé aftat prej njé viti
nga dita e ndryshimit mund té anétarésohen né shtyllén e dyté
me déshirén e tyre. Po ashtu, personat qé tashme jané pjesé e
shtyllés sé dyté dhe mé pas e ndryshojné statusin dhe béhen
pjesé e kategorive té sipérpérmendura kané té drejté qé té
kthehen né sistemin me njé shtyllé, né njé afat prej njé viti qé
nga ndryshimi i statusit.

Anétarésimet né shtyllén e dyté fillojné mé 20 shtator
2005. Anétarét vullnetaré zgjedhjen e tyre mund ta béjné deri
mé 31 dhjetor 2005. Anétarét e detyrueshém jané té obliguar
qé té anétarésohen né fondin e detyruar pensional né njé afat
prej tre muajsh, llogaritur nga dita e punésimit té paré. Fondi
i SPIM, i shpérndan pérkohésisht kéto té siguruar né fondet e
detyruara pensionale me zgjedhje té rastésishme, nga momenti
i punésimit té tyre, me géllim qé mjetet e tyre té investohen
menjéheré pas punésimit. Né rast se né afatin ligjor nuk lidhin
marréveshje pér anétarésim me asnjé shoqéri, kéto té siguruar
béhen anétaré té fondit té detyruar pensional, anétaré té té cilit
paraprakisht jané shpérndaré pérkohésisht.

Per dité mé té sigurta pensionale

Ponderi, sipas té cilit béhet sistemimi i pérkohshém i té
siguruarve né fondet e detyruara pensionale sipas zgjedhjes
sé rastésishme, konfirmohet nga ana e MAPAS pér ¢do fond
pensional té detyruar, qé nga dita e paré e punés sé ¢do muaji.
Ponderi varet nga vlera e kompensimit qé e paguan ¢do
shoqéri pensionale dhe nga kontributi né shumén nominale
qé ka realizuar fondi pensional, ku ndikim mé té madh kané té
ardhurat (70%) né raport me kompensimet (30%)". Ponderét
qé jané pérdorur pér sistemimin e té siguruarve né fondet
e detyruara pensionale gjaté vitit 2018 jané paraqitur me
Grafikun 5.1.

Grafiku 5.1. Ponderi i sistemimit té anétaréve né fondet e detyruara
pensionale

0% 50% 100%

01 02 03 04 05 06 ‘ 07 08 09 10 11 12
‘-SAVAZ 50,36% |50,67% |50,73% |50,67% |50,71% 50,51%‘50,59% 50,56% | 50,26% |49,86% |50,09% (49,74%
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Njésoj si gjaté viteve té méparshme, ashtu edhe gjaté
vitit 2018, numri i anétaréve té sistemuar mes dy fondeve
té detyruara pensionale éshté péraférsisht i njéjté, pasi qé
vlera e té dy ponderéve léviz rreth 50% (vlera e ponderit té
SAVAz éshté pak mé e larté né raport me vlerén e ponderit
té KBPz gjaté té gjithé vitit 2018, me pérjashtim té muajve
tetor dhe dhjetor). Megjithése shuma e kontributeve né vitin
2018 éshté ulur, duke pasur parasysh faktin se té dy shoqérité
kané arkétuar mjete pér kontributet me té njéjtén shumé dhe
faktin se té ardhurat né shumé nominale tek té dy fondet
pensionale nuk dallojné shumé, ponderét né vitin 2018 kané
pasur péraférsisht té njéjtén vleré.

Numri total i anétaréve dhe té siguruarit e sistemuar
pérkohésisht né fondet e detyruara pensionale deri mé 31
dhjetor té vitit 2018, ka qené 490.035, qé do té thoté njé
rritje e numrit té anétaréve té shtyllés sé dyté pér 7% né
krahasim me vitin 2017. Kjo do té thoté se rreth 85% té
numrit total té té siguruarve né Fondin e SPIM jané anétaré
té sistemit pensional me dy shtylla. Shpérndarja e anétaréve
dhe té siguruarit e shpérndaré pérkohésisht midis fondeve

° Me ndryshimet dhe plotésimet e Ligjit té sigurimit pensional té detyrueshém me financim kapi-
tal (“Gazeta Zyrtare e Republikés s¢ Magedonisé” Nré 245/2018, e dates 28.12.2018) jané para-
paré disa ndryshime thelbésore né aspektin e anétarésimit né sigurimin e detyrueshém pensional
me financim kapital, gé jané né fuqi nga data 01.01.2019.

“Formula pér pérllogaritien e ponderit eshté paraparé me Rregulloren e
anétarésimit né fondin e detyruar pensional.

29K K



Informacione pér fondet e detyruara pensionale

pensionale né vitin 2018 mbeti pothuajse né té njéjtin nivel
me até té vitit paraprak ose nga numri i pérgjithshém i
anétaréve dhe sistemimi i pérkohshém i té siguruarve sipas
fondeve té detyruara pensionale me gjendjen mé 31.12.2018,
52% jané né KBPz, derisa 48% jané né SAVAz.

Nga numri i pérgjithshém i anétaréve té shtyllés sé dyté,
68.790 ose 14% jané anétaré vullnetaré, ndérsa 421.245 ose
86% jané anétaré té detyruar. Nga numri total i anétaréve
té detyruar, 173.629 anétaré kané lidhur marréveshje
anétarésimi, 221.824 nuk kané lidhur marréveshje dhe jané
sistemuar pérfundimisht, ndérsa 25.792 té siguruar jané

Grafiku 5.2. Struktura e anétaréve dhe té té siguruarve té shpérndaré
pérkohésisht sipas statusit té anétarésisé né NLBz

31.12.2018 ‘ 35,06% ‘ ‘ 46,07% ‘ 5,40%
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30.09.2018 13,71% 35,67% 45,54% 5,08%
| | | |

30.06.2018 36,53% 44,84% 4,51%
| | | |

31.03.2018 36,85% 43,83% 5,08%
| | | |

31.12.2017 37,40% 42,81% 5,33%
\ \ \ \
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mTédetyruar - me marréveshje Té detyruar — t& shpérndaré

Té detyruar — té shpérndaré pérkohésisht p

sistemuar pérkohésisht. Mund té vérehet se edhe né vitin
2018 vetém rreth 4% té té siguruarve qé e kané punésimin e
paré dhe/ose jané béré anétaré té detyruar té shtyllés sé dyté
né vitin 2018 dhe pér té cilét ka skaduar afati i pérzgjedhjes
sé fondit té detyruar pensional, kané lidhur marréveshje
anétarésimi, ndérsa té tjerét ose rreth 96%, nuk kané lidhur
marréveshje dhe kané mbetur né fondin né té cilin kané gené
té sistemuar mé herét.

Né strukturén e anétaréve dhe té té siguruarve té
shpérndaré pérkohésisht sipas fondeve té detyruara
pensionale dhe sipas statusit té anétarit, né vitin 2018 nuk
kané ndodhur ndryshime té papritura dhe té réndésishme.
Gjendja paragqitet né nivel kuartali me Grafikét 5.2 dhe 5.3.

Struktura e anétaréve dhe té té siguruarve me sistemim té
pérkohshém, sipas statusit té anétaréve, né vitin 2018 ka gené
e ngjashme tek t& dy fondet pensionale. Mund t& vérehet se
né ¢do kuartal pjesémarrja procentuale e anétaréve vullnetaré
reduktohet, derisa pjesémarrja e anétaréve té detyruar,
qé edhe pritet, éshté rritur, pasi qé ¢do vit rritet kontributi
i personave té sapopunésuar qé jané anétaré té detyruar.
Po ashtu mund té vérehet se pjesémarrja procentuale e
anétaréve té detyruar, qé kané lidhur marréveshje anétarésie,
reduktohet gradualisht nga kuartali né kuartal, pér dallim
nga pjesémarrja e anétaréve té detyruar, qé jané shpérndaré
pérfundimisht, qé rritet gradualisht nga kuartali né kuartal.

a0

Analiza e strukturés sé anétaréve sipas moshés tregon se
anétarét né njé numeér t& madh jané té rinj pér té cilét kryesisht
éshté mé i leverdishém sistemi me dy shtylla. Anétarét e detyruar
jané té rinj, ku numri mé i madh i anétaréve jané té moshés nga
26 deri né 35 vjet, ndérsa anétarét vullnetaré jané pak mé té
moshuar dhe njé numér i madh prej tyre jané té moshés nga 41
deri né 50 vjet. Mosha mesatare e anétaréve té detyruar éshté 34
vjet (pér meshkujt dhe femrat), ndérsa pér anétarét vullnetaré
éshté 45 vjet (si pér meshkujt, ashtu edhe pér femrat), ndérsa
mosha e t& gjithé anétaréve éshté 35 vjet. Struktura e anétaréve
té sistemit pensional me dy shtylla sipas moshés, gjinisé dhe
kategorisé sé anétarésimit éshté paraqitur me Grafikun 5.4.

Grafiku 5.3. Struktura e anétaréve dhe té té siguruarve té shpérndaré
pérkohésisht sipas statusit té anétarésisé né KBPz
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Grafiku 5.4. Struktura e anétaréve té sistemit pensional me dy shtylla
sipas moshés, gjinisé dhe kategorisé sé anétarésimit
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Sipas pérgindjeve té Entit shtetéror té statistikave , né
fund té vitit 2017 popullsia e pérgjithshme e Republikés sé
Magedonisé vlerésohet né 2.075.301 banoré. Me gjendjen né
fund té vitit 2017 rreth 22% té popullsisé sé pérgjithshme té
Republikés sé Magedonisé jané anétaré té sistemit pensional
me dy shtylla. Struktura e anétaréve né sistemin pensional
me dy shtylla, né popullsiné e pérgjithshme té Republikés sé
Magedonisé, sipas grupmoshave dhe gjinisé, me gjendjen mé
31.12.2017 éshté paraqitur me Grafikun 5.5.



Grafiku 5.5. Struktura e anétaréve né sistemin pensional me dy shtylla
né popullsiné e pérgjithshme sipas grupmoshave dhe gjinisé
m Meshkuj—shtylla e dyté
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Nga kjo paragqitje grafike mund té vérehet se njé pérqindje
ende e vogél e popullsisé sé pérgjithshme né vendin toné
éshté pérfshiré né sistemin pensional me dy shtylla dhe
gjithsesi mé shumé anétaré jané té rinj, t¢ moshés nga 25 - 34
vjet. Kjo gjé i atribuohet sistemit té reformuar pensional, qé
funksionon trembédhjeté vjet dhe éshté relativisht i ri.

Struktura e anétaréve né fondet pensionale té detyruara
sipas rajoneve statistikore'' né Republikén e Maqedonisé
éshté dhéné me Grafikun 5.6. Shumica e anétaréve té té dy
fondeve pensionale té detyruara gjendet né rajonin e Shkupit.
Mé pak anétaré né SAVAz ka né rajonin Verilindor, ndérsa
mé pak anétaré né KBPz ka né rajonin Juglindor.

Grafiku 5.6. Struktura e anétaréve né shtyllén e dyté sipas rajoneve statistikore
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"Rajonet statistikore jané definuar sipas Entit shtetéror té statistikave - njésité
territoriale. Nomenklatura e njésive territoriale bazohet né organizimin
territorial té vetéqeverisjes lokale té Republikés s¢ Maqedonisé dhe éshté
harmonizuar me klasifikimin e Bashkimit Evropian

5 . 2 Transferimi i njé anétari nga njé fond i detyruar pensional né njé tjetér

Cdo anétar i fondit pensional té detyruar ka té drejté qé
té transferohet nga njé fond i detyruar pensional né njé tjetér
fond pensisonal té detyruar nése nuk éshté i kénaqur nga fondi
i detyruar pensional ku éshté anétar, d.m.th. nga shoqéria qé
menaxhon me té. Né rast se personi anétarésohet né fondin
e detyruar pensional mé pak se 24 muaj, gjaté transferimit
detyrohet té paguajé kompensim pér transferimin. Nése
personi éshté anétar né ndonjé fond mé shumé se 24 muaj,
atéheré transferimi né njé tjetér fond éshté falas. Gjaté kalimit
transferohen edhe mjetet totale nga llogaria e anétarit.

Me Tabelén 5.1 jané dhéné té dhéna pér numrin e anétaréve
qé kané kaluar nga njé fond i detyruar pensional né njé tjetér
fond té detyruar pensional dhe mjetet e transferuara nga
njé fond i detyruar pensional né njé fond tjetér té detyruar

pensional si rezultat té transferimit gjaté vitit 2018.

Megjithése, krahasuar me vitin e kaluar, numri i anétaréve
qé jané transferuar né fondin e detyruar pensional né vitin
2018 éshté rritur, edhe mé tej numri i personave qé kané béré
ndryshimin e fondit té detyruar pensional ku jané anétaré
mbetet i vogél. Gjaté vitit 2018 numri total i anétaréve né
fondet e detyruara pensionale qé kané kaluar nga njé fond i
detyruar pensional né njé tjetér arrin né 102, qé pérbén 0,02%
té numrit té pérgjithshém té anétaréve. Né kété kontekst, 48
anétaré u transferuan nga KBPz né SAVAz, ndérsa 54 anétaré
kaluan nga SAVAz né KBPz. Gjaté kalimit rreth 22 milioné
denaré u transferuan nga KBPz né SAVAz, ndérsa nga SAVAz
né KBPz u transferuan rreth 19 milioné denarg.

Tabela 5.1. Transferimet e anétaréve nga njé fond pensional i detyrar né njé tjetér

Anétarét qé kané kaluar

Mjetet qé jané transferuar

Anétarét qé kané kaluar Mjetet qé jané transferuar

2018 NGA njé fond i detyruar NGA njé fond i detyruar NE njé fond i detyruar NE njé fond i detyruar
pensional pensional (né denaré) pensional pensional (né denaré)
NLBz 54 19.310.116 48 22.134.413
KBPz 48 22.134.413 54 19.310.116

Per dité mé té sigurta pensionale
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5 3 Kontributet né fondet e detyruara pensionale
[ ]

Pagesa e kontributeve pér sigurimin pensional dhe
invalidor e bén debitori pér pagimin e kontributit, pérkatésisht
punédhénési né emér té té punésuarit. Drejtoria e té ardhurave
publike bén pagesén e integruar t&€ kontributeve nga sigurimi
i detyruar social (kontribut pér sigurimin pensional dhe
invalidor, kontribut pér sigurimin shéndetésor dhe kontribut
pér punésim né rast papunésie) dhe tatimin personal mbi té
ardhurat.

Pér té siguruarit qé jané anétaré té sistemit me njé shtyllg,
kontributi total i paguar mbetet né Fondin e SPIM (pér vitin
2018 ai arriti 18% té pagés bruto). Pér té siguruarit qé jané
té pérfshiré né sistemin me dy shtylla Fondi i SPIM bén
shpérndarjen e kontributit té paguar mes shtyllés sé paré dhe

té dyté. Niveli i kontributit, qé kalon né fondin pensional té
detyruar arrin 6% té pagés bruto, ndérsa né Fondin e SPIM
mbetet kontributi né lartési qé pérfitohet si dallim midis
kontributit total pér sigurimin pensional dhe invalidor dhe
kontributit t¢ paguar né fondin e detyruar pensional (pér
vitin 2018 ai ka gené 12% té pagés bruto (12% = 18% - 6%).

Menjéheré dhe mé sé voni né njé afat prej pesé ditésh
pune nga pranimi i kontributeve, Fondi i SPIM ia kalon
kontributet e anétaréve fondeve té detyruara pensionale né
llogarité personale né fondet e pérzgjedhura pensionale té
detyruara, me kushtin qé né afat té njéjté té jené marré edhe
té dhénat adekuate né pérputhje me ligjin, q¢ i mundésojné
Fondit té€ SPIM té Maqedonisé ta plotésojé detyrimin.

Grafiku 5.7. Paraqitje skematike e pagesés dhe e shpérndarjes sé kontributeve
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Tabela 5.2 Kontribute té paguara né shtyllén e dyté

Z(:)tf;i Janar | Shkurt | Mars Prill Maj
NLBz 2.995 259 258 275 262 285
KBPz 3.312 288 291 297 290 313
Totali 6.307 547 549 572 552 598

Gjaté vitit 2018 né fondet e detyruara pensionale jané
transferuar rreth 7,1 miliardé denaré ose sipas muajve (né
milioné denarg), ashtu si¢ tregohet me Tabelén 5.2.

Me Grafikun 5.8, jané paraqitur kontributet totale (né
milioné denaré), t& paguara né shtyllén e dyté ¢do muaj nga
fillimi i sistemit té reformuar e deri mé 31.12.2018, si dhe numri
total i anétaréve né fund té ¢do muaji, né té njéjtén periudhé.

Mund té vérehet se né pérgjithési, me rritjen e numrit té
anétaréve rriten edhe kontributet e paguara né fondet e detyruara
pensionale (edhe pse trendi i pagesave nuk éshté krejtésisht
linear, por ka edhe rénie dhe rritje né muaj té caktuar).

Grafiku 5.8. Kontribute té paguara dhe anétarét né shtyllén e dyté
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gle; Korrik | Gusht | Shtator
276 288 284 270
308 318 311 298
584 606 595 568

Tetor

324
350
675

(né milioné denare )

. . Totali
Néntor | Dhjetor
2018
292 308 3.383
322 335 3.719
614 643 7.102

Gjaté vitit 2018 njé pjesé e mjeteve té paguara né fondet
pensionale (rreth 127 milioné denaré) u kthyen né Fondin e
SPIM pér shkak té disa arsyeve:

- Realizimi i té drejtés pér pension invalidor ose familjar;

- Prishja e marréveshjeve té anétarésimit ose anulimi i

shpérndarjes;

- Tepricé e kontributeve té paguara né shtyllén e dyté pér
shkak té gabimeve teknike ose tepricé e pagesave nga ana e

punédhénésit .

Struktura e mjeteve té kthyera né Fondin e SPIM, sipas
fondeve té detyruara pensionale éshté paraqitur me Tabelén

5.3.

Tabela 5.3. Struktura e mjeteve té kthyera né FSPIM sipas fondeve té

detyruara pensionale

Shkaget

Pension i realizuar
o pension invalidi
« pension familjar

Anulimi i marréveshjeve dhe
anulimi i shpérndarjeve

Pagesa suficite té kontributeve

Totali

(né denaré)

Nga cili fond i detyruar
pensional
NLBz KBPz
16.057.995 22.575.021
4.671.577 6.194.831
11.386.418 16.380.190
39.776.321 44.124.109
2.208.226 2.132.570
58.042.542 68.831.700
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5 4 Investimi dhe struktura e portofolit té fondeve té detyruara pensionale
[ ]

Zakonisht né sistemet pensionale té detyruara me financim
kapital, né fazén fillestare pérdoren kontrolle proaktive dhe kufizime
sasiore dhe cilésore t& investimeve. Duke nisur nga ky fakt, né
ligiin dhe né aktet nénligjore jané definuar géllimet dhe parimet e
investimeve, llojet e instrumenteve né té cilat mund té investohen
mjetet e fondeve pensionale té detyruara, kushtet qé duhet t&
plotésojné tregjet e rregulluara sekondare té kapitalit, ku tregtohet me
mjetet e fondeve pensionale té detyruara, cilésia e instrumenteve né
té cilat mund t€ investohen mjetet e fondeve pensionale té detyruara,
shtetet ose grupet e shteteve né té cilat mund té investohen mjetet
e fondeve pensionale t€ detyruara, kufizimet investuese né korniza
té instrumenteve dhe subjekteve dhénésve, investimet e ndaluara,
tejkalimi i kufizimeve investuese, etj.

Shogéria éshté e detyruar qé mjetet e fondit pensional té detyruar
t1 investojé né pérputhje me dispozitat ligjore dhe me strategjiné e
vet investuese, me géllim realizimin e kontributit mé té larté, vetém
né favor té anétaréve dhe anétaréve né pension té fondit pensional
té detyruar dhe pérmes diversifikimit dhe analizés financiare e
minimizon rrezikun nga humbjet qé kané ndodhur pér shkak té
mospagesés sé¢ dhénésit ose palés tjetér kontraktuese, qé rrjedhin
nga ndikimi i tregjeve vendase dhe té huaja financiare, humbjet né
vlerén reale té¢ mjeteve té fondit pensional t€ detyruar, pér shkak
té inflacionit dhe humbjeve qé jané pasojé e shitjeve t& mjeteve t&
fondit té detyruar pensional, pér shkak té sigurimit té likuiditetit té
fondit té detyruar pensional. Mé tej, anétari i késhillit drejtues dhe
i késhillit mbikéqyrés sé shoqérisé gjaté menaxhimit dhe kontrollit
té investimeve t& mjeteve t€ fondit t& detyruar pensional éshté i
obliguar qé té zbatojé shkallén e kujdesit, efikasitetit dhe mjeshtérive,
té cilat do t'i zbatonte njé njeri i arsyeshém gjaté investimit té mjeteve
personale. Cdo anétar i késhillit drejtues dhe i késhillit mbikéqyrés
né shogéri duhet ta plotésojé detyrimin e vet né pérputhje me
detyrimet e tij fiduciare dhe duhet t€ sigurojé zbatimin e tyre nga
ana e ¢do € punésuari dhe punonjésit té angazhuar né shoqéri.

Tabela 5.4. Kufizimet maksimale investuese

Lloji i instrumentit

Né ligiin dhe aktet nénligjore éshté rregulluar qé mijetet e
fondeve pensionale t¢ mund té investohen né depozita bankare dhe
né certifikata pér depozita, kambiale dhe letra té tjera debitore me
vleré, né aksione dhe akte komerciale € léshuara nga dhénésit me
seli né Republikén e Maqgedonisé dhe jashté, né vendet — anétare té
Bashkimit Evropian dhe t&¢ OECD. Duke pasur parasysh se éshté
e domosdoshme g té arrihet njé diversifikim adekuat mes llojeve
t& ndryshme t€ investimeve, jané paraparé kufizime maksimale
pér investime né kompani té caktuara dhe kufizime maksimale té
shumave qé¢ mund té investohen né lloje té caktuara té instrumenteve.
Mé géllim parandalimin e investimeve né instrumente qé nuk jané
té favorshme pér investimin né fondet e detyruara pensionale, me
ligi ndalohet investimi né aksione, kambiale dhe letra t& tjera me
vleré, qé nuk léshohen né tregut oficial ose me té cilat nuk tregtohet
publikisht, instrumente me té cilat nuk mund t disponohet sipas
ligjit, instrumente qé nuk mund t€ vlerésohen menjéheré, format
e shumta té pasurisé qé nuk mund té vlerésohen menjéheré dhe
paragrafé té vlerave t€ pasigurta, pér shembull, antikuaré ose vepra
arti etj.

Duke pasur parasysh se mjetet e fondeve té detyruara pensionale
jané né rritje t€ vazhdueshme, rritja e tyre ndiget nga mundésia pér
dalje né njé numér té madh tregjesh té kapitalit dhe né véllim mé t&
madh, pasi qé tregu vendas béhet i vogél né krahasim me nevojat
pér investimin e mjeteve té fondeve pesnionale té detyruara, si dhe
me géllim mundésimin e njé diversifikimi mé t¢ madh té mjeteve
gjaté investimit té tyre dhe njé zgjedhje mé té madhe té kompanive
pér investimin e mjeteve té fondeve t€ detyruara pensionale nga ana
e shogérive. Kufizimet maksimale t€ investimeve jané paraqitur me
Tabelén 5.4.

Limiti maksimal

Investimet jashté¢ (BE dhe OECD) 50%

¢ kambiale dhe letra té tjera me vleré té léshuara nga qeveri té huaja dhe banka qendrore 50%

o letra me vleré té léshuara nga kompani té huaja joshtetérore, banka ose fonde investimi 30%
Letra me vleré té léshuara ose garantuara nga RM dhe tregu vendas ose BPRM 80%
Depozita bankare, certifikata depozitash, kambiale, letra me vleré mbi bazén e hipotekés dhe letra té tjera 60%
me vleré té 1éshuara nga bankat vendase

e depozitat bankare 30%
Kambialet e 1éshuara nga njésité e vetéqeverisjes lokale dhe nga shogérité aksionare vendase, qé nuk jané 40%
banka dhe akte komerciale nga shoqérité aksionere vendase

o kambiale té léshuara nga njésité e vetéqeverisjes lokale 10%
Aksionet e léshuara nga shoqérité aksionare vendase 30%
Dokumente pér pjesémarrje dhe aksione né fondet e hapura, té¢ mbyllura dhe private né RM 5%

o dokumente pér pjesémarrje né fondet private investuese 1,5%
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Grafiku 5.9. Struktura e investimeve t¢é NLBz
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Struktura e investimeve té fondeve té detyruara pensionale
nga fillimi i funksionimit té sistemit (pér periudhén 2006 -
2017, né nivel vjetor, ndérsa pér vitin 2018 né nivel kuartali)
paragqitet me Grafikét 5.9 dhe 5.10.

Struktura e investimeve té fondeve té detyruara pensionale,
me gjendjen mé 31.12.2018 nuk dallohet shumé krahasuar me
strukturén e investimeve té fondeve té detyruara pensionale, me
gjendjen mé 31.12.2017 dhe éshté treguar me Grafikun 5.11.
Megjithaté, pjesémarrja e letrave shtetérore vendase me vleré, qé
pérfshijné vetém bonot shtetérore vendase, éshté ulur né raport
me gjendjen mé 31.12.2017 dhe arrin né 57.38%. Pjesémarrja e
depozitave bankare éshté rritur dhe arrin né 11,05%. Aksioneve
vendase u takon njé pjesé e vogél e portofolit (3,12%) dhe
kjo pjesémarrje mbetet pothuajse né té njéjtin nivel me até
té datés 31.12.2017. Njé pjesé shumé e vogél e investimeve té
fondeve té detyrueshme vullnetare u takon investimeve né pjesé
kapitali té fondeve vendase té investimit (0.25%). Né vitin 2018
niveli i investimeve jashté vendit éshté ulur né raport me vitin
paraardhés dhe arrin né 26.41%. Investimet né letra té huaja
me vleré pérfshijné investimet né aksione né fondet investuese
(20,85%) dhe investime né aksione (5,56%). Mjetet e mbetura
jané mjete monetare 1.72% dhe kérkesa 0,09%.

Grafiku 5.11. Struktura e investimeve né shtyllén e dyté me gjendjen
me 31.12.2017
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Grafiku 5.10. Struktura e investimeve té KBPz
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Grafiku 5.12. Klasat e mjeteve né portofolin e fondeve té detyruara
pensionale krahasuar me limitet ligjore
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Gjaté vitit 2018 té dy fondet pensionale investuan né
kuadér té kufizimeve maksimale investuese. Me grafikun 5.12
éshté paraqitur pjesémarrja procentuale né portfolin sipas
klasave t& mjeteve pér SAVAz dhe KBPz dhe kufizimet ligjore,
me gjendjen mé 31.12.2018.

Njésoj si gjaté vitit t&¢ méparshém edhe né vitin 2018
njé pérqindje té vogél té€ mjeteve té€ fondeve té detyruara
pensionale (3,12%) jané investuar né aksione t& dhénésve
vendas. Né vitin 2018 té dy fondet e detyruara pensionale,
né raport me vitin 2017, kané mbetur pothuajse né té njéjtin
nivel né aspektin e ekspozimit té aksioneve. Nése do té merret
parasysh se ekspozimi total né aksione nga dhénésit vendas
éshté i vogél, mund té thuhet se ndryshimet né indeksin e
bursés maqedonase IBM 10, nuk kané ndikuar shumé né
lévizjen e vlerés mesatare té njésisé llogaritare té fondeve té
detyruara pensionale. Pérkatésisht IBM 10 gjaté vitit 2018
pésoi rritje prej rreth 36,64% , ndérsa vlera mesatare e njésisé
llogaritare té fondeve té detyruara pensionale'?, né vitin 2017
shénoi njé rritje prej rreth 1,29%.

2Vlera mesatare éshté pérllogaritur si mesatare e ponderuar e njésive llogaritare
té fondeve té detyruara pensionale, né raport me mjetet neto té fondeve té
detyruara pensionale.
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Po ashtu, edhe vlera e indeksit té Obligacioneve té Bursés
magedonase - IBM nuk ka shumé ndikim mbi vlerén mesatare
té njésisé llogaritare té fondeve té detyruara pensionale,
duke pasur parasysh se vetém rreth 0,73% té mjeteve té
pérgjithshme jané té depozituara né obligacionet vendase
shtetérore, me té cilat tregtohet né Bursén maqedonase.
Pjesa tjetér e portofolit, qé &shté depozituar né obligacionet,
vendase u takon obligacioneve shtetérore té vazhdueshme.
KBM, gjaté vitit 2018 ka shénuar rritje prej rreth 2,13%
, ndérsa vlera mesatare e njésisé llogaritare té fondeve té
detyruara pensionale shénoi njé rritje prej rreth 1,29% né
raport me vitin 2017.

Krahasimi i 1évizjes sé vlerés sé IBM10, KBM dhe
vlerés mesatare té njésisé llogaritare té fondeve té detyruara
pensionale gjaté vitit 2018 éshté paraqitur me Grafikun 5.13.

Grafiku 5.13. Lévizja e krahasuar e vlerés né IBM10, KBM
dhe vlerés mesatare té njésisé llogaritare té fondeve té detyruara
pensionale
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Burimi : Bursa e Magedonisé SHA Shkup- Buletini vjetor i statistikave 2018.

Grafiku 5.14. Struktura e investimeve t¢ NLBz sipas sektoréve
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Walse

Mé shumé se gjysma e mjeteve té fondeve té detyruara
pensionale edhe né vitin 2018 u investuan né letra shtetérore
me vleré, mé konkretisht letra shtetérore vendase me vleré
(50,28% tek SAVAz dhe 63,67% tek KBPz). Sipas sektoréve,
rreth 1/3 e mjeteve té fondeve té detyruara pensionale jané
investime né instrumente té subjekteve/shoqérive aksionare
té sektorit financiar, mé konkretisht 34,62% tek SAVAz
dhe 32,98% tek KBPz té mjeteve té pérgjithshme té fondit.
Né kuadér té kétij sektori tek SAVAz mé e madhe &shté
pjesémarrja e depozitave bankare vendase (50%) dhe pjesét
e kapitalit né fondet e investimit, vendase dhe té huaja (41%),
ndérsa mé e vogél éshté pjesémarrja e shérbimeve financiare
(7%) dhe aksioneve té bankave vendase dhe té huaja (2%).
Né rastin e KBPz, né kuadér té sektorit financiar dominon
pjesémarrja e fondeve té huaja té investimit (82%) dhe pas
tyre vijojné depozitat bankare vendase (16%), ndérsa shumé
e vogél éshté pjesémarrja e aksioneve né bankat vendase
(1%). Krahas sektoréve té lartpérmendur, fondet e detyruara
pensionale investojné edhe né sektoré té tjeré: farmacia,
mallra konsumi, industria, produkte elementare, teknologjia
informatike, shérbime komunikimi dhe energji, por me
pjesémarrje shumé mé té vogél (nga 0,12% deri né 3,08%).

Sipas strukturés valutore té mjeteve té fondeve té detyruara
pensionale, qé éshté paraqitur me Grafikun 5.16 dhe Grafikun
5.17, mund té vérehet se edhe né vitin 2018 edhe tek SAVAz
(57,11%) dhe tek KBPz (49,13%) pjesa mé e madhe e mjeteve
jané investuar né euro, por tek té dy fondet pensionale
mund t€ vérehen ulje té pjesémarrjes né instrumentet né
euro, né raport me vitin e kaluar. Ndérkaq, pjesémarrja e
instrumenteve né valuté vendase ka qené 24,66% né rastin e
SAVAz dhe 26,62% né rastin e KBPz, qé do té thoté se tek
té dy fondet pensionale mund té vérehet rritje né raport me
vitin e kaluar. Gjithashtu, mund té vérehet njé ulje e vogél e
pjesémarrjes né instrumentet né dollaré amerikané tek té dy
fondet pensionale, mé konkretisht tek SAVAz 17,24% dhe tek
KBPz 24,25%. Njé pjesé shumé e vogél e mjeteve té€ SAVAz u
investuan né franga zvicerane (0,99%).

Grafiku 5.15. Struktura e investimeve té¢ KBPz sipas sektoréve
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Grafiku 5.16. Struktura valutore e mjeteve té NLBz
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Nése béhet krahasimi me pérvojat né boté, pérkatésisht
me vendet qé kané sisteme té ngjashme pensionale me até
maqedonas, mund té shihen ngjashméri, por edhe dallime té
médha né portofolin e investimeve té fondeve té detyruara
pensionale. Tek Grafiku 5.18 jané paraqitur portofoli i fondeve
pensionale (qé pérputhen me fondet e detyruara pensionale né
Magedoni) né disa vende dhe né Republikén e Magedonisé,
mé 31.12.2018 . Mund té vérehet se struktura e investimeve
té fondeve té detyruara pensionale né vendet e analizuara, me
gjendjen e fundit t& vitit 2018, nuk dallohet shumé krahasuar
me strukturén e investimeve té vitit té kaluar.

Né rast se portfolet e fondeve té detyruara pensionale
shqyrtohen sipas llojeve té instrumenteve, mund té vérehet
se mé pak investime né obligacione dhe né letra té tjera me
vleré, pér té cilat garanton shteti ose pushteti lokal, kané
fondet pensionale né Bullgari (47%). Pér dallim prej tyre,
fondet pensionale né vendet e tjera, mé shumé se 50% té
mjeteve i kané investuar né obligacione dhe letra té tjera me
vleré pér té cilat garanton shteti ose pushteti lokal (Kroacia
V13 69%, Rumania 64% dhe Magedonia 57%). Pjesa e mbetur
e mjeteve jané investuar né forma té ndryshme. Né aksione
dhe pjesé kapitali mé shumé investohet né Maqedoni (30%)
dhe Bullgari (30%), ndérsa pas tyre vijojné Kroacia V (23%)
dhe Rumania (21%). Investime mé té shumta né depozita
kané fondet pensionale né Magedoni (11%) dhe né Rumani,
e mé pas pasojné fondet pensionale né Kroaci V me 2% dhe
Bullgari me 1%, ndérsa vetém njé pjesé e vogél e mjeteve té
fondeve pensionale jané investuar né depozita. Pér dallim nga
fondet pensionale né Maqedoni, fondet pensionale né vendet
e tjera investojné edhe né bono korporative (Bullgari 10%,
Rumani 3% dhe Kroaci V 2%), por duhet pasur parasysh fakti
se né tregun maqedonas ka mungesé té instrumenteve té tilla.

13Né Kroaci jané zbatuar multifondet, pérkatésisht tre kategori té fondeve pen-
sionale: A (me rrezikun mé té madh), B (portofolet ekzistuese né momentin e
zbatimit té multifondeve) dhe C (me mé pak rrezik).

“Té dhénat pér investimet jashté vendit pér Bullgariné, me gjendjen e datés
31.12.2018, nuk u gjetén né kuader té t¢ dhénave t¢ mara

Pér dité mé té sigurta pensionale

Grafiku 5.17. Struktura valutore e mjeteve té KBPz
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Investimet né pasuriné e patundshme kané vetém fondet
pensionale né Bullgari (2%) (né vendet e tjera ky instrument
mé shpesh nuk éshté i lejuar). Né rast se shqyrtohet struktura
e portofolit té fondeve té detyruara pensionale nga aspekti
nése mjetet i kané investuar né vend ose jashté', mund té
vérehet se ekspozimi mé i madh jashté vendit éshté i fondeve
pensionale té¢ Maqedonisé (26%), pastaj né Kroaci V (12%)
dhe né Rumani (10%).

Grafiku 5.18. Portofoli i fondeve pensionale né disa vende dhe né
Republikén e Maqedonisé
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Informacione pér fondet e detyruara pensionale

5.

Kontributet e paguara né fondet e detyruara pensionale,
té reduktuara pér kompensimin nga kontributet investohen
menjéheré. Totali i té ardhurave té siguruara i shtohet mjeteve
né fondet e detyruara pensionale, pérkatésisht llogarive
individuale té anétaréve. Njé heré né muaj shoqérité arkétojné
edhe pagesa pér menaxhimin me mjetet, pagesa kéto qé
llogariten né nivel ditor, si njé pérqindje e mjeteve neto té
fondit té detyruar pensional. Po ashtu, gjaté ¢do transaksioni
me mjetet e fondeve té detyruara pensionale arkétohen
provizionet e veté fondit té detyruar pensional. Cdo dité béhet
vlerésimi i vlerés sé mjeteve té fondit té detyruar pensional. Kjo
shumé caktohet mbi bazén e vlerés sé tregut pér ¢do mjet né
vecanti ose mbi bazén e vlerés sé amortizuar té mjeteve, né rast
se instrumenti ruhet deri né afatin e paraparé ose né portofolin
né dispozicion pér shitje ose né rast se nuk mund té vlerésohet
vlera e tij e tregut.

pensionale

Ndryshimet e mjeteve té fondet e detyruara pensionale nga
fillimi e deri né fund té vitit ndodhin pér arsyet mé poshté:

- Té ardhurat nga kontributet,

- Shpenzimet lidhur me pagesat dhe provizionet e
transaksioneve,

- Té ardhurat pér shkak té kalimit nga njé fond i detyruar
pensional (pér personat té cilat paraprakisht jané shpérndaré
pérkohésisht né njé fond tjetér dhe pastaj kané lidhur
marréveshje me fondin ekzistues dhe pér personat qé kané
gené pjesé e njé fondi tjetér dhe pastaj kané kaluar né fondin
ekzistues),

- Shpenzimet pér shkak té kalimit né fondin tjetér té detyruar
pensional (pér personat qé kané gené té sistemuar pérkohésisht
né fondin pérkatés, por pastaj kané lidhur marréveshje me
fondin tjetér dhe personat qé kané gené anétaré né fondin
pérkatés dhe pastaj kané kaluar né njé tjetér fond),

- Shpenzimet pér personat qé i kané anuluar marréveshjet e
anétarésimit, pér shkak té tepricés sé kontributit té paguar ose
pér shkak té realizimit té pensionit invalidor ose familjar,

- Shpenzimet si rezultat té pagesés sé trashégimisé,

- Shpenzimet pér shkak té pagesave té vetme pér personat
qé nuk kané realizuar té drejtén e pensionit té pleqérisé,

- Shpenzimet si rezultat té pagesés sé pensionit t¢ moshés —
térhegje té programuara,

- Pérftimet e (pa)realizuara ose humbjet nga investimet.

Duke u nisur nga vlera e mjeteve neto né fundin e vitit t&
kaluar dhe duke pasur parasysh té gjitha ndryshimet e cekura
mé paré, arrihet tek vlera e mjeteve neto né fund té vitit, ashtu
si¢ éshté paragitur me Tabelén 5.5.

Mjetet totale neto té fondeve té detyruara pensionale me
gjendjen mé 31.12.2018, arrijné rreth 64 miliardé denaré ose
rreth 1,05 miliardé euro, qé pérbén rreth 9,75% té PVB té RM".

Aalss

Mjetet neto, njésia llogaritare dhe shkalla e kontributit té fondeve té detyruara

Tabela 5.5. Ndryshimet e mjeteve té fondeve pensionale té detyruara
(né milioné denaré)

NLBz KBPz

Mjete neto mé 31.12.2017 26.519,03  30.392,74
Kontributet 3.383,22 3.719,26
Kompensimet nga kontributet 84,65 93,06
Kompensimet e kontribatove | 329836 362620
Kompensimet e mjeteve 120,74 137,47
Transferimi nga fondi tjetér 22,53 20,00
Transferimi né fondin tjetér 20,00 22,53
Transferimi né FSPIM pér shkak

\ahim konibutt dhe daane | SIS 6893
pension

Pagesa e trashégimisé 4,04 7,61
Pagesa e vetme 0,20 1,82
Fitimi bruto nga investimet 571,51 347,74
Fitimi neto nga investimet 449,18 209,84
Mjetet neto mé 31.12.2018 30.205,96 | 34.146,71

Me Grafikun 5.19 dhe Grafikun 520 jané paraqitur
vlerat e mjeteve neto né fund té té gjitha viteve dhe rritja e
tyre né pérqindje, né raport me mjetet neto né vitin e kaluar.
Po ashtu, mund té vérehet se mjetet neto té té dy fondeve té
detyruara pensionale rriten me ritém té njéjté. Rritje mé e
madhe vérehet né vitin 2009 krahasuar me vitin 2008.

Lévizja e vlerés sé mjeteve neto dhe e kontributeve
kumulative, si edhe rritja e kontributeve té paguara dhe rritja
e mjeteve neto tek té dy fondet e detyruara pensionale qé nga
fillimi i funksionimit té sistemit (qé éshté data e pagesés sé
paré mé 1.1.2006) e deri mé 31.12.2018, jané paraqitur me
Grafikun 5.21 dhe Grafikun 5.22. Mund té vérehet se gjaté
viteve té para, mjetet totale neto rriten né formé proporcionale
me kontributet kumulative, me koeficient proporcionaliteti
rreth njé, derisa né shtaté vitet e fundit mjetet e fondeve té
detyruara pensionale kané rritje mé té madhe té kontributeve.

“Burimi pér PVB: Enti shtetéror i statistikave — njoftim - prodhimi vendas
bruto, tremujori i katért i vitit 2018 - té dhéna té vlerésuara



Grafiku 5.19. Rritja e mjeteve neto té NLBz né pérqindje né raport
me vitin paraardhés
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Tek té dy fondet, (SAVAz dhe KBPz), mjetet neto dhe
kontributet kumulative rriten vazhdimisht qé nga fillimi i
funksionimit té sistemit. Rritja mé e madhe e mjeteve neto (rreth
150%), ashtu si edhe kontributet e paguara (rreth 40%), tek té dy
fondet, éshté shénuar né vitin 2007. Kjo i atribuohet me siguri
rritjes procentuale mé té madhe té anétarésisé, pérkatésisht
té kontributeve né lidhje me vitin paraardhés, si dhe rritjes
relativisht té larté té njésisé. Mé tej vijon rénia e rritjes sé mjeteve
neto dhe kontributeve té paguara. Me kalimin e viteve ka njé
stabilizim gradual, késhtu qé rritja e mjeteve neto né pesé vitet
e fundit mesatarisht arrin rreth 19%, ndérsa rritja e kontributeve
té paguara né té njéjtén periudhé, mesatarisht arrin rreth 12%.
Né vitin 2018 mund té vérehet njé rritje e vogél e mjeteve neto
dhe Kkjo rritje arrin né 14% tek SAVAz dhe 12% tek KBPz, ndérsa
rritja e kontributeve t€ paguara arrin rreth 13% tek SAVAz dhe
12% tek KBPz.

Pér evidentimin e mjeteve té fondeve té detyruara pensionale
pérdoren njésité llogaritare. Njé njési llogaritare pérbén pjesén
proporcionale té mjeteve totale neto té fondit té detyruar
pensional. Vlera e njésisé llogaritare éshté e njéjté me vlerén e
mjeteve neto, e ndaré me numrin total té njésive llogaritare té
té gjitha llogarive individuale dhe nénllogarive. Vlera fillestare
e njésisé llogaritare ishte 100 denaré. Fondet pensionale, duke
pérfshiré edhe ato maqgedonase, i nénshtrohen dukurive dhe
lévizjeve ciklike, qé nénkuptojné rritje ose rénie té vlerave té
njésive té tyre llogaritare varésisht investimit t¢ mjeteve dhe té
lévizjeve té vlerés sé instrumenteve né té cilat jané investuar mjetet
e fondeve pensionale dhe arkétimi i pagesave dhe provizioneve.

Grafiku 5.21. Rritja e mjeteve neto né krahasim me kontributet e
paguara né NLBz
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Grafiku 5.20. Rritja e mjeteve neto té KBPd né pérqindje né raport
me vitin paraardhés
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Lévizja e vlerave té njésive llogaritare té fondeve té detyruara
pensionale qé nga fillimi i funksionimit té sistemit deri mé
31.12.2018 éshté dhéné me Tabelén 5.6 dhe me Grafikun 5.23
dhe Grafikun 5.24. Q& nga fillimi i funksionimit té fondeve
té detyrueshme pensionale, vérehet trendi i rritjes sé njésive
llogaritare. Gjaté vitit 2018 njésité llogaritare kané rritje dhe trend
té ngjashém, ashtu qé né fund té vitit vlera e njésisé llogaritare e té
dy fondeve pensionale pésoi rritje né raport me vitin paraardhés.
Mund t€ vérehet rritje e zvogéluar e njésive té kontabilitetit né
vitin 2018, né raport me rritjen e vitit 2017, q¢ mé sé shumti ka té
béj me ndikimin e gmimeve né tregjet financiare ndérkombétare,
qé regjistruan njé volatilitet mé t&¢ madh gjaté vitit 2018 dhe
ulje né fund té vitit 2018. Megjithaté, duhet theksuar se fondet
pensionale sipas karakterit té tyre punojné né afat té gjaté, késhtu
qé karakteristikat e tyre vlerésohen né afat té gjaté.

Zakonisht kontributi i fondeve pensionale llogaritet pér
disa nga vitet e fundit, i bazuar né nivel vjetor. Késhtu edhe né
sistemin pensional maqedonas me ligj pércaktohet qé kontributi
t¢ llogaritet pér njé periudhé prej shtaté vitesh (periudha
llogaritése) bazuar né nivel vjetor, né shumé nominale dhe reale.
NEé rast se fondi ekziston mé pak se 84 muaj, por jo mé gjaté se 12
muaj, kontributi pérllogaritet né fundin e qershorit, pérkatésisht
dhjetorit, pér periudhén qé nga njé qershori pérkatésisht dhjetori,
pas themelimit t& fondit e deri né fundin e gershorit, pérkatésisht
dhjetorit, kur béhet pérllogaritia. Né até rast, periudha
pérllogaritése arrin 78, 72, 66, 60, 54, 48, 42, 36, 30, 24, 18 ose
12 muaj.

Grafiku 5.22. Rritja e mjeteve neto né krahasim me rritjen e
kontributeve té paguara tek KBPz
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Informacione pér fondet e detyruara pensionale

Tabela 5.6. Vlera e njésisé llogaritare nga fillimi i sistemit

Data Vlera e njésisé llogaritare
NLBz KBPz
31.12.2006 105,929336 106,265900
31.12.2007 115,511364 115,303221
31.12.2008 100,155213 107,116421
31.12.2009* 116,874672 120,667142
31.12.2010 125,009646 129,590887
31.12.2011 129,003093 130,697013
31.12.2012 139,225567 142,372582
31.12.2013 151,117506 153,757419
31.12.2014 160,733889 164,578077
31.12.2015 170,193521 174,392410
31.12.2016 179,771032 184,786292
31.12.2017 189,686331 195,037486
31.03.2018 189,451992 194,354965
30.06.2018 194,695778 199,406252
30.09.2018 199,091693 203,387061
31.12.2018 193,113009 196,706281

* Né gjysmén e dyté té vitit 2009 qé té dy shogérité morén vendime pér
reklasifikimin e instrumenteve financiare qé ruhen deri né arritjen né kategoriné
e instrumenteve financiaré té disponueshme pér shitje dhe né kété proceduré
shoqerité béné edhe njé vlerésim té sérishém té vlerés sé instrumenteve financiare
me zbatimin e njé vlere objektive, fer dhe e pércaktuan vlerén e mjeteve, té
mjeteve neto, vlerén e njésisé llogaritare dhe numrin e njésive llogaritare, qé
shkakton korrektim relativisht té larté té vlerés sé njésive llogaritare.

Kontributi né shumén nominale pérbén ndryshimin
(rritien) né pérqindje té vlerés sé njésisé llogaritare né datén e
fundit té vlerésimit t& periudhés llogaritare dhe vlerés sé njésisé
llogaritare né ditén e fundit t& muajit qé i paraprin muajit té paré né
periudhén e llogaritur, e konvertuar né normén ekuivalente vjetore
t& kontributit né shumén nominale.

Kontributi né shumé reale pér ¢do periudhé té llogaritur,
i konvertuar né normén ekuivalente vjetore té kontributit né
shumé reale, llogaritet mbi bazén e normés vjetore té kontributit
né shumén nominale dhe ndryshimin e nivelit té shpenzimeve té
jetesés né periudhén e llogaritur, né nivel vjetor.

Kontributi i fondeve té detyruara pensionale sipas periudhave
dhe né nivel vjetor éshté paraqitur me Tabelén 5.7.

Kontributi i llogarisé individuale éshté i ndryshueshém dhe
varet nga kontributi i fondit té detyruar pensional dhe pagesat e
arkétuara nga shoqéria. Té ardhurat, pérkatésisht fitimi, éshté

Grafiku 5.23. Vlera e njésisé llogaritare nga fillimi i sistemit
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parametér qé realisht nuk mund té parashikohet, pasi qé varet nga
kushtet e tregut té kapitalit dhe nga ekonomia né térési.

Duke pasur parasysh karakterin afatgjaté té sigurimit pensional,
éshté e réndésishme qé té llogariten edhe té ardhurat e fondeve té
detyruara pensionale qé nga fillimi i sistemit (trembédhjeté vijet).
Al mesatarisht'” arrin 5,72% né shumé nominale dhe 3,49% né
shumé reale.

Lévizja e té ardhurave né shumén nominale, gjaté trembédhjeté
viteve té ekzistimit té sigurimit pensional té detyruar me financim
kapital mund té shihet me Grafikun 5.25, ku jané treguar té
ardhurat sipas periudhave (qé nga fillimi i sistemit deri né datén
adekuate), qé nga fillimi i sistemit deri mé 31.12.2018, sipas
fondeve, si edhe té ardhurat mesatare té ponderuara. Né fillimin e
ekzistimit té sistemit vérehet rritje e té ardhurave, késhtu qé né fund
té viteve 2006 dhe 2007 regjistrohen té ardhura té larta, ndérsa né
fund té vitit 2008 regjistrohen té ardhurat mé té uléta, si rezultat
té ndodhive negative né tregjet financiare vendase dhe té huaja.
MEé pas vijon ngritja graduale pas krizés dhe rritja e té ardhurave
deri né fund té vitit 2009 dhe né fund té vitit 2010. Né fund té vitit
2011 regjistrohet njé reduktim i vogél i té ardhurave krahasuar me
fundin e vitit 2010. Viteve né vazhdim regjistrohet njé rritje e té
ardhurave (me ndryshime té vogla té rritjes sé té ardhurave, deri
né fund té vitit 2015 dhe gjaté gjysmés sé paré té vitit 2016 dhe té
ardhurat né vitin 2018) dhe ndryshim té té ardhurave mesatare té
ponderuara mbi 5% deri né fund té vitit 2018.

Grafiku 5.25. Transferimi i fondeve té detyruara pensionale (né
shumé nominale)

— AVAz KBPz —&— Kontributi mesatar i ponderuar né shumén nominale

9% 9%
8% 8%
7% 7%
6% — 6%
5% 4411 \ F/ 5%

a% 11 =

R I I
2% 4 |
1% 41 717
0%

“Formulat pér pérllogaritien e kontributit né shumén reale dhe nominale jané
pércaktuar me Rregulloren pér vierésimin e mjeteve té fondeve pensionale té detyruara
dhe vullnetare

7Té ardhurat mesatare llogariten me formulén e njéjté me té cilén llogariten
té ardhurat e fondeve té detyruara pensionale né veganti, ashtu qé né vendin e
njésisé llogaritése vendoset mesatarja e ponderuar e njésisé llogaritare né raport
me mjetet neto.

Kontributiné shumé nominale

006
006
007
007
008
008
009
009
010
.12.2018

=
=
=3
]
o
<

Grafiku 5.24. Vlera e njésisé llogaritare né vitin 2018
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Tabela 5.7. Té ardhurat e fondeve té detyrura pensionale
Periudha* NLBz

Né shumé nominale

01.01.2006 - 31.12.2008 0,05%
31.12.2006 - 31.12.2009 3,33%
31.12.2007 - 31.12.2010 2,67%
31.12.2008 - 31.12.2011 8,80%
31.12.2009 - 31.12.2012 6,00%
31.12.2006 - 31.12.2013 5,20%
31.12.2007 - 31.12.2014 4,83%
31.12.2008 - 31.12.2015 7,87%
31.12.2009 - 31.12.2016 6,34%
31.12.2010 - 31.12.2017 6,13%
31.03.2011 - 31.03.2018 5,89%
30.06.2011- 30.06.2018 6,06%
30.09.2011- 30.09.2018 6,73%
31.12.2011 - 31.12.2018 5,93%
Fillimi* - 31.12.2018 5,19%

Né shumé reale

KBPz

Né shumé nominale Né shumé reale

2,32%

4,32%

3,97%

6,86%

5,66%
2,16% 5,41% 2,37%
2,67% 521% 3,05%
6,45% 7,21% 5,80%
4,74% 6,27% 4,67%
4,63% 6,01% 4,51%
4,95% 5,67% 4,73%
4,86% 5,86% 4,66%
5,38% 6,79% 5,44%
4,72% 6,01% 4,80%
3,14% 5,34% 3,28%

* Pas miratimit té ndryshimeve té Ligjit pér sigurimin e pensional té detyruar me financim kapital nga janari i vitit 2013, té ardhurat e fondit té detyruar

pensional éshté llogaritur pér periudha trevjegare, vetém me shumén nominale.

** Fillimi éshté 1.1.2006 pér té dy subjektet NLBz dhe KBPz.

Grafiku 5.26. Transferimi i shumés nominale né reale né fondet e detyruara pensionale né vitin 2018
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Lévizja e t€ ardhurave né shumén nominale dhe reale né
vitin 2018, pas periudhave shtatévjecare, né nivel vjetor, sipas
fondit t& detyruar pensional dhe krahasuar me té ardhurat
mesatare, mund té shihen me Grafikun 5.26. Né vitin 2018
té ardhurat né shumén nominale variojné nga 5,67% deri
né 6,79%, ndérsa té ardhurat né shumén reale variojné nga
4,66% deri né 5,44%. Vleré mé té madhe kané té ardhurat pér
periudhén nga 30.09.2011 - 30.09.2018.

Qéllimi bazé i investimit té mjeteve té fondeve té detyruara
pensionale éshté rritja e tyre. Té ardhurat pérbéjné njé masé
pér rritjen e mjeteve. Por njéherazi duhet t& merret parasysh
edhe rreziku nga investimet. Rreziku pérbén pasiguri né aspekt
té realizimit té té ardhurave té mjeteve té investuara. Raporti
i rrezikut me té ardhurat éshté direkt, qé do té thoté se sa mé
té madha té jené té ardhurat aq mé i madh do té jeté rreziku
i njé investimi, mé konkretisht rreziku mé i madh shogérohet
me té ardhurat g€ priten té jené mé té médha, me té cilat do
té kompensohet rreziku i ndérmarré dhe anasjelltas. Né
formé grafike, raporti i té ardhurave né shumé nominale me
rrezikun'® (i pérllogaritur me njé prej metodave té mundshme
té llogaritjes) e fondeve té detyruara pensionale, gé nga fillimet
e deri né fund té vitit 2018, éshté treguar me Grafikun 5.27.

Per dité mé té sigurta pensionale

KBPz

kontrbuting shumé reale i mesatai

Kontributing shum&nominale

8%

%
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Sa mé i madh té jeté raporti té ardhura/rrezik, aq mé té
mira do t& jené performancat investuese té fondit dhe fondi
do té realizojé né formé potenciale mé shumé té ardhura pér
njésiné e dhéné té rrezikut.

Grafiku 5.27. Raporti i t€ ardhurave dhe rrezikut
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8T¢ ardhurat jané llogaritur né nivel vjetor qé nga fillimi i sistemit pérmes
rritjes sé njésisé llogaritare, ndérsa rreziku pérbén ndryshimin e njésisé
llogaritése dhe éshté llogaritur si devijim i anuelizuar standard i té ardhurave
té fondeve pensionale.
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Informacione pér fondet e detyruara pensionale

5 o 6 Kompensimet tek fondet e detyruara pensionale

Pér ushtrimin e funksioneve té tyre menaxhuese me
mjetet e fondeve té detyruara pensionale, vlerésimin e mjeteve,
anétarésimin, ndjekjen e llogarive individuale té anétaréve dhe
informimin e anétaréve, pagimin e kompensimeve pér MAPAS
dhe rojtarin e pasurisé, si dhe mbulimin e shpenzimeve personale,
shoqgrité, sipas Ligjit, arkétojné kompensime nga kontributet,
kompensime nga mjetet dhe kompensime pér transferimin.

Njé formé e tillé e financimit t& shoqérive pensionale éshté
e zakonshme pér ato shoqéri qé funksionojné sipas sistemit
pensional té ngjashém me até maqedonas. Kompensimi qé
paguhet si pérqindje e kontributeve, paguhet njé heré nga
pagesa e kontributit, e mé pas kontributi i njéjté investohet
deri né térhegjen e mjeteve, ndérsa kompensimi qé arkétohet
nga mjetet, arkétohet né fund té ¢do muaji nga mjetet totale
qé menaxhohen. Kompensimet e bazuara tek kontributet kané
peshé “né fillim, pérkatésisht jané relativisht t¢ médha né vitet
e para. Kompensimet e bazuara né mjete kané peshé “né fund’,
pasi qé mjetet e akumuluara jané shumé mé t& médha kur jané
sa mé afér pensionimit. Né njé perspektivé afatgjate, kompensimi
nga kontributet nuk do t& ket¢ ndikim té madh mbi nivelin e
pensionit té anétarit, ndérsa kompensimi nga mjetet, do té béhet
gjithnjé e mé i réndésishém me kalimin e viteve. Gjithsesi, né
fillimin e funksionimit té sistemit, ndikimi i kompensimit nga
kontributet éshté i dukshém né llogarité individuale. Njé gjé e
tillé éshté e pritshme pasi qé né vitet e para té funksionimit té

Tabela 5.8. Kompensimet qé i arkétojné shoqérité qé menaxhojné me
fondet e detyruara pensionale

Lloji i kompensimit NLB KB Prvo
Kompensimi nga kontributet 2,50%* 2,50%*
Kompensimi mujor nga vlera
e mjeteve neto té fondit té 0,035%** 0,035%**
detyruar pensional
Kompensimi pér transferimin

Shuma e Shuma e
Numri i ditéve*** kompensimit kompensimit

pér transferim | pér transferimin

Numri i ditéve < 720 15 euro 15 euro

Nuk paguhet Nuk paguhet

Numri i ditéve > 720 kompensimi pér | kompensimi pér

transferim transferimin

* Shuma e barabarté me maksimumin e paraparé me ligj pér vitin 2018 (mé
paré ishte 2,75% tek té dy subjektet, SAVAz dhe KBPz).

** Shuma e barabarté me maksimumin e paraparé me ligj pér vitin 2018 (mé
paré ishte 0,04% tek té dy subjektet, SAVAz dhe KBPz).

** Numri i ditéve llogaritet qé nga data né té cilén anétari gézon statusin e
anétarit té fondit té detyruar pensional ekzistues (ose g€ nga dita e paré e muajit
kur anétari ka fituar té drejtén e kontributit né fondin e detyruar pensional, né
rastin e anétarésimit té paré), deri né datén e transferimit té mjeteve né llogariné
individuale té anétarit, né fondin e ardhshém dhe té detyrueshém pensional.

) ) )

fondit, mjetet né fondin e detyruar pensional kané njé véllim
té vogél, ndérsa shoqérité kané shpenzime pér vendosjen e njé
infrastrukture dhe pér punén e tyre, té cilat i mbulojné nga kapitali
individual dhe nga kompensimet qé i arkétojné nga anétarét.
Me zhvillimin e sistemit, paré né njé afat mé té gjaté, mjetet e
fondit té detyruar pensional rriten gjithnjé e mé shumé dhe
mund té pritet njé normé gjithnjé e mé e larté e fitimit né llogarité
individuale. Rezultatet me afat té shkurtér kané réndési té voggél,
pasi gé sistemi éshté i dizajnuar pér kursime qé akumulohen
né njé periudhé nga 30 ose 40 vjet. Anétarét fillojné t& kursejné
kur jané té rinj, ndérsa pensioni pérfitohet kur mbushen 64 vjet
(meshkujt) pérkatésisht 62 vjet (femrat). Né kété kontekst, fokusi
i rezultateve dhe i pérftimeve nga ky sigurim duhet té orientohet
né afat té gjaté.

Tabela 5.9. Niveli i kompensimeve té kontributeve qé arkétojné
shogérité pensionale né shtyllén e dyté

Shogéria pensionale Shuma Data e pranimit
9,90% Me tender
8.50% Nga fillimi i.s.istemit
(viti 2006)
7,90% Nga korriku i vitit 2007
6,90% Nga shkurti i vitit 2008
6,50% Nga maji i vitit 2009
5,50% Nga janari i vitit 2010
NLB 4,50% Nga janari i vitit 2011
4,00% Nga janari i vitit 2012
3,75% Nga qershori i vitit 2013
3,50% Nga janari i vitit 2014
3,25% Nga janari i vitit 2015
3,00% Nga janari i vitit 2016
2,75% Nga janari i vitit 2017
2,50% Nga janari i vitit 2018
9,90% Me tender
8,50% Nga fillimi i sistemit (2006)
7,90% Nga korriku i vitit 2007
6,80% Nga shkurti i vitit 2008
5,50% Nga janari i vitit 2010
4,50% Nga janari i vitit 2011
KB Prvo 4,00% Nga janari i vitit 2012
3,75% Nga gershori i vitit 2013
3,50% Nga janari i vitit 2014
3,25% Nga janari i vitit 2015
3,00% Nga janari i vitit 2016
2,75% Nga janari i vitit 2017
2,50% Nga janari i vitit 2018

¥ Administrative Charges for Funded Pensions: An International Comparison
and Assessment, Edward Whitehouse, June 2000.



Llojet dhe shumat e kompensimeve qé i kané arkétuar
shogérité q¢ menaxhojné me fondet e detyruara pensionale né
vitin 2018 jané paragitur me Tabelén 5.9.

Fillimisht, kompensimi nga kontributet u pércaktua me
tender, ndérsa kompensimi fillestar qé e kané paguar shoggrité
pensionale ishte 8,50%. Mé tej, me zhvillimin e sistemit dhe
me reduktimin e kompensimeve qé i arkétojné institucionet
shtetérore nga shoqérité, njésoj me rritien e kontributeve
dhe mjeteve, qé jané baza e llogaritjes sé kompensimeve,
pasoi reduktim i vazhdueshém i kétij kompensimi. Niveli i
kompensimeve nga kontributet qé jané arkétuar nga fillimi
i ekzistimit té sistemit deri né vitin 2018 éshté paragitur me
Tabelén 5.10.

Kompensimi nga mjetet ishte pércaktuar me ligjin dhe deri
né maj té vitit 2013 arrinte 0,05% né muaj nga vlera e mjeteve
neto té fondit té detyruar pensional dhe pastaj deri né dhjetor té
vitit 2014 arriti né 0,045%. Nga janari i vitit 2015 ky kompensim
éshté 0,04% deri né dhjetor té vitit 2016. Nga janari i vitit 2017
kompensimet e mjeteve arritén né 0,035%.

Nga viti 2013, me ligj éshté pércaktuar niveli maksimal i
kompensimit nga kontributet dhe kompensimi nga mjetet, qé
mund té arkétohet nga shoqérité pensionale dhe éshté paraparé
reduktimi i tyre i métejshém. Pérkatésisht, niveli maksimal
i kompensimit nga kontributet do té arrijé né 2,00%, ndérsa
shuma maksimale e kompensimit mujor pér menaxhimin
me mjetet do té arrijé né 0,03% dhe ato do té zbatohen nga
viti 2020, pérkatésisht nga viti 2019 e mé tej. Deri né arritjen e
kétyre limiteve do té keté reduktim gradual té nivelit maksimal té
kompensimeve, né pérputhje me Tabelén 5.11.

Tabela 5.10. Niveli maksimal i kompensimeve nga kontributet dhe
kompensimeve nga mjetet e verifikuara me ligj pér shtyllén e dyté
Viti

Kompensiminga = Kompensimi mu-

kontributet jor nga mjetet
2018 2,50% 0,035%
2019 2,25% 0,030%
2020 2,00% 0,030%

Provizionet e transaksioneve lidhur me transaksionet e fitimit
ose transferimit té mjeteve té fondit té detyruar pensional paguhen
nga mjetet e fondit té detyruar pensional té subjekteve juridiké té
pérzgjedhur gé kryejné shérbime me letra me vleré. Provizionet e
transaksioneve llogariten si pérqindje e vlerés sé ¢do transaksioni
té realizuar. Nga mjetet e fondit t& detyruar pensional, pér ¢do
transaksion té realizuar né Bursén e Magedonisé té letrave me
vleré, arkétohen edhe provizione pér Bursén maqedonase té
letrave me vleré dhe pér Depozitarin gendror té letrave me vleré.
Gjaté vitit 2018 nga SAVAz jané arkétuar gjithsej 1,59 milioné
denaré provizione pér transaksionet, ndérsa nga KBPz jané
arkétuar gjithsej 0,43 milioné denaré provizione transaksioni.

Tabela 5.11. Arkétimi i kompensimeve nga ana e shoqérive pér vitin 2017

Janar Shk. Mars Prill Maj Qer.

NLBz- total 1592 1591 1641 1617 17,01 16,97
Nga - 649 647 689 655 7,13 692
kontributet

Nga mjetet 942 944 951 962 988 10,05
KBPz - total 18,00 18,06 1830 1825 19,12 19,17
Nga - 720 727 743 726 7.84 7,70
kontributet

Nga mietet 10,80 10,79 10,88 10,99 11,28 11,47

Per dité mé té sigurta pensionale

(né milioné denaré)

Korr. = Gusht | Shta. Tet. Nén. = Dhje. Total
17,41 | 17,49 17,23 | 18,64 17,93 18,30 205,40
7,21 7,11 6,75 8,11 7,31 7,71 84,65
10,20 | 10,38 | 10,48 | 10,53 10,62 10,59 120,74
19,56 | 19,57 @ 19,37 | 20,69 | 20,08 20,37 230,53
7,95 7,77 7,45 8,76 8,05 8,38 93,06
11,60 | 11,80 | 11,91 11,94 | 12,03 | 11,99 137,47
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Informacione pér fondet e detyruara pensionale

5 . 7 Pagesa e pensioneve nga sigurimi i detyruar pensional me financim kapital

Kushtet pér arritjen e té drejtés sé pensionit jané té njéjta, si
pér shtyllén e paré, ashtu edhe pér shtyllén e dyté: mosha prej
64 vjeg pér meshkujt ose 62 vje¢ pér femrat, me minimum 15
vjet stazh pune.

Nga shtylla e paré béhet pagesa e njé pjese té pensionit té
pleqérisé, pensionit familjar dhe invalidor, si dhe nga pensioni
minimal. Pensioni i shtyllés sé paré llogaritet si pension i
definuar sipas njé formule té pércaktuar mé paré (pérqindje
e caktuar varésisht viteve té stazhit, shumézuar me bazén
pensionale e pércaktuar nga pagat e valorizuara té té gjitha
viteve té punés).

Nga shtylla e dyté béhet pagesa e pjesés sé njé pjese té
pensionit té pleqérisé sipas zgjedhjes sé anétarit:

- anuiteti pensional me shumén e ploté té mjeteve té
akumuluara té llogarisé individuale té anétarit; anuiteti
paguhet deri né fund té jetés nga shoqéria e sigurimit qé éshté
e autorizuar pér até qéllim, ose

- térhegjet e programuara té siguruara nga shoqéria qé
menaxhon me fondin e detyruar pensional ose

- kombinimi i metodave té sipérpérmendura.

Sigurimi i anuitetit pensional dhe i térhegjeve té
programuara jané té pércaktuara me Ligjin e pagesés sé
pensioneve dhe kompensimeve pensionale nga té financimit
kapital té sigurimit pensional.

Nése i siguruari qé ka realizuar té drejtén e pensionit té
invalidit éshté anétar i shtyllés sé dyté, shuma totale e mjeteve
té llogarisé sé kétij anétari transferohet né Fondin e SPIM dhe
pagesa e ploté e pensionit invalidor do té paguhet nga Fondi
i SPIM. Né raste t& veganta, nése mjetet e akumuluara té
llogarisé sé anétarit jané mé shumé sesa shuma e nevojshme
pér pagesén e pensionit invalidor, né pérputhje me Ligjin pér
sigurimin pensional dhe invalidor, anétari mund té zgjedhé qé
né vend té pensionit té shfrytézojé pensionin e shtyllés sé dyté.

Né rast vdekjeje té njé anétari té fondit té detyruar
pensional té shtyllés sé dyté, anétarét e sé cilés kané té drejtén
e pensionit familjar, shuma totale e mjeteve té llogarisé sé kétij
anétari transferohet né Fondin e SPIM dhe pagesa e ploté e
pensionit familjar do té paguhet nga Fondi i SPIM. Né raste té
vecanta, nése mjetet e akumuluara té llogarisé sé anétarit jané
mé shumé sesa shuma e nevojshme pér pagesén e pensionit
familjar, né pérputhje me Ligjin e sigurimit pensional dhe
invalidor, shfrytézuesi i pensionit familjar mund té zgjedhé qé
né vend té kétij pensioni té pérdoré pensionin e shtyllés sé dyté.

Né vitin 2018 u realizuan 51 pensione invaliditeti dhe
135 pensione familjare nga ana e anétaréve té shtyllés sé dyté,
pérkatésisht anétaréve té familjes me anétar té vdekur dhe si
rezultat mjetet e tyre té akumuluara ishin transferuar né Fondin

)y m

e SPIM, gé e paguan pensionin e invaliditetit, pérkatésisht
até familjar. Né vitin 2018 pér 17 anétaré té shtyllés sé dyté
filloi pagimi i pensionit té paré t&¢ moshés nga shtylla e dyté
népérmjet térhegjeve té programuara.

Jané paraparé edhe rastet né té cilat béhet pagesa e mjeteve
nga llogaria individuale e anétarit, kur nuk ka realizim té sé
drejtés pér pension, si mé poshté vijon:

- kur anétari i vdekur i fondit pensional té detyruar ska
anétaré té familjes qé kané té drejté pér pension familjar,
atéheré mjetet e llogarisé sé kétij anétari béhen pjesé e masés
sé trashégimisé sé trashégimlénésit dhe me to procedohet né
pérputhje me Ligjin e trashégimisé;

- kur anétari i fondit té detyruar pensional nuk do ta fitojé
té drejtén pér pension pleqérie sipas Ligjit pér sigurimin
pensional dhe invalidor, pér shkak se nuk ka stazh pensioni té
paktén prej 15 vitesh, mund té fitoj pension vetém nga mjetet e
shtyllés sé dyté, nése pensioni éshté mé i madh ose i barabarté
me 40% té shumés mé té ulét té pensionit, por kur shuma e
pérllogaritur e pensionit éshté mé e ulét se 40% té shumés mé
té ulét té pensionit, fondi i detyruar pensional do t'i paguajé
menjéheré anétarit mjetet e akumuluara nga llogaria e tij.
Sigurimi i pensionit vetém nga mjetet e shtyllés sé dyté dhe
pagimi i mjeteve totale té akumuluara, né raste té tilla mund té
realizohet pas moshés 65 vjege.

Gjaté vitit 2018 u paguan mjete si trashégimi nga llogarité
individuale té 93 anétaréve té vdekur. Gjithashtu, né formén e
njé pagese u paguan mjete pér 18 persona.

Njé pasqyré e detajuar e pensioneve té realizuara dhe
pagesave né emér té anétaréve té shtyllés sé dyté né vitin 2018,
sipas fondeve té detyruara pensionale, éshté dhéné me Tabelén
5.13.

Tabela 5.12. Pensionet e realizuara dhe pagesat né emér té anétaréve
té shtyllés sé dyté né vitin 2017

Lloji i pensionit dhe pagesés /

Fondi i detyruar pensional Nl | 198357 | ity
Pension invaliditeti 22 29 51
Pension familjar 61 74 135
Pension moshe - térhegje té 5 1 17
programuara

Pagesé e njéhershme — anétar 4 14 18
Pagest.e e nJehershme - 48 45 93
trashégimi

Giithsej 140 174 314



Me Grafikun 5.28 paragitet struktura e pensioneve té
realizuara dhe pagesave nga shtylla e dyté né trembédhjeté
vitet e ekzistimit té shtyllés sé dyté, deri né vitin 2018. Numri
i pagesave éshté shumé i vogél sepse anétarét jané té rinj.
Pjesa mé e madhe e pagesave jané né rastet e vdekjes sé njé
anétari népérmjet pensionit té realizuar familjar ose pagesés
sé trashégimisé, pastaj vijojné pagesat mbi bazén e pensionit té
realizuar té invaliditetit dhe njé numér mé i vogél pér pagesat
e njéhershme té anétaréve dhe pagesat e anétaréve népérmjet
térheqgjeve té programuara.

Grafiku 5.28. Struktura e pensioneve té realizuara dhe pagesave nga

shtylla e dyté nga fillimi i sistemit
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6 . 1 Qéllimi i sigurimit pensional vullnetar me financim kapital

Qéllimi primar i sigurimit pensional vullnetar me
financim kapital éshté sigurimi i njé té ardhure sa mé té
larté pas pensionimit pér té siguruarit qé jané tashme né
sistemin pensional me njé shtyllé dhe/ose dy shtylla, sigurimi
i pensionit pér personat qé nuk jané té pérfshiré né sigurimin
e detyruar pensional, personalisht pér veten ose pér persona
té tjeré dhe sigurimi i parakushteve pér krijimin e skemave
profesionale pensionale né procesin e harmonizimit té sistemit
té sigurimit social né Magedoni me sistemet e Bashkimit
Evropian. Parimet kryesore té sigurimit pensional vullnetar
me financim kapital jané: sigurimi i mjeteve shtesé né rastin
e plegérisé, anétarésimi né bazé vullnetare, financimi kapital
sipas parimit té kontributeve té definuara, investimi i mjeteve
mbi bazén e sigurisé, diversifikimi i rrezikut dhe ruajtja e
likuiditetit adekuat dhe transparenca.

Sigurimi pensional vullnetar mundéson pérfshirjen e
njé grupi té madh njerézish nga popullsia e Republikés sé
Magedonisé, si dhe persona qé nuk jané shtetas té Republikés
sé Maqgedonisé. Kjo gjé mundéson kursim shtesé pér pleqéri,
késhtu qé rritet siguria materiale gjaté pleqérisé. Mé tej,
né pérputhje me praktikat e zakonshme né shumé vende
evropiane, ku ekzistojné skemat profesionale pensionale,
népérmjet té cilave punédhénésit ose shoqérité e qytetaréve
organizojné dhe financojné sigurim pensional shtesé pér
té punésuarit e tyre, pérkatésisht anétarét, po ashtu éshté
mundésuar edhe né Republikén e Magedonisé. Meqenése
sistemet evropiane pér sigurimin social jané nén presion i cili
rritet vazhdimisht, pensionet profesionale né té ardhme do té
kené gjithnjé e mé shumé rolin e plotésimit té té ardhurave
pas pensionimit. Pér kéto arsye duhet té zhvillohen pensionet

profesionale, sigurimi social shtesé, me qéllim mundésimin
e njé sigurimi social té sigurt, t¢ qéndrueshém dhe efikas, qé
duhet té garantojé standard jete dinjitoz né pleqéri. Né shtyllén
e treté, punédhénési ose shoqéria e qytetaréve (siguruesi)
mund té organizojé dhe financojé skemé pensioni profesionale
dhe té paguajé kontributin né fondin vullnetar pensional pér
té punésuarit dhe anétarét e vet. Shumica e punédhénésve
ose shoqérive té qytetaréve mund té organizojné bashké dhe
té financojné skemat profesionale pensionale. Siguruesi lidh
kontraté me shoqériné qé e ka zgjedhur qé té menaxhojé me
fondin vullnetar pensional, né té cilin do té pérfshihet skema
profesionale pensionale.

Me zbatimin e sigurimit pensional vullnetar me financim
kapital pritet ndikim i madh shtesé mbi ekonominé né
térési, népérmjet rritjes sé kursimeve té popullsisé, rritjes
sé fuqisé investuese dhe nxitjen e zhvillimit dhe thellimin e
tregut té kapitalit, népérmjet investimit té mjeteve té fondeve
pensionale vullnetare, rritjes sé kérkesés pér instrumente té
reja dhe népérmjet shérbimeve té reja financiare, etj.

Sigurimi pensional vullnetar me financim kapital béhet
operativ né gjysmén e dyté té vitit 2009, kur shogqérive
ekzistuese iu ndané leje pér menaxhimin me fondet pensionale
vullnetare, késhtu qé Fondi i hapur vullnetar i pensionit ,NLB
penzija plus® — Shkup, filloi me puné mé 15.7.2009, ndérsa
Fondi i hapur vullnetar i pensionit KB Prv - Shkup filloi me
puné mé 21.12.2009. Né gershor té vitit 2018 MAPAS léshoi
leje pér ndryshimin e emrit té Fondit pensional.

Fondi i hapur vullnetar pensional - “NLB Penzija plus”
Shkup né Fondi i hapur vullnetar pensional Sava penzija plus.

6 o 2 Anétarésia né fondet pensionale vullnetare

Njé person mund té fitojé anétarésiné né fondin pensional
vullnetar né tre forma:

1) Me lidhjen e kontratés pér anétarésim né fondin
pensional vullnetar mes personit dhe shogérisé menaxhuese
me fondet pensionale vullnetare ose shoqérisé pér
menaxhimin me fondet pensionale vullnetare dhe me hapjen
e njé llogarie individuale vullnetare,

2) Me lidhjen e kontratés pér anétarési né fondin
pensional vullnetar mes personit, personit fizik qé paguan
né emér dhe pér llogariné e personit (paguesi) dhe shoqérisé
dhe me hapjen e njé llogarie vullnetare individuale,

3) Me pjesémarrje né skemén pensionale profesionale e

Per dité mé té sigurta pensionale

organizuar nga punédhénési i tij ose shoqéria né té cilén bén
pjesé dhe hapjen e llogarisé profesionale.

Njé person mund té keté vetém njé llogari vullnetare
individuale dhe njé llogari profesionale. Kéto llogari mund té
jené né njé fond té njéjté pensional vullnetar ose t& ndryshém.

Né sigurimin pensional vullnetar me financim kapital
me gjendjen mé 31.12.2018 ka né total 24.388 anétaré, qé
do té thoté 588 anétaré mé shumé krahasuar me 31.12.2017,
pérkatésisht shénohet rritje té anétarésisé pér rreth 2,5%. Nga
numri i pérgjithshém i anétaréve né shtyllén e treté 9.579
ose rreth 39% jané anétaré me llogari vullnetare individuale,
ndérsa 14.809 ose rreth 61% jané pjesémarrés né skemén
pensionale me llogari profesionale.
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Grafiku 6.1. Struktura e anétaréve sipas fondeve pensionale
vullnetare dhe sipas llojit té anétarésisé né NLBd
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Me llogari vullnetare individuale Né skemén e pensionitme llogari profesionale

Né lidhje me shpérndarjen e anétaréve né fondet
pensionale vullnetare, me gjendjen mé 31.12.2018 nuk ka
ndryshim té madh né raport me gjendjen e vitit té kaluar, mé
saktésisht rreth 41% té anétaréve jané né SAVAd, ndérsa rreth
59% jané né KBPd.

Me Grafikun 6.1 dhe Grafikun 6.2, né té cilat jané treguar
struktura e anétaréve sipas fondeve pensionale vullnetare
dhe sipas llojit té anétarésisé né vitin 2018, né nivel kuartali,
mund té vérehet njé dallim i madh né raport me llojin e
anétarésisé tek té dy fondet pensionale vullnetare. Kryesisht,
SAVAd ka numér mé té madh anétarésh me llogari vullnetare
individuale (65%), ndérsa KBPd ka mé shumé anétaré né
skemat pensionale me llogari profesionale (79)%. Mund té
vérehet se tek SAVAd ka njé rritje prej rreth 1 piké procentuale
né raport me vitin 2017, ndérsa tek KBPd mund té vérehet
se pjesémarrja procentuale e pjesémarrésve té skemés
profesionale me llogari profesionale éshté ulur pér vetém 1
piké procentuale né raport me gjendjen e fundit té vitit 2017.

Struktura e anétaréve né shtyllén e treté sipas moshés,
gjinisé dhe llojit té anétarésisé éshté treguar me Grafikun 6.3.

Nga kjo paraqitje grafike mund té vérehet se anétarét
né numér mé té madh jané té rinj (té moshés 36-40 vjet).

Grafiku 6.3. Struktura e anétaréve né shtyllén e treté sipas moshés,
gjinisé dhe llojit té anétarésisé
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Grafiku 6.2. Struktura e anétaréve sipas fondeve pensionale
vullnetare dhe llojit t€ anétarésisé né KBPd
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Krahasuar me shtyllén e dyté ka mé shumé anétaré té
moshuar. Anétarét qé kané llogari profesionale jané mé
té moshuar krahasuar me anétarét me llogari individuale.
Mosha mesatare e anétaréve me llogari individuale éshté
43 vjet pér meshkujt dhe 41 vjet pér femrat, ndérsa mosha
mesatare e anétaréve me llogari profesionale éshté 46 vjet pér
meshkujt dhe pér femrat, ndérsa mosha mesatare e té gjithé
anétaréve éshté 45 vjet.

Nga pérvoja e deritanishme zakonisht anétarét qé kané
llogari individuale paguajné mjetet veté, ndérsa né njé
numér t€ vogél rastesh ka anétaré pér té cilét kontribute
paguan paguesi (nga gjithsej 9.579 anétaré qé kané llogari
individuale, vetém 473 anétaré ose rreth 5% kané pagues).
Sigurimi pensional vullnetar me financim kapital mundéson
anétarésim edhe té personave qé nuk jané shtetas té¢ Republikés
sé Magedonisé. Gjaté funksionimit té deritanishém té shtyllés
sé treté regjistrohen njé numér i vogél anétarésh qé jané
shtetas té huaj (0,02% nga numri i pérgjithshém i anétaréve).

Lidhur me pjesémarrjen e anétaréve né skemat pensionale
profesionale, né SAVAd 3.517 anétaré jané pjesémarrés té
1,209 skemave profesionale té pensionit, ndérsa né KBPd
11.292 anétaré jané pjesémarrés té 2.803 skemave profesionale
té pensionit. Ekzistojné skema profesionale té pensionit me
disa dhjetéra anétaré dhe skema profesionale té pensionit
me vetém 1 deri né 2 anétaré. Nga numri total i skemave,
17 skema profesionale té pensionit kané mbi 100 anétaré,
tre skema kané secila mbi 500 anétaré nga té cilat njéra ka
mbi 1.000 anétaré. Mesatarisht njé skemé profesionale e
pensionit ka rreth 4 anétaré. Sistemimi i anétaréve né skemat
profesionale té pensionit sipas fondeve jepet me Grafikun 6.4,
né té cilin jané treguar né vecanti vetém skemat qé kané mé
shumé se 100 anétaré, ndérsa skemat e tjera jané pérfshiré me
paragrafin “té tjera”.



Struktura e anétaréve né fondet pensionale vullnetare
sipas rajoneve statistikore® né Republikén e Maqgedonisé
éshté dhéné me Grafikun 6.5.

Grafiku 6.4. Sistemimi i anétaréve né shtyllén e treté né skemat
profesionale té pensionit
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6.

Personi ka té drejté té zgjedhé fondin pensional vullnetar
dhe té drejté pér té¢ ndryshuar fondin pensional vullnetar
sipas déshirés dhe né ¢do kohé. Né rast se anétari éshté anétar
i fondit ekzistues pensional vullnetar mé pak se 12 muaj,
gjaté kalimit duhet té paguajé kompensim pér transferimin.
Pérndryshe, kalimi éshté falas. Gjaté kalimit transferohen edhe
mjetet totale té llogarisé sé anétarit. Po ashtu, gjaté kalimit té
pjesémarrésit né skemén pensionale profesionale nga njéri
sigurues tek njé tjetér, ai ka té drejté té béj transferimin e
mjeteve té kursyera né skemén pensionale profesionale ose
né llogariné vullnetare individuale, né rast se siguruesi tjetér
s’ka organizuar skemé pensionale profesionale ose kur nuk
e ka pérfshiré personin né té. Anétari qé éshté pjesémarrés

tjetér pensional vullnetar

Tabela 6.1 Kalimi i anétaréve nga njé fond pensional vullnetar né njé tjetér

Mé shumé anétaré ka né rajonin e Shkupit, ku né KBPd ka
6.047 anétaré, ndérsa né SAVAd ka 4.422 anétaré. Né SAVAd
ka mé pak anétaré né Rajonin e Verilindor (538) anétaré,
ndérsa né KBPd mé pak anétaré ka né Rajonin Juglindor
(539) anétaré.

Grafiku 6.5. Struktura e anétaréve té shtyllés sé treté sipas rajoneve
statistikore
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Kalimi i anétarit nga njé llogari né njé tjetér, brenda té njéjtit ose né njé fond

né skemén pensionale profesionale ka té drejté té transferojé
mjetet né llogari vullnetare individuale, né rast se nuk punon
ose nuk anétarésohet né njé shoqéri qytetarésh.

Me Tabelén 6.1 jané paragqitur té dhénat lidhur me numrin
e anétaréve qé kané kaluar nga njé fond pensional vullnetar
né njé fond tjetér dhe shuma e mjeteve té transferuara nga njé
fond pensional vullnetar né njé tjetér gjaté vitit 2018. Né vitin
2018 néntémbédhjeté anétaré kaluan nga SAVAd né KBPd,
ndérsa shtaté anétaré kaluan nga KBPd né SAVAd (gjithsej
0,11% té numrit té pérgjithshém té anétaréve). Gjithashtu,
né vitin 2018 kishte kalime edhe né kuadér té té njéjtit fond
pensional, nga njé skemé profesionale né njé tjetér dhe nga
njé llogari profesionale né njé llogari vullnetare individuale.

Anétaré qé kané Mjete g€ jane Anétaré qé kané kaluar Mjetet qé jané
transferuar nga e ) A
2018 kaluar nga njé fond . né njé fond pensional | transferuar né njé fond
. njé fond pensional :
pensional vullnetar vullnetar vullnetar pensional vullnetar
NLBd 19 1.406.149 7 1.232.757
KBPd 7 1.232.757 19 1.406.149

2()Rajonet statistikore jané definuar sipas Entit shtetéror té statistikave — njésive
territoriale. Nomenklatura e njésive territoriale éshté bazuar mbi organizimin
territorial té vetéqeverisjes lokale t¢ Republikés s¢ Maqedonisé dhe éshté har-
monizuar me klasifikimin e Bashkimit Evropian.
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6 o 4 Kontributet né fondet pensionale vullnetare

Pagesa e kontributit vullnetar mund t€ béhet vetém
pér personin qé i mbush kushtet pér anétarésim né fondin
pensional vullnetar, né pérputhje me Ligjin pér sigurimin
pensional vullnetar me financim kapital. Pagesa e kontributit
vullnetar né emér dhe pér llogariné e anétarit qé ka llogari
individuale mund ta bé&jé anétari dhe/ose paguesi. Pagesa e
kontributit vullnetar né emér dhe pér llogariné e anétarit qé
ka llogari profesionale mund té béhet vetém nga siguruesi.
Pagesat béhen nga llogaria transaksione e anétarit dhe/ose
paguesit ose siguruesit. Kontributi vullnetar paguhet né njé
llogari té vecanté monetare té fondit vullnetar, ¢ menaxhohet
nga rojtari i pasurisé dhe sistemohet né llogari vullnetare
individuale ose né llogari profesionale té anétarit, varésisht
nga ményra e anétarésimit dhe pas plotésimit té kushteve pér
anétarésim.

Anétari, paguesi ose siguruesi kané té drejté qé ta
pércaktojné pa problem nivelin e shumés sé paguar té
kontributit vullnetar dhe dinamikén e pagesés, ndérsa
ndryshimi i nivelit té pagesés ose ndérprerjes sé pagesés nuk
ndikojné né t€ drejtén e anétarésisé né fond, pérkatésisht nuk
nénkuptojné ndérprerje té anétarésisé. Shumat e kontributeve
vullnetare i pércakton siguruesi pér té gjithé pjesémarrésit
né skemén pensionale profesionale, qé ai e organizon dhe e
financon dhe i pércakton si pérqindje té anétarit qé éshté i
pérfshiré né skemén pensionale profesionale.

Gjaté vitit 2018 né fondet pensionale vullnetare jané
paguar gjithsej rreth 300 milioné denaré ose sipas muajve, si¢
éshté paraqitur né Tabelén 6.2.

Tabela 6.2. Kontributet né shtyllén e treté sipas muajve dhe fondeve

Totali
ottt Janar Shkurt Mars Prill Maj
2016
NLBd 129,82 11,25 8,92 9,59 8,09 10,57
KBPd 139,67 11,71 9,21 13,05 7,90 8,37

Totali 269,49 22,97 18,13 22,61 15,99 18,94

Mund té vérehet se edhe né vitin 2018, né SAVAd éshté
paguar njé shumé mé e madhe e kontributeve vullnetare né
raport me KBPd. Gjithashtu, mund té vérehet se krahasuar
me njé vit mé paré, pagimi i konstributeve né SAVAd éshté
rritur rreth 22%, ndérsa tek KBPd éshté rritur vetém rreth 1%.
Po ashtu njé pérgindje shumé mé e madhe e mjeteve qé jané
paguar si kontribute vullnetare né vitin 2018 né té dy fondet
pensionale vullnetare jané paguar né llogarité profesionale
(71%). Sistemimi i pagesave sipas llojit té llogarisé né té
cilén jané paguar kontributet né nivel mujor éshté dhéné me
Grafikun 6.6.

Grafiku 6.6. Sistemimi i pagesave né shtyllén e treté sipas llojit té
llogarisé
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6 . 5 Investimi dhe struktura e portfolit té fondeve pensionale vullnetare

Edhe né sigurimin pensional vullnetar me financim
kapital, njésoj si né rastin e sigurimit pensional té detyruar
me financim kapital, né fazén fillestare pérdoret njé kontroll
proaktiv dhe kufizime sasiore dhe cilésore té investimeve.
Gjithsesi, pér dallim nga sigurimi pensional i detyruar
me financim kapital, né sigurimin pensional vullnetar
regjistrohen kushte mé liberale lidhur me investimin.

Al Als0

Krahas instrumenteve qé jané té lejuara tek fondet
pensionale té detyruara, tek fondet pensionale vullnetare pér
investimet jashté vendit éshté lejuar edhe investimi né letra
me vleré debitore, té léshuara nga Banka evropiane qendrore
ose Banka evropiane e investimeve, Banka Botérore dhe letra
debitore me vleré, té léshuara nga njésité e vetéqeverisjes
lokale. Meqenése éshté e domosdoshme qé té arrihet
diversifikim adekuat mes llojeve té ndryshme té investimeve



Tabela 6.3. Kufizimet maksimale té investimit

Lloji i instrumentit

Limiti maksimal

Investimet jashté vendit (BE, OECD) 50%
o kambiale dhe letra té tjera me vleré té léshuara nga qeveri té huaja dhe banka 50%
qendrore té shteteve t& huaja dhe letra debitore me vleré, té Iéshuara nga Banka
evropiane gendrore, Banka evropiane e investimeve, Banka Botérore
o letra debitore me vleré té léshuara nga njésité e vetéqeverisjes lokale, kompanive té 30%
huaja jogeveritare ose bankave dhe dokumentet pér aksione dhe letra t& tjera me
vleré té 1éshuara nga fondet e investimeve
Letra me vleré té léshuara ose té garantuara nga tregu vendas i RM ose BPRM 80%
Depozita bankare, certifikata depozitash, akte komerciale, obligacione dhe letra té tjera 60%
me vleré, mbi bazén e hipotekave té léshuara nga bankat vendase.
Obligacione té léshuara nga njésité e vetéqeverisjes lokale dhe shoqérité aksionare 40%
vendase qé nuk jané banka dhe akte komerciale nga shoqérité aksionare vendase qé nuk
jané banka.
« obligacione té léshuara nga njésité e vetéqeverisjes lokale 10%
Aksione té 1éshuara nga shoqérité aksionare vendase 30%
Dokumente pér pjesé kapitali dhe aksione té fondeve magedonase té investimit 5%

edhe tek fondet pensionale vullnetare jané parashikuar
kufizime maksimale pér investime né kompani té caktuara
dhe né grupe ekonomike té caktuara dhe kufizime maksimale
té shumave qé mund té investohen né lloje t¢ ndryshme
instrumentesh. Me qéllim parandalimin e investimeve né
instrumente qé nuk jané té favorshme pér investim né fondet
pensionale vullnetare, me ligj ndalohet investimi né aksione,
kambiale dhe letra té tjera me vleré gé léshohen né tregun
zyrtar ose me té cilat nuk tregtohet publikisht, instrumente
me té cilat nuk mund té disponohet legalisht, instrumente
qé nuk mund té vlerésohen menjéheré, forma té shumta té
pasurisé qé nuk mund té vlerésohen menjéheré dhe paragrafé
té vlerés sé pasigurt. Kufizimet maksimale té investimit jané
paraqitur me Tabelén 6.3.

Struktura e investimeve té fondeve pensionale vullnetare
qé nga fillimi i sistemit éshté paraqitur me Grafikun 6.7 dhe
Grafikun 6.8.

Struktura e investimeve né fondet pensionale vullnetare
me gjendjen mé 31.12.2018 nuk dallohet shumé krahasuar
me strukturén e investimeve té fondeve pensionale vullnetare,

Grafiku 6.7. Struktura e investimeve té fondit pensional vullnetar NLBd
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me gjendjen mé 31.12.2017 dhe éshté paraqitur me Grafikun
6.9. Né vitin 2018, pjesémarrja e obligacioneve té subjekteve
vendase tek fondet pensionale vullnetare, né raport me vitin
e kaluar, ka mbetur pothuajse né t& njéjtin nivel ose 47,05%.
Po ashtu edhe pjesémarrja né investimet jashté vendit arrin
né 26,85% (20,66% né pjesé kapitali t&¢ fondeve investuese
dhe 6,20% né aksione). Pjesémarrja e depozitave né bankat
vendase mbetet pothuajse né té njéjtin nivel, krahasuar me
njé vit mé paré dhe arrin 14,53%, mé tej pasojné aksionet e
subjekteve vendase me 8,15%. Né vitin 2018, njé pjesé prej
0,77% té mjeteve té fondeve pensionale vullnetare u investuan
edhe né pjesé kapitali té fondeve investuese té subjekteve
vendase. Pjesén e mbetur té mjeteve té fondeve pensionale
vullnetare e pérbéjné mjetet monetare me 2.63 dhe kérkesat
me 0,02%.

Gjaté vitit 2018 té dy fondet pensionale vullnetare i kané
respektuar kufizimet maksimale té investimeve. Me Grafikun
6.10 éshté paraqitur pjesémarrja procentuale né portflion
sipas klasave té mjeteve pér SAVAd dhe KBPd dhe kufizimet
ligjore, me gjendjen e datés 31.12.2018.

Grafiku 6.8. Struktura e investimeve té fondit pensional vullnetar KBPd
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Té dhéna pér fondet pensionale vullnetare

Grafiku 6.9. Struktura e investimeve né shtyllén e treté me gjendjen
me 31.12.2018
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Fondet pensionale vullnetare kané njé ekspozim pak mé
té madh té mjeteve né aksione nga subjektet vendase (8,15%),
krahasuar me fondet pensionale té detyruara. IBM10 gjaté vitit
2018 ka regjistruar njé rritje prej rreth 36,64% , ndérsa vlera
mesatare e njésisé llogaritare e fondeve pensionale vullnetare né
vitin 2018 ka regjistruar njé rritje prej rreth 1,87%, krahasuar me
vitin 2017.

Né krahasim me fondet pensionale té detyruara, fondet
pensionale vullnetare kané njé ekspozim pak mé té madh
té mjeteve né obligacionet vendase, me té cilat tregtohet né
Bursén magedonase (6,39% té mjeteve té pérgjithshme té
fondeve pensionale vullnetare). Pjesa e mbetur e portfolit, qé
éshté investuar né obligacione vendase, u takon obligacioneve
shtetérore té vazhdueshme. KBM gjaté vitit 2018 pésoi njé rritje
prej 2,13%?', ndérsa vlera mesatare e njésisé llogaritare té fondeve
pensionale vullnetare regjistroi rritje prej rreth 1,87%, krahasuar
me vitin 2017.

Ndryshimi i vlerés s¢ IBM10, KBM dhe vlerés mesatare té
njésisé llogaritare té fondeve pensionale vullnetare gjaté vitit
2018 éshté paraqitur me Grafikun 6.11.

Edhe tek fondet pensionale vullnetare pjesa mé e madhe e
mjeteve né vitin 2018 u investua né letra shtetérore me vleré,
mé saktésisht né letra shtetérore me vleré vendase (SAVAd
39,15% dhe KBPd 54,53%). Vijojné investimet né instrumente
té subjekteve/shogérive aksionare té sektorit financiar (36,59%
tek SAVAd dhe 39,62% tek KBPd). Né kuadér té kétij sektori,
tek SAVAd mé e madhe éshté pjesémarrja e depozitave bankare
vendase (50%) dhe pjesét e kapitalit né fondet investuese
vendase dhe t€ huaja (38%), ndérsa mé e vogel éshté pjesémarrja
e shérbimeve financiare (7%) dhe aksioneve né bankat e huaja
dhe vendase (5%). Investimet né sektorin financiar tek KBPd
pérfshijné pjesémarrjen mé té madhe té aksioneve né fondet e
huaja té investimeve (72%), vijojné depozitat bankare vendase
(28%) dhe mé e vogél éshté pjesémarrja e investimeve né aksione
té bankave vendase (0,5%). Pérveg té sipérpérmendurve, fondet
pensionale vullnetare investojné edhe né sektoré té tjeré: mallrat
elementare, farmacia, mallrat e konsumit, industria, teknologjia
informatike, shérbimet e komunikimit dhe energjia, por me njé
pjesémarrje shumé mé té vogél (nga 0,65% deri né 4,96%).

) ) &)

Grafiku 6.10. Klasat e mjeteve né portfolin e fondeve pensionale
vullnetare krahasuar me limitet ligjore
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Grafiku 6.11. Ndryshimi i vierés s¢ IBM10, KBM dhe vlerés mesatare
té njésisé llogaritare t¢ fondeve pensionale vullnetare
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Struktura e investimeve té fondeve pensionale vullnetare
sipas sektoréve éshté dhéné me Grafikun 6.12 dhe Grafikun 6.13.

Pér sa i pérket strukturés valutore t&¢ mjeteve té fondeve
pensionale vullnetare, e paragitur me Grafikun 6.14 dhe Grafikun
6.15, mund té vérejmé se nuk ka ndryshime karakteristike né
raport me vitin e kaluar. Mé konkretisht, pjesa mé e madhe e
mjeteve té té dy fondeve pensionale vullnetare jané investuar né
instrumente né euro (46,62% tek SAVAd dhe 46,63% tek KBPd).
Sipas shumés vijojné investimet né valuté vendase (35,68% tek
SAVAd dhe 27,19% tek KBPd) dhe pas tyre vijojné investimet
né dollaré amerikané (16,68% tek SAVAd dhe 26,18% tek
KBPd). Struktura valutore e SAVAd pérfshin njé pjesé té vogél
té instrumenteve qé jané investuar né franga zvicerane 1,02%.

Nése do té béhet njé krahasim me pérvojat né boté,
pérkatésisht me vendet qé kané sisteme té ngjashme pensioni
me sistemin maqgedonas, mund té shihen ngjashmeérité,
por edhe dallimet né portfolin e investimeve té fondeve
pensionale vullnetare. Me Grafikun 6.16 éshté dhéné
krahasimi i investimeve me gjendjen mé 31.12.2018 té
fondeve pensionale vullnetare né Republikén e Magedonisé

lera mesatare éshté pérllogaritur si mesatare e ponderuar e njésive
llogaritare té fondeve pensionale vullnetare, krahasuar me mjetet neto té
fondeve pensionale vullnetare.



Grafiku 6.12. Struktura e investimeve té¢ NLBd sipas sektoréve
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Grafiku 6.14. Struktura valutore e mjeteve té NLBd
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me investimet e fondeve pensionale vullnetare né disa
vende té rajonit qé kané implementuar sigurimin pensional
vullnetar me financim kapital . Mund té vérehet se struktura
e investimeve té fondeve pensionale vullnetare né vendet e
analizuara, me gjendjen e fundit té vitit 2018, nuk dallohet
shumé krahasuar me strukturén e investimeve té vitit té
kaluar.

Né rast se portfolet e fondeve pensionale vullnetare do té
shqyrtohen sipas instrumenteve, mund té vérehet se fondet
pensionale pothuajse né té gjitha vendet kané ekspozimin
mé t&€ madh né bono dhe né letra té tjera me vleré, pér té
cilat garantojné shteti ose pushteti lokal (né Rumani 62%,
Kroaci 57% dhe me pérqindje mé té vogél né Bullgari 43%).
Né Republikén e Magedonisé ekspozimi né bono dhe letra té
tjera me vleré pér té cilat garanton shteti ose pushteti lokal
arrin né 47%. Ekspozimi né depozita bankare né Maqedoni
arrin né 15%. Pér dallim nga Maqedonia, né vendet e tjera
ekspozimi né depozita éshté mé i vogél: Rumania (5%),
Bullgaria (1%), ndérsa investime né depozita tek fondet
pensionale né Kroaci nuk ka. Né lidhje me aksionet dhe
pjesét e kapitalit, pérqindja mé e madhe e mjeteve né aksione
dhe pjesé kapitali éshté investuar né Bullgari (38%) dhe né
Magqedoni (36%) dhe mé pas né Kroaci (28%) dhe né Rumani
(24%). Mund té vérehet se né té gjitha shtetet, mé pak ose
mé shumé, investohet edhe né bono korporative (Bullgari 7%,
Rumani 6% dhe Kroaci 6%), pérve¢ né Magedoni, ku ka edhe

Pér dité mé té sigurta pensionale

Grafiku 6.13. Struktura e investimeve té KBPd sipas sektoréve
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Grafiku 6.15. Struktura valutore e mjeteve té KBPd
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mungesé té instrumenteve té tilla né treg. Vetém né Bullgari
fondet pensionale kané investuar né pasuri té patundshme
(3%), ndérsa né vendet e tjera zakonisht ky instrument nuk
éshté i lejuar. Né aspektin e investimeve jashté vendit?, fondet
pensionale né Maqgedoni kané ekspozim mé té madh né
investimet e huaja me 27%, mé pas vijojné fondet pensionale
té Rumanisé me 12% dhe Kroacisé me 11%.

Grafiku 6.16. Portfolet e fondeve pensionale vullnetare né disa vende
dhe né Magedoni
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Burimet : www.hanfa.hr; www.fsc.bg; www.asfromania.ro dhe pérllogaritjet
individuale.

22T¢ dhénat pér investimet jashté vendit pér Bullgariné, me gjendjen e datés
31.12.2018, nuk u gjetén né kuader té t¢ dhénave t€ marra
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6.

Ményra e pérllogarities sé mjeteve neto té njésisé
llogaritare dhe té ardhurave té fondeve pensionale vullnetare
éshté e njéjté me até té fondeve pensionale té detyruara.

vullnetare

Ndryshimet e mjeteve té fondeve pensionale vullnetare qé
nga fillimi e deri né fund té vitit ndodhin pér shkak té:

- Té ardhurave nga kontributet,

- Shpenzimeve si rezultat té pagesave dhe provizioneve té
transaksioneve,

- Té ardhurave pér shkak té rimbursimit t& tatimit
personal,

- Té ardhurave pér shkak té transferimit nga fondi tjetér
pensional vullnetar (pér persona qé kané qené anétaré né
fondin tjetér dhe mé pas kané kaluar né fondin aktual),

- Shpenzimeve pér shkak té kalimit né fondin tjetér
pensional vullnetar (persona qé kané gené anétaré té fondit
pérkatés dhe mé pas kané kaluar né fondin tjetér),

- Shpenzimeve pér shkak té pagimit té trashégimisé;
- Shpenzimeve pér shkak té pagimit té kompensimeve

pensionale té moshés (pagesa té njéhershme dhe té
shuméhershme),

- Fitime t& pa(realizuara )/humbje nga investimet.

Duke u nisur nga vlera e mjeteve neto né fund té
vitit t€ kaluar dhe duke pasur parasysh ndryshimet e
sipérpérmendura, arrihet né vlerén e mjeteve neto né fund té
vitit (gjendje e paraqitur me Tabelén 6.4):

Mjetet totale neto né fondet pensionale vullnetare me
gjendjen mé 31.12.2018 arrijné rreth 1,6 miliardé denaré ose
rreth 25 milioné euro, qé pérbén rreth 0,24% té PVBZ.

Grafiku 6.17. Rritja e mjeteve neto té NLBd né pérqindje né raport
me vitin paraardhés
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Tabela 6.4. Ndryshimet e mjeteve té fondeve pensionale vullnetare
(milioné denaré )

NLBd KBPd

Mjete neto mé 31.12.2017 602,23 694,24
Kontribute 158,94 141,35
Kompensime nga kontributet 4,02 3,66
Pagesa né llogariné individuale nga rim- 131 113
bursimi i tatimit personal ’ ’

Kompensime nga mjetet 8,15 6,78
jS:;gSeli:zsizne por provizione ndérm- 0.20 0,05
Transferimi nga fondi tjetér 1,23 1,41
Kalimi né fondin tjetér 1,41 1,23
Pagesa e trashégimisé 0,14 3,16

Pagesa e kompensimit pensional t&
pleqérisé — pagesé e njéhershme / pagesé 22,29 34,34
e shuméhershme

Fitimi bruto nga investimet 27,88 8,85
Fitimi neto nga investimet 19,53 2,01
Mjetet neto mé 31.12.2018 755,38 797,74

Me Grafikun 6.17 dhe Grafikun 6.18 jané treguar vlerat
e mjeteve neto né fund té té gjitha viteve dhe rritja e tyre
né pérqindje né raport me mjetet neto té vitit paraprak.
Gjithashtu mund té vérehet se mjetet neto té té dy fondeve
pensionale rriten me njé ritém té ngjashém. Rritje mé e
madhe regjistrohet né vitin 2011, krahasuar me vitin 2010.

Grafiku 6.18. Rritja e mjeteve té KBPd né pérqindje né raport me
vitin paraardhés
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Grafiku 6.19. Rritja e mjeteve neto krahasuar me rritjen e
kontributeve té paguara né NLBd

900.000

800.000

490%

700.000

390%

600.000

500.000

400.000

300.000

200.000

100.000

0

2010 2011

mmmm Mjetet neto (né mijé denaré)

Rritja e kontributeve té paguara

2012 2013 2014 2015 2016

290%

190%

90%

-10%

2017 2018
Kontributet (kumulative)

Rritjae mjeteve neto

Tabela 6.5. Vlera e njésive llogaritare qé nga fillimi i ekzistimit té
fondeve pensionale vullnetare

Data

15.09.2009
21.12.2009
31.12.2009
31.12.2010
31.12.2011
31.12.2012
31.12.2013
31.12.2014
31.12.2015
31.12.2016
31.12.2017
31.03.2018
30.06.2018
30.09.2018
31.12.2018

Ndryshimi i vlerés sé mjeteve neto dhe kontributeve
kumulative dhe rritja e kontributeve té paguara té mjeteve
neto né SAVAd dhe KBPd jané paraqitur me Grafikun 6.19

dhe Grafikun 6.20.

Vlera e njésisé llogaritare

NLBd
100,000000
102,815757
103,061825
107,592926
111,854726
118,742851
130,511147
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KBPd

0,000000
100,000000
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Grafiku 6.20. Rritja e mjeteve neto krahasuar me rritjen e
kontributeve té paguara né KBPd
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Tek SAVAd gjaté periudhés fillestare (2009-2011)
regjistrohet njé rritje e madhe e mjeteve neto dhe kontributeve
té paguara. Né vitin 2012, krahasuar me vitin 2011, rritja e
mjeteve neto arrin né 54%, ndérsa kontributet e paguara kané
shénuar njé ulje prej 6%. Gjaté gjashté viteve né vazhdim rritja
e mjeteve neto t&€ SAVAd ulet gradualisht deri né 25% né vitin
2018, né raport me vitin 2017. Ndérkaq, kontributet e paguara
né vitin 2014 shénojné njé rritje mé t&€ madhe prej 50% dhe
gjaté viteve né vazhdim rritja e kontributeve té paguara éshté
ulur gradualisht deri né vitin 2017. Né vitin 2018, krahasuar
me vitin 2017, kontributet e paguara jané rritur pérséri dhe
kané arritur 22%.

Edhe né rastin e KBPd, gjaté periudhés fillestare (2010-
2012) regjistrohet njé rritje e madhe e mjeteve neto dhe
kontributeve té paguara. Né vitin 2013, krahasuar me vitin
2012, rritja e mjeteve neto arriti né 90%, ndérsa rritja e
kontributeve ta paguara arriti rreth 61%. Gjaté viteve né
vazhdim rritja e mjeteve neto dhe kontributeve té paguara
té KBPd shénon njé ulje graduale. Né vitin 2018, krahasuar
me vitin 2017, tek KBPd mjetet neto u rritén pér 15%, ndérsa
kontributet e paguara u rritén pér 1%.

Ndryshimi i vlerés sé njésive llogaritare té fondeve
pensionale vullnetare qé nga fillimi i punés sé fondeve
pensionale vullnetare e deri mé 31.12.2018, éshté dhéné me
Tabelén 6.5 dhe me Grafikun 6.21. Mund té vérehet trendi né
rritje i njésive llogaritare. Gjaté vitit 2018 njésité llogaritare
kané njé rritje dhe trend té ngjashém, késhtu qé né fund té
vitit, vlera e njésisé llogaritare né té dy fondet pensionale
shénoi rritje né raport me vitin e kaluar. Mund té vérehet rritje
mé e vogél e njésisé llogaritare né vitin 2018, né raport me
rritjen e vitit 2017.

Grafiku 6.21. Vlera e njésisé llogaritare qé nga fillimi i ekzistimit té fondeve pensionale vullnetare
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Té dhéna pér fondet pensionale vullnetare

Tabela 6.6. Té ardhurat e fondeve pensionale vullnetare
Periudha* SAVAd

Né shumé nominale

31.12.2009-31.12.2010 4,40%
31.12.2009-31.12.2011 4,18%
31.12.2009-31.12.2012 4,83%
31.12.2009-31.12.2013 6,08%
31.12.2009-31.12.2014 6,46%
31.12.2009-31.12.2015 6,16%
31.12.2009-31.12.2016 5,96%
31.12.2010-31.12.2017 6,22%
31.03.2011-31.03.2018 5,98%
30.06.2011-30.06.2018 6,22%
30.09.2011-30.09.2018 6,88%
31.12.2010-31.12.2018 6,13%
Fillimi - 31.12.2018 5,75%

Né shumeé reale

KBPd
Né shumé nominale Né shumeé reale

6,67%

6,02%

5,93%
3,00% 6,52% 3,42%
4,09% 6,90% 4,52%
4,25% 6,56% 4,64%
4,36% 6,37% 4,77%
4,72% 6,21% 4,71%
5,04% 5,67% 4,73%
5,02% 5,71% 4,51%
5,53% 6,11% 4,77%
4,91% 5.48% 4.27%
4,17% 5,60% 3,99%

* Deri né miratimin e ndryshimeve té Ligjit t¢ sigurimit pensional vullnetar me financim kapital, janari i vitit 2013, té ardhurat e fondit pensional vullnetar jané

llogaritur pér njé periudhé 3-vjecare, vetém né shumén nominale
** Fillimi éshté mé 15.7.2009 pér SAVAd dhe mé 21.12.2009 pér KBPd.

Gjithashtu, edhe tek fondet e detyrueshme pensionale
rritja mé e vogél ka té béj me ndikimin e gmimeve né tregjet
financiare ndérkombétare, qé shénuan volatilitet mé té voggl
né vitin 2018 dhe ulje né fund té vitit 2018.

Té ardhurat e fondeve pensionale vullnetare sipas
periudhave dhe né nivel vjetor jané paraqitur me Tabelén 6.5.

Té ardhurat e llogarisé vullnetare dhe / ose profesionale
jané té ndryshueshme dhe varen nga té ardhurat e fondit
pensional vullnetar dhe kompensimet e arkétuara nga
shogéria. Té ardhurat ose fitimi &éshté njé parametér qé
realisht nuk mund té parashikohet sepse varet nga kushtet e
tregut t€ kapitalit dhe ekonomisé né térési.

Té ardhurat e fondeve pensionale vullnetare pérllogariten

Grafiku 6.22. T¢ ardhurat e fondeve pensionale vullnetare — (né

shumé nominale)
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né té njéjtén ményré dhe me té njéjtén formulé, si né rastin e
té ardhurave té fondeve té detyruara pensionale.

Duke pasur parasysh karakterin afatgjaté té sigurimit
pensional éshté miré qé té llogariten edhe té ardhurat e
fondeve pensionale vullnetare nga fillimi i ekzistimit té tyre,
né nivel vjetor, té cilat pér SAVAd jané 5,75% né shumé
nominale dhe 17% né shumé reale, ndérsa pér KBPd jané
5,60% né shumé nominale dhe 3,99% né shumé reale.

Ndryshimet e té ardhurave né shumé nominale sipas
periudhave mund té shihet né Grafikun 6.22, ku jané paraqitur
té ardhurat sipas periudhave, qé nga data 31.12.2009 deri
mé 31.12.2018, sipas fondeve dhe té ardhurave mesatare té
ponderuara. Né fillimin regjistrohet rritje e té ardhurave,
késhtu qé né fund té gjysmés sé paré té vitit 2011 regjistrohen
té ardhura té médha tek té dy fondet pensionale vullnetare,
ndérsa né fundin e vitit 2011 regjistrohet rénie e té ardhurave.
Gjaté viteve né vazhdim u regjistrua njé rritje graduale e t&
ardhurave, deri né mes té vitit 2015 dhe pastaj regjistrohet
rénie e té ardhurave deri né mesin e vitit 2016 dhe né vazhdim
pérséri regjistrohet rritje e té ardhurave deri né fund té vitit
2016. Né vitin 2018 vérehet rénie e té ardhurave né raport me
fundin e vitit 2017.

Ndryshimi i té ardhurave né shumé nominale dhe reale né
vitin 2018 sipas periudhave dhe né nivel vjetor, sipas fondeve
pensionale vullnetare dhe krahasuar me té ardhurat mesatare,
mund té shihet me Grafikun 6.23. Né vitin 2018 té ardhurat
né shumé nominale té té dy fondeve pensionale vullnetare
varionin prej 5,48% deri né 6,88%, ndérsa té ardhurat né
shumeé reale varionin nga 4,27% deri né 5,53%. Vleré mé té
madhe kané té ardhurat e periudhés 30.09.2011 - 30.09.2018.



Grafiku 6.23. Té ardhurat né shumé nominale dhe reale té fondeve pensionale vullnetare né vitin 2018
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*Té ardhurat mesatare pér periudhén qé pérfundon mé 30.09.2016 jané llogaritur si njé mesatare e zakonshme e t€ ardhurave té NLBd pér periudhén 30.09.2009-

30.09.2016 dhe té¢ ardhurat e KBPd pér periudhén 31.12.2009-31.12.2016.

Qéllimi kryesor i investimit té¢ mjeteve té fondeve pensionale
vullnetare éshté rritja e tyre. Té ardhurat pérbéjné njé masé pér
rritjen e mjeteve. Por njéherazi duhet pasur parasysh edhe rreziku
nga investimet. Rreziku pérbén pasiguri né aspekt té realizimit
té t& ardhurave t& mjeteve té investuara. Raporti i rrezikut me té
ardhurat éshté direkt, qé do té thoté se té ardhurat mé té médha
bartin me vete edhe njé rrezik mé té¢ madh té ndonjé investimi,
pérkatésisht ndérmarrja e njé rreziku mé té madh shogérohet
me njé shumé mé t& madhe té ardhurash té pritura, gé duhet té
kompensojé rrezikun e ndérmarré dhe anasjelltas. Né formé
grafike, raporti i té ardhurave né shumé nominale me rrezikun®
(i llogaritur me njé nga metodat e mundshme té pérllogaritjes) e
fondeve pensionale vullnetare, qé nga fundi i vitit 2011 e deri né
fund té vitit 2018, éshté paragitur me Grafikun 6.24.

Sa mé i madh té jeté raporti i té ardhurave me rrezikun, aq
mé té mira jané performancat investuese té fondit dhe fondi
né formé potenciale do té realizojé té ardhura mé té médha
pér njé njési konkrete rreziku.

2Té ardhurat jané llogaritur né nivel vjetor, qé nga fillimi i punés sé fondit
pensional, me rritjen e njésisé llogaritare, ndérsa rreziku pérbén oscilimin e
njésisé llogaritare dhe éshté pérllogaritur si devijim standard i anuelizuar i té
ardhurave té fondeve pensionale.

Pér dité mé té sigurta pensionale

Grafiku 6.24 Raporti i kontributeve dhe rrezikut
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Té dhéna pér fondet pensionale vullnetare

6 7 Kompensimet e fondeve pensionale vullnetare
([ ]

Pér ushtrimin e funksioneve té veta pér menaxhimin me
mjetet individuale té fondit pensional vullnetar, vlerésimin e
mjeteve, anétarésimin, mbajtjen e llogarive vullnetare individuale
dhe profesionale té anétaréve dhe njoftimin e anétaréve dhe pér
pagimin e kompensimeve pér MAPAS dhe pér rojtarin e pasurisé,
shoqérité né pérputhje me Ligjin pér sigurimin pensional
vullnetar me financim kapital arkétojné té ardhura, kompensime
nga mjetet dhe kompensime pér transferim.

Kompensimi nga kontributet arkétohet si njé pérqindje e
¢do kontributi t&¢ paguar né fondin pensional vullnetar, para
transferimit té tij né njési llogaritare. Kété kompensim shoqéria e
arkéton né njé pérqindje té njéjté nga té gjithé anétarét e fondeve
pensionale vullnetare, pérve¢ né rastet e anétaréve qé jané pjesé
e skemés profesionale pensionale ose né rastet e anétarésimit

Tabela 6.7. Kompensimet qé i arkétojné shoqérité qé menaxhojné me
fondet pensionale vullnetare

Lloji i kompensimit NLB KB Prvo
i(ompensimi nga kontributi 2.90% 2.90%
Kompensimi mujor i vlerés
sé mjeteve neto té fondeve 0,100%% 0,075%*
pensionale vullnetare
Kompensimi pér
transferimin
Shuma e Shuma e
Numri i ditéve ** kompensimit kompensimit
pér transferimin pér kalimin
Numri i ditéve < 360 10 euro 10 euro
Nuk paguhet Nuk paguhet
Numri i ditéve > 360 kompensim pér | kompensim pér
transferimin transferimin

* Pér anétarét qé jané pjesé e skemés pensionale profesionale shogéria mund té
caktojé shumé mé té ulét t¢ kétij kompensimi.

*Numri i ditéve éshté caktuar mbi bazén e numrit té ditéve nga data kur
anétari ka fituar statusin e anétarit né fondin ekzistues pensional vullnetar
deri né datén e lidhjes sé marréveshjes sé anétarésimit me fondin e ardhshém
pensional vullnetar.

Tabela 6.8. Shuma e kompensimeve té kontributeve qé i arkétojné
shogérité pensionale né shtyllén e treté

Shogqéria pensionale = Shuma | Data e zbatimit

shumévjecaré. Pagesa mujore pérbén pérgindjen e vlerés sé
mjeteve neto té fondit pensional vullnetar qé llogaritet né ¢do daté
té vlerésimit té mjeteve té fondit pensional vullnetar (né pérputhje
me rregullativén nénligjore né fuqji, data e vlerésimit éshté ¢do
dité) dhe arkétohet njéheré né muaj. Kompensimi pér transferimin
arkétohet né rastet e kalimit té njé anétari nga njé fond pensional
vullnetar né njé tjetér me kusht qé anétari qé kalon né fondin e ri
té keté gené anétar i fondit pensional vullnetar mé pak se njé vit.

Ligji i cakton shumat maksimale, ndérsa shoqérité jané té lira
té caktojné shumat e kompensimeve né kuadér té¢ maksimumit
ligjor.

Llojet dhe shumat e kompensimeve qé i arkétojné shoqérité
qé menaxhojné me fondet pensionale vullnetare né RM, né vitin
2018, jané paraqitur me Tabelén 6.7.

Shumat e kompensimeve té kontributeve qé jané arkétuar nga
fillimi i funksionimit té shtyllés sé treté deri né fund té vitit 2018
jané paraqitur me Tabelén 6.8.

Nga fillimi i funksionimit té fondeve pensionale vullnetare,
shoqérité pensionale dy heré ulén shumén e arkétuar pér
kontributet. Pagesat pér mjetet né fillim té funksionimit té shtyllés
sé treté ishte 0,15% né muaj nga vlera e mjeteve neto té fondit
pensional vullnetar. Gjithashtu, né vitin 2011, té dy shoqérité
ulén edhe shumén e pagesés sé mjeteve dhe kjo shumé tani éshté
0,100% tek SAVA dhe 0,075% tek KB Prvo.

Arkétimi i shumave pérkatése (né mijé denaré) nga ana e
shogérive qé administrojné me fondet pensionale vullnetare, gjaté
vitit 2018, sipas muajve dhe llojit té¢ shumés, éshté paraqitur me
Tabelén 6.9.

Provizionet e transaksioneve né lidhje me transaksionet pér
fitimin ose transferimin e mjeteve té fondit pensional vullnetar,
paguhen nga mjetet e fondit pensional vullnetar dhe té njéjtat i
arkétojné subjekte e zgjedhura juridike qé ofrojné shérbime me
letra me vleré. Provizionet e transaksioneve llogariten si pérqindje
e vlerés sé ¢do transaksioni té realizuar. Nga mjetet e fondit
pensional vullnetar, pér ¢do transaksion té realizuar né Bursén
magedonase té letrave me vleré arkétohen edhe provizione pér
Bursén maqedonase té letrave me vleré dhe pér Depozitarin
gendror té letrave me vleré. Gjaté vitit 2018 nga SAVAd u arkétuan
gjithsej 0,20 milioné denaré provizione transaksioni, ndérsa
nga KBPd u arkétuan gjithsej 0,05 milioné denaré provizione
transaksioni.

»Nga 1 janari i vitit 2017 (mé paré ishte 3,80%).
% Nga I qershori i vitit 2013 (mé paré ishte 4,00%).
?”Nga 1 marsi i vitit 2011 (mé paré ishte 0,15%).
*Nga I janari i vitit 2011 (mé paré ishte 0,15%).

5,25% Nga fillimi i funksionimit té fondit

(15 korrik 2009)

NLB 3,80% Nga 1 mars 2011
2,90% Nga 1 janar 2017

5,50% Nga fillimi i funksionimit té fondit

(21 dhjetor 2009)

KB Prvo 4,00% Nga 24 prill 2010
2,90% Nga 1 gershor 2013

A alss



Tabela 6.9. Kompensime té arkétuara nga ana e shoqérive né vitin 2018 (né mijé denaré)

Janar = Shkurt | Mars @ Prill Maj Qershor
NLB - total 890 840 859 833 927 943
nga kontributet 277 221 233 198 267 267
nga mjetet 613 619 626 635 660 676
KBE Paré -totali 819 770 | 883 755 776 816
nga kontributet 289 238 | 345 211 220 248
nga mjetet 530 532 538 544 | 556 567

6.

Kushtet pér fitimin e té drejtés sé kompensimit pensional
dhe pagesés sé kompensimit pensional nga shtylla e treté jané
mé liberale né raport me shtyllén e dyté, por gjithsesi duhet
pasur parasysh se ato jané kursime plegérie. Pérkatésisht, mjetet
mund té térhigen mé sé shumti dhjeté vjet pérpara moshés sé
fitimit té sé drejtés pér pension pleqérie né pérputhje me Ligjin
pér sigurimin indalidor dhe pensional, gé pér momentin
nénkupton moshén 54 vjege pér meshkujt ose 52 vjege pér
femrat. Gjithashtu, mjetet mund té térhigen né rastet kur tek
anétari éshté verifikuar paaftésia e tij e pérgjithshme pér puné
nga ana e Komisionit pér vlerésimin e aftésisé sé punés prané
Fondit té sigurimit pensional dhe invalidor té¢ Maqedonisé, pa
marré parasysh moshén. Né rast vdekjeje té njé anétari té fondit
pensional vullnetar, mjetet e llogarisé sé anétarit béhen pjesé e
masés sé trashégimisé dhe me to procedohet né pérputhje me
Ligjin e trashégimisé.

financim kapital

Mjetet e shtyllés sé treté shfrytézohen sipas zgjedhjes sé
anétarit, né njé nga format e kompensimeve pensionale té
dhéna mé poshté:

- Pagesé e njéhershme ose mé shumé pagesa té mjeteve;

- Anuitet pensional gé paguhet nga shogéria e
sigurimit, e autorizuar pér kété qéllim;

- Térhegje té programuara té siguruara nga shoqéria qé
menaxhon me fondin pensional vullnetar ose

- Kombinimi i opsioneve mé sipér.

Sigurimi i pensioneve dhe kompensimeve té pensionit,
qé paguhen nga shtylla e dyté dhe e treté, éshté rregulluar me
Ligjin pér pagesén e pensioneve dhe kompensimeve pensionale
té sigurimit pensional me financim kapital.

Né vitin 2018 u realizuan 281 kompensime pensioni dhe
pagesa nga shtylla e treté. Pjesa mé e madhe e kompensimeve
pensionale ishin pér rastet e moshés, mé saktésisht pjesa mé e
madhe né formén e pagesave té njéhershme, ndérsa njé pjesé
e vogél u realizuan né formén e pagesave té shuméhershme.
Njé pjesé e vogél e pagesave té shtyllés sé treté ishin pér
rast vdekjeje té anétaréve, me pagimin e trashégimisé. Njé
véshtrim i detajuar i kompensimeve pensionale té realizuara
dhe pagesave pér anétarét e shtyllés sé treté, sipas fondeve
pensionale vullnetare dhe llojit té llogarisé pér vitin 2018 éshté
dhéné me Tabelén 6.10.

Korrik = Gusht | Shtator = Tetor | Néntor = Dhjetor Total
921  1.105 914 1.349  1.039 1.554 | 12.173
233 398 199 622 298 810 4.023
688 707 715 727 741 743 8.151
841 787 797 816 879 1.508 = 10.447
267 203 209 228 287 919 3.664
574 584 589 588 592 589 6.782

Pagesa e kompensimeve pensionale té sigurimit pensional vullnetar me

Tabela 6.10. Kompensimet e realizuara pensionale dhe pagesat e
anétaréve té shtyllés sé treté

NLBd KBPd
Lloji i kompensimit
pensional dhe .
pagesat/Fondi Llogari = Llogari = Llogari = Llogari = Totali
pensional vullnetar o, L fincl, RE
Mosha - pagesa e
b 36 50 32 141 259
Mosha - pagesa té

2 2 1 4 9
shumeéhershme
Invaliditeti-pagesé

0 0 0 0 0
e njéhershme
Trashégimia 0 2 0 11 13
Totali 38 54 33 156 281

Me Grafikun 6.25. éshté paraqitur struktura e kompensimeve
té realizuara pensionale dhe pagesat e anétaréve té shtyllés sé
treté nga fillimi i funksionimit té shtyllés sé treté, sipas viteve,
deri né fund té vitit 2018. Numri i pagesave éshté i vogél sepse
sistemi éshté akoma i ri dhe anétarét jané persona relativisht té
rinj. Pjesa mé e madhe e pagesave jané pagesa té njéhershme
né rast pleqérie, vijojné pagesat né rast vdekjeje té njé anétari
dhe pagesat e trashégimisé. Gjithashtu, regjistrohen edhe njé
numér i vogél pagesash té njéhershme pér invaliditet dhe
pagesa té shuméhershme pér moshén.

Grafiku 6.25 Struktura e pensioneve dhe pagesave té realizuara nga
shtylla e treté nga fillimi i funksionimit
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Marketingu dhe agjentét e shoqérive
pensionale




Pér shkak t& mbrojtjes sé interesave té anétaréve ekzistues
dhe té ardhshém té sigurimit pensional me financim kapital dhe
sigurimit té informimit fer dhe objektiv té opinionit, marketingu
realizohet né njé ambient té rregulluar, né pérputhje me ligjin
dhe aktet nénligjore.

Punét e marketingut jané té gjitha aktivitetet qéllimi i té cilave
éshté reklamimi i shoqérive pensionale dhe fondeve pensionale té
detyruara dhe vullnetare, informimi dhe lidhja e marréveshjeve
té anétarésimit né fondet pensionale té detyruara dhe vullnetare,
si dhe pér pagimin e mjeteve té fondeve pensionale té detyruara
dhe vullnetare. Kéto aktivitete pérfshijné: reklamimin e punés
sé shogérive pensionale dhe fondeve pensionale me té cilat
menaxhojné, informimin pérkarakteristikat e sigurimit pensional
té detyruar dhe vullnetar me financim kapital, informimin pér
kompensimet dhe provizionet e transaksioneve, informimin pér
té ardhurat e fondeve pensionale t& detyruara dhe vullnetare,
informimin pér portfolet e investimeve té fondeve pensionale té
detyruara dhe vullnetare, informimin pér llogarité individuale,
llogarité individuale vullnetare dhe profesionale, anétarésimin
dhe transferimin e anétaréve nga njé fond i detyruar pesnional
né njé tjetér, anétarésimin dhe transferimin e anétaréve nga njé
fond pensional vullnetar né njé tjetér, lidhjen e marréveshjeve
pér térhegjet e programuara, marréveshjeve pér pagesa té
njéhershme dhe marréveshjeve pér mé shumé pagesa dhe
aktivitete té tjera pér reklamimin dhe sigurimin e informatave
qé kané té béjné me funksionimin e shoqgérive dhe fondeve
pensionale. Shoqéria pensionale mund té merret me ¢éshtje
marketingu té fondit pensional né ambientet e saj, né ambientet
e bashképunétoréve té saj afaristé pér marketing ose jashté tyre,
né ményré té drejtpérdrejté ose népérmjet njé komunikimi
adekuat (telefon, faks, internet). Ambientet e marketingut duhet
t'i plotésojné kushtet e pércaktuara me normat ligjore.

Qé MAPAS té mund té realizojé funksionin e vet kontrollues
mbi materialet e marketingut, shogéria pensionale ka pér detyré
té dorézojé né MAPAS, né formé fotokopjeje ose né ndonjé
media adekuate té jashtme, ¢do material té publikuar, né njé afat
prej tre ditésh nga dita e publikimit té tij. Né rastet kur MAPAS
konstaton se ndonjé reklamé ose material tjetér i shkruar
mund té shkaktojé konfuzion, me njé vendim mund ta ndalojé
publikimin e tij té métejshém ose shpérndarjen dhe té urdhérojé
publikimin e ndryshimeve té atij materiali né njé afat qé do ta
pércaktojé veté.

Personi gé merret me marketing ose agjenti mund té jeté njé
punonjés i shoqérisé pensionale ose ndonjé person tjetér qé éshté
angazhuar me kontraté nga ana e shogérisé pensionale. Agjenti
mund té realizojé punét e marketingut té fondeve pensionale dhe
Jose té lidhé kontraté anétarésimi ose pér pagimin e mjeteve,
vetém pér fondet pensionale me té cilat menaxhon shogéria
pensionale né té cilén éshté i punésuar ose i angazhuar me
kontraté. Agjenti domosdoshmérisht merr pjesé gjaté lidhjes sé

Per dité mé té sigurta pensionale

kontratave pér anétarésim né fondin pensional, kontratave té
transferimit, kontratave té térhegjeve té programuara, kontratave
té pagesave t& njéhershme dhe kontratave t&¢ shumé pagesave
dhe ka pér detyré té nénshkruaj kéto llojé kontratash. Agjenti
éshté i detyruar qé té gjitha kontaktet me anétarin, me anétarin
né pension ose me personat qé kané té drejté té béhen anétaré
dhe me anétarét né pension té fondeve pensionale, ti realizojé
personalisht dhe nuk mund té lidhé marréveshje népérmjet njé
personi tjetér. Po ashtu, agjenti ka njé rol t& madh edhe gjaté
zgjedhjes sé llojit té pagesés sé pensionit nga sigurimi pensional
me financim kapital nga ana e anétarit dhe éshté i obliguar qé
personalisht t1 prezantojé ofertat pér pensionet e ardhshme té
projektuara té anétarit qé ka parashtruar kérkesé pér kotacion,
me njé sqarim té detajuar té karakteristikave dhe sugjerimeve té
dobishme pér té gjitha llojet e pagesave té pensioneve.

Personi mund té kryejé puné marketingu vetém me
evidentimin e tij né Regjistrin e agjentéve, q¢ e mban MAPAS.
MAPAS i cakton ményrén dhe procedurén e dhénies sé provimit
pér agjent dhe ményrén dhe procedurén e evidentimit té personit
konkret né Regjistrin e agjentéve.

Né vitin 2018 u organizua provim pér agjenté, né dy sesione
provimi, ku nga gjithsej 134 pjesémarrés qé u paraqitén pér
dhénien e provimit, provimin e morén 71 prej tyre ose 53% té
kandidatéve.

Gjaté vitit 2018 u regjistruan gjithsej 11 agjenté nga té cilét 5
agjenté té SAVA dhe 6 agjenté té KB Prvo. Gjithashtu, u realizua
edhe rinovimi vjetor i regjistrimit té agjentéve, mé saktésisht
gjithsej 361 agjenté ose 226 té SAVA dhe 135 t& KB Prvo. Gjaté
vitit 2018, gjithsej 8 agjenté humbén statusin e agjentit nga té cilét
2 agjenté t& SAVA dhe 6 agjenté t&¢ KB Prvo. Pasqyra e numrit
dhe vlerave mesatare té statuseve té regjistruara, té rinovuara dhe
té pezulluara té agjentéve nga viti 2015 deri né vitin 2018, sipas
shoggrive pensionale éshté paraqitur me Grafikun 7.1.

Lidhur me numrin e kontratave té anétarésimit né fondet
e detyruara pensionale, qé i lidhin agjentét qé nga fillimi i
funksionimit té sistemit, me Grafikun 7.2 mund té vérehet se
pjesamé e madhe e agjentéve té cilét mesatarisht kané lidhur edhe
pjesén mé t&é madhe té kontratave té anétarésimit regjistrohet né
vitin 2005, duke ditur se té njéjtin vit u regjistrua fillimi i sistemit,
ndérsa deri mé 31.12.2005, ishte afati i fundit anétarét vullnetaré
té zgjedhin nése do té pérfshihen né sistemin me dy shtylla dhe
té lidhin kontraté. N& vitet né vijim, numri i agjentéve qé lidhén
kontrata u ul né kontinuitet nga viti né vit, ndérsa njéherazi u rrit
numri mesatar i kontratave t& lidhura sipas agjentéve deri né vitin
2011. Né vitet né vijim éshté regjistruar rénie e numrit mesatar
té kontratave té lidhura pér ¢do agjent, né vitet 2013 dhe 2014.
Viteve né vazhdim numri i agjentéve qé kané lidhur kontrata
dhe numri mesatar i kontratave té lidhura sipas agjentéve kané
mbetur né njé nivel té ngjashém.
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Grafiku 7.1. Numri i agjentéve qé kané lidhur kontrata anétarésimi
né fondet pensionale té detyruara dhe numri mesatar i kontratave

pér ¢do agjent

Grafiku 7.2. Numri i agjentéve qé kané lidhur kontrata anétarésimi
né fondet pensionale vullnetare dhe numri mesatar i kontratave sipas
agjentéve.
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