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Fjala hyrése

Té nderuar,

Eshté njé nder dhe kénaqési e vecanté T'ju
prezantoj pérfitimet e [unksionimit té suksesshém
té¢ komponentés privafe té sistemit pensional té
Republikés s¢é Maqgedonisé S(RM). Me mbylljen e
vifit 2015 ne shénuam njé dekade té funksionimit té
sigurimit pensional financimit kapital . Funksionimi

jetévjecar i shtyllés sé

dyté dhe funksionimi gjashtévje%ar i shtyllés sé
treté dhané rezultatet qé mund té shihen né detaje né
raportin e dhjeté — raportin e jubileut lidhur me gjendjen e sigurimit pensional
Sfinancimit kapital , i pérgatitur nga Agjensioni pér mbikéqyrije té ﬁnancimit
kapital té sigurimit pensional- MAPAS.

Né mbéshtetje té Ligjit té sigurimit té financimit kapital pensional, MAPAS
ka pér detyré njé here né vit té pérgatis dhe publikoj raport mbi gjendjen e
sigurimit té financimit kapital pensional né RM. Raporti pérgatitet ne Sektorin
e hulumtimit dhe bashkf{)unimit midis institucioneve dhe té njéjtin e miraton
Késhilliiekspertéve té MAPAS. Raporti pérmban pérshkrimin e karakteristikave
té financimit kapital té sigurimit pensional, té dhéna pér sigurimin e financimit
kapital pensional, vlerésim té ekzekutimit té rregullave né sferén e financimit
kapital té sigurimit pensional dhe té dhéna té tjera qé lidhen me kété sigurim,

té pérpiluara né shtaté kapituj.

NE raport fillimisht éshté pérfshiré ajo pjesé qé i kushtohet situatave né boté
né sferén pensionale, me theks té posacém né %nancimin kapital té sigurimit
pensional. Mé tej vijon pérshkrimi i karakteristikave té sistemit pensional,
i cili si rezultat té reformave paraget njé kombinim sigurimesh mbi bazén e
solidaritetit té gjeneratave dhe sigurimit té financimit kapital pensional- mé
konkretisht, ka komponenté publike dhe private. Mé tutje je{)e njé véshtrim i
shkurtér i ndryshimeve mé thelbésore té ligieve dhe akteve nénligjore té sigurimit

ensional té ﬁnancimit kapital . Kété vit ndryshimet mé té rendésishme jané

éré né Rregulloret qé rregullojné sferat e kontrollit, raportimit, marketingut,
tran;ferimit té m%eteve etj., ndryshime me té cilat u zgjerua objekti i kontrollit
institucional té shoqérive pensionale, me kontrollimin e realizimit té€ masave
dhe veprimeve qé kané té béjné me parandalimin e pastrimit té parave dhe
financimit té terrorizmit, u” ndryshuan formularét e raporteve lidhur me
kursimet pensionale, duke pasur pér géllim kuptimin e tyre mé té miré nga
ana e anétaréve dhe gjithashtu i thjeshtésua dhe saktésua procedura e ndarjes
s€ mjeteve né favor té trashégimtaréve, pas vdekjes sé anétaréve té fondeve
pensionale té detyruara.

ME tej, jané pérfshiré edhe té dhéna dhe informacione pér aktivitetet
financiare té dy shoqérive pensionale. Qé té dy shogérité pensionale e mbyllén
vitin 2015 me rezultate financiare pozitive.

Pér dité mé té sigurta pensionale




Me pjesén mé té madhe té raportit jané dhéné informacione dhe analiza
voluminoze %’e’r punén e katér fondeve pensionale (dy té domosdoshme dhe d
vyll;izlegare). éto té dhéna dhe informata jané paragitur né kapitujt pesé dhe
gjasnte.

Né vitin 2015 numri i anétaréve né shtyllén e dyté u rrit me 8,6% né
raport me vitin 2014 dhe arrin rreth 405.000 anétaré, gé pérbén rreth 73% té
numrit té pérgjithshém té té siguruarve né Fondin e SPIM. Mosha mesatare e
anétaréve né shtyllén e dyté éshté 34 vjec. Gjaté vitit 2015 né shtyllén e dyté u
paguan rreth 5,1 miliardé denaré, té cilat sé bashku me mjetet e akumuluara
u investuan konform normave ligjore. Vlera e mjeteve té fondeve pensionale
té detyruara, me 31.12.2015, né raport me 31.12.2014, u rrit rreth 21% duke
arritur 40 miliardé denaré, qé pérbén rreth 13% nga PVB té Republikés sé
Magedonisé. Portofoli investues i fondeve té detyruara pensionale pérbéhet
Zga investime vendase ](g'e' pérfshijné edhe letrat me vieré shtetérore (60%),

epozitave (7%) dhe aksioneve (3%), si edhe investimet jashté vendit gé
pérfshijné aksione (5%) té fondeve investuese (22%) dhe njé pjesé shumé e
vogél té obligacioneve shtetérore (0.21%). Njésia llogaritare e té dy fondeve té
obligueshme pensionale ka pésuar njé rritje gjaté vitit 2015. Si rezultat épunés
sé jégndeve té obligueshme pensionale gjate periudhés shtaté vjecare 2009 -
2015 u realizua g/'e' e arritur mesatare vijetore pn;j 7,49%, pérkatesisht 6,08%
né shumeé reale. Gjaté vitit 2015 u regjistruan rreth 230

pagesa té fondeve pensionale té detyruara. Né numrin mé té madh
té rasteve, kjo i atribuohej pensioneve kfamiljare té realizuara nga ana e
anétaréve té familjes sé njé personi té vdekur né shtyllén e dyté dhe pensioneve
té detyruara invalidore 1€ realizuara nga ana e anétaréve té shtyllés sé dyte,
pér shkak té mjeteve té tyre té akumuluara té transferuara né Fondin e SPIM,
i cili paguan pensionin j?c;miljar, pérkatésisht invalidor. Krahas saj, kishte edhe
pggesa t€ mjeteve té trashéguara nga llogarité individuale té pjesétaréve té
vdekur té shtyllés sé dyté, si edhe pagesa te vetme té personave qé nuk kishin
fituar té drejtén pér pensionin e pleqgeriseé.

Né vitin 2015 numri i anétaréve té shtyllés sé treté u rrit pér 6% né raport
me vitin 2014 dhe arriti rreth 21.750 anétaré, prej té ciléve 68% jané Il)jes'e'
e skemés fensionale me llo‘iari profesionale. ~ Anétarét e shtylles sé freté
mesatarisht jané mé té€ moshuar né raport me anétarét e shtyllés sé Ccl;)/té,
pérkatésisht mosha mesatare e anétaréve té shtyllés sé treté éshté 43 vjet. Gjate
vitit 2015 né shtyllén e treté u paiguan rreth 217 milioné denaré, qé sé bashku
me mjetet e akumuluara u investuan konform normave ligjore.

Viera e mjeteve té fondeve pensionale vullnetare, mé 31.12.2015 arriti
deri né 0,7 miliardé denaré, qé pérbén rreth 13% té PVB té RM. Portofoli
investues i fondeve pensionale vullnetare, ashtu si edhe portofoli i fondeve té
detyruara pensionale pérbéhet nga investime vendase, qé ﬁ)érfshijné letra me
vieré (49%5? depozitave (12%) dhe aksioneve (10%), si edhe investimet jashté
vendit qé pérfshij né aksione (5%) dhe pjesé né fondet investuese (23%). Njésia
llogaritare e’té dy ffondeve pensionale vullnefare ka vérejtur njé rritje (gg'at’e’
vitit 2015. Si rezulfat i é)un'es sé fondeve vullnetare pensionale gjaté periudhés
gjashtévjecare 2010 — 2015 u realizua njé arritje vietore né shumé nominale,
né njé volum nga 6,16% deri né 6,56%, pérkatésisht arri?e vjetore né shumeé
reale, né njé volum nga 4,25% deri né 4,64%. Né vitin 2015 u realizuan rreth
170 pagesa té kompensimeve invalidore nga shtylla e treté. Pjesa mé e madhe
e pagesave jané pagesa né rastet e pleqérisé me térhegje té vetme té mjeteve,
ndérsa njé pjesé e vogél jané pagesa pér rastet e vdekjes, né emér té njé anétari
té shtyllés sé treté, me pagimin e trashégimisé. Né vitin 2015 u pagua edhe njé
kompensim _pensioni — njé pagesé e vetme né rast invaliditeti. Gjithashtu, né
vitin 2015 filluan té paguhen kompensimet pensionale népérmijet pagesave té
pérséritura té dy anetaréve me llogari profesionale.



Kapitulli i fundit i dedikohet marketingut dhe agjencive té shogérive
pensionale. Pér shkak té mbrojtjes sé interesave té anétaréve aktuale dhe
té ardhshém dhe té anétaréve nié pension té financimit kapital té sigurimit
pensionaldhe pér shkak té sz’Ygurimzt fer dhe informimit objektiv té opinionit,
marketingu behet né njé mjedis té rregulluar, sipas ligjeve dhe akteve nénligjore.
Gjaté vitit 2015 u organizuan dhe u realizuan provime pér agjentét né d
sesione frovimesh, ku 71% té kandidatéve prezenté moren provimin. Gjaté
vitit 2015, vazhdimisht u kryen regjistrime dhe rinovimi vjetor i regjistrimit
té agjentéve. Njé pjese agjentésh iu pezullua statusi i agjentit.

Uné mendoj se éshté me réndési té vecanté té theksoj se kursimi pér
pensionin éshté njé kursim afatgjaté (nése do té merret parasysh se njé person
punon 30 deri 40 vjet), pra késhtu duhet edhe qé té vierésohen rezultatet e
arritura té fondeve pensionale. Sido qé té jeté, situatat né sferén e pensioneve
duhen ndjekur né vazhdimési dhe té merren masa pér avancimin e saj, me
géllim m roj;‘ien e interesave té€ anétaréve dhe realizimin e njé pensioni té
sigurt gjate plegesise.

Pérvoja dhe pérfitimet e dhjeté viteve té kaluara té funksionimit té shtyllés
sé dyté jané nje motiv shtesé pér aktivitetet e pérditshme té Mbiké'qy?'at te
MAPAS dhe gjithashtu njé inkurajim i madh pér pérsosje dhe zhvillim té
métejshém té j‘%mksionimit té shtyllés sé dyté dhe shtyllés sé treté. Te udhehequr
nga misioni yné, ashtu si edhe viteve té tjera né do té vazhdojmé qé ¢do dité
te béjmé aktivitete mbikéqyrése mbi shogérité pensionale, fondet pensionale
si edhe mbi kontrollorét e tyre, do té punojmé pér promovimin dhe zhvillimin
e ndérgjegjes tek opinioni, do té bashképunojmé me institucionet e pérfshira
né sigurimin pensional dhe me institucionet relevante té sferés financiare, por
sipas nevojave do té ngremé iniciativa pér ndryshimin e ligieve dhe akfeve
nenligjore, me qéllim avancimin e financimit Kapital té sigurimit pensional
dhe mbrojtjen e interesave té anétaréve té fondeve pensionale.

Uné besoj se me faget e kétij raporti vjetor té pasur Ju do té bindeni veté
me rezultatet dhe pérfitimet e paraqitura mé larté dhe do té gjeni interesa
plotésuese dhe informata té dobishme lidhur me funksionimin e shtyllés sé
dyté dhe shtyllés sé treté té pensioneve té RM.

Kryetari i Késhillit té ekspertéve
Dr. Bulent Dervishi

Pér dité mé té sigurta pensionale




MAPAS, misioni dhe vizioni

Aﬁjensiom’ pér mbikéqyrje té financimit kapital té s%gurimit pensional-
MAPAS éshté institucion rregullator dhe mbikeqyrés, e themeluar me qéllim

€ té kujdeset pér interesat e anétaréve dhe té anétaréve té saj né pension té
ondeve pensionale dhe té nxisé zhvillimin e financimit kapital té sigurimit
pensional. E themeluar né korrik té vitit 2002, ajo ka cilésiné e personit juridik
me autorizime publike té konfirmuara me Ligjin pér sigurimin financimit
kapital pensional dhe me statutin.

MAPAS éshté pérgjegjése pér dhénien, térhegjen dhe marrjen e lejeve
pér themelimin e shogérive pensionale, leZeve pér realizimin e aktivitetit -
menaxhimin e fondeve pensionale dhe dhénien, térhegjen dhe anulimin e
mjeteve pér menaxhimin me fondet e detyruara dhe vullnetare pensionale.
Ajo kryen edhe mbikégyrjen e punés sé shogérive pensionale, té fondeve
pensionale té detyruara dhe vullnetare, si edhe té kujdestaréve té pasurisé
dhe té menaxheréve té huaj té mjeteve. MAPAS, "po ashtu tpromovon,
organizon dhe nxit zhvillimin e financimit kapital té sigurimit pensional
ne Republikén e Magedonisé, né bashképunim me Ministriné e Punés dhe
Politikés Sociale dhe e zhvillon ndérgjegjésimin e opinionit pér qéllimet dhe
principet e shogérive tpensionale dhe te fondeve pensionale té detyruara dhe
vullnetare, pér pérfitimet nga anétarésimi né fondin e detyruar dhe /ose
vullnetar pensional, duke perfshiré qéllimet , ]pérﬁtimet dhe principet nga
pjesémartja né skemén pensionale profesionale, pér té drejtat e anétaréve
te fondeve pensionale te detyruara dhe vullnetare dhe pér gé’shlg'e té tjera
né lidhje me sigurimin financimit kapital pensional. MAPAS miraton
akte konform ligjeve né sferén i]ﬁnancimit kapital té sigurimit pensional,
si edhe udhézime profesionale, doracaké e té tjeré, né lidhje me sigurimin
financimit kapital pensional dhe inicion miratimin e normave dhe akteve té
tjera né lidhje me shoqérité pensionale dhe me fondet pensionale, me té cilat
menaxhojné ata. Po ashtu, MAPAS bashképunon me institucione relevante
t¢ RM dhe nga fiashté vendit me qéllim_qé té sigurojé njé kontroll efikas té
financimit kapital té sigurimit pensional né Republikén e Magedonisé.

Me Agjensionin pér mbikéqyrje té financimit kapital té sigurimit pensional
menaxhon Késhilli i eksperteve, i perbéré nga kryetari i Késhillit dhe katér
anétare, qé jané:

Dr. Bulent Dervishi — kryetar

Mentor Jakupi — anétar profesionalisht i angazhuar

Elizabeta Vidoviq - anétare profesionalisht e angazhuar

Dr. Silvana Mojsovska - anétare e jashtme

Dr. Tome Nenovski — anétar i jashiém

Misioni yné éshté té mbrojmé interesat e anétaréve dhe té anétaréve té
fondeve pensionale dhe té nxisim zhvillimin e financimit kapital té sigurimit
pensional, pér dité mé té sigurta té pensionit.

Vizioni yné éshté qé té identifikohemi si njé institucion i pavarur,
profesionist dhe transparent, i cili € avancon sistemin pensional né RM.




Véshtrim i shkurtér i situatave dhe trendeve
né boté né sferén e pensioneve, me theks tek
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Ndryshimet dhe plotésimet e akteve ligjore dhe nénligjore qé rregullojné financimin kapital té sigurimit pensional

Sigurimi pensional zakonisht siguron mbrojtjen nga rreziqet:
plegéria, invaliditeti dhe vdekja, pérmes njé serie pagesash
periodike (zakonisht mujore) té personit té siguruar deri né fund
té jetés sé tij, ose té familjes sé tij. ekzistojné ményra dhe parime
té ndryshme té financimit té pensioneve (faza e akumulimit té
mjeteve pér pensione) dhe ményra té ndryshme té pérllogaritjes
dhe pagesés sé tyre (faza e deakumulimit t¢ mjeteve pér
pensione). Ményrat e financimit dhe pagesés sé pensioneve té
njé shteti varen nga struktura e sistemit té pensioneve té shtetit
pérkatés, qé né fakt varet direkt nga gjendja socio-ekonomike
dhe demografike e vendit. Gjithashtu ndikon edhe kultura e
popullit dhe shprehité e tij dhe perceptimet lidhur me kursimin
pér pension, llojet e pensionit dhe ményrave té pagesés sé
pensioneve. Né pérgjithési, nése do té merret parasysh trendi i
plakjes sé popullsisé dhe pjesémarrjen gjithnjé e mé té¢ madhe
té popullsisé s¢ moshuar né popullsiné e pérgjithshme, sistemet
pensionale né t€ gjitha vendet né boté kané njé rol gjithnjé e mé
té réndésishém, si nga aspekti i mbrojtjes sé¢ popullsisé, ashtu
edhe né aspektin e kursimeve nacionale.

Gjaté dekadave té fundit sistemet pensionale po pérjetojné
reforma té vazhdueshme. Dhe si rezultat ekzistojné dizajné
té ndryshme té sistemeve pensional, pér shkak t& formave té
ndryshme dhe principeve té financimit té pensioneve dhe
formave té ndryshme té llogarities dhe pagimit té tyre, por
gjithsesi qéllimi bazé i reformave éshté i njéjté tek té gjithé
- sigurimi i njé sistemi konstant pensional dhe té ardhure
adekuate pér té siguruarit pas pensionimit té tyre. Pérvoja
tregon se s'’ka vetém njé zgjidhje, pérkatésisht njé dizajn té vetém
té sistemit pensional qé t'i pérgjigjet té gjitha vendeve, pasi qé
vendet shfrytézojné kombinime té ndryshme té elementeve qé té
ndértojné njé sistem efektiv pensional, varésisht vegorive té tyre
ekonomike dhe sociale.

Zakonisht ekzistojné sisteme pensionale me shumé shtylla
pér té diverzifikuar rreziget e ndryshme gé ndikojné tek sistemet
pensionale. Korniza e sistemit pensional zakonisht pérbéhet nga
kombinimi i tre shtyllave: pensioni bazé (si mbrojtje minimale
pér té gjithé té punésuarit ose t&¢ moshuarit), kursimi i detyruar
shtesé (ose shtetéror ose privat kapital i financuar) dhe kursimi
shtesé vullnetar (private kapitale e financuar qé pérfshin
marréveshje né forma té ndryshme). Sfida kryesore éshté sesi
té kombinohen kéto karakteristika t& ndryshme né njé sistem
gjithépérfshirés pensional, qé do té jeté i qéndrueshém dhe
mjaftueshém fer pér té gjitha gjeneratat. Q& t& arrihen géllimet
e sistemeve pensionale - sigurimi i pleqérisé, éshté e nevojshme
qé sistemi pensional té jeté i pranueshém nga aspekti fiskal
afatshkurtér, i géndrueshém né afat té gjaté dhe mesatar dhe té
sigurojé pensione adekuate.

Njé prej reformave né pay-as-you-go sistemet bazike (pay-
as-you-go) éshté rritja e moshés sé pensionit. Pérkatésisht né
shumicén e vendeve- anétare t¢ OECD, deri né mesin e kétij
shekulli pritet q¢ mosha mesatare e pensionimit té jeté mé sé
pakti 65, pérkatésisht 67 edhe pér burrat, edhe pér graté. Njé
tjetér trend e reduktimi i shkallézuar i pensioneve té premtuara
ose ndryshimet né indeksacionin e pensioneve. Kéto dy masa
zbatohen njékohésisht me nxitjen e zgjatjes sé kohés sé punés,
qé do té ndikojé né rritjen e pensioneve. Gjithsesi, po aq té
réndésishme jané edhe pérpjekjet pér rritjen e pérfshirjes
né sistemin pensional dhe nxitjen e pagesave té rregullta té
kontributeve pensionale.

'Burimet e shfrytézuara : Raporte nga OECD, EIOPA, Banka Botérore, , FIAP
dhe OBSP si edhe analiza dhe kéndvéshtrime personale.

Po ashtu, mé drejtim té sigurimit té té ardhurave adekuate
pas pensionimit, forcohet roli i financimit kapital té sigurimit
pensional, pérmes futjes sé fondeve private pensionale ose
ndérmarrjen e aktiviteteve dhe masave pér pérmirésimin
e punés sé tyre. Késhtu, né té 18 vendet-anétare t¢ OECD
ekzistojné sisteme té detyruara ose pjesérisht té detyruara
private pensionale, derisa né 8 vende ekzistojné sisteme private
vullnetare pensionale (pérmes skemave pensionale individuale
ose profesionale), qé kané njé pérfshirje té réndésishme té
popullsisé. Né procesin e reformave ka edhe 1évizje né drejtime
té ndryshme, ashtu qé né vitet e fundit disa vende sollén ose
vendosén qé té miratojné skema pensionale me kontribute té
definuara. Skemat e pensioneve me kontribute té definuara
dominojné né vendet e Evropés Lindore, ndérsa skemat e
pensioneve me pensione té definuara vazhdojné té dominojné né
vendet me sektor t¢ madh profesional t& pensioneve (Mbretéria
e Madhe dhe Holanda). Megjithaté, vazhdon kalimi nga skemat
pensionale me pensione té definuara né skema pensionale me
kontribute té definuara. Gjithashtu, ekzistojné edhe vende gé e
reduktuan ose pothuajse i mbyllén skemat e drejtuara privatisht
me kontribute té definuara. Sfidat kryesore té té gjitha llojeve
té skemave pensionale (me kontribute té definuara dhe me
pensione té definuara) kané té béjné me ményrén e “ballafaqimit”
me tregjet financiare volatile.

Né pérgjithési, planet pensionale t&é bazuara mbi kursimet
individuale kané efekte pozitive né drejtim t& sigurimit né
stabilitet afatgjaté té sistemeve pensionale dhe siguri né realizmin
e té drejtave pér sigurim pensional. Kjo gjé i atribuohet nga njéra
ané faktit se jané té strukturuara si pjesé e sistemeve pér siguriné
sociale, me ¢cka mundésohet pérmirésimi i cilésisé sé jetés pas
pensionimit dhe mbulimi i rrezigeve gjaté kohés sé punés dhe
nga ana tjetér i kontributit t& tyre pér zhvillimin e pazareve té
kapitalit, nxitjen e investimeve, krijimin e instrumenteve té
reja financiare, si edhe konsolidimin e investimeve afatgjate.
Prapéseprapé reformat nuk duhet té¢ pérfundojné kétu, por
pérkundrazi, t¢ vijojné me géllim sforcimin e kursimeve
individuale pérmes nxitjes sé konkurrencés, promovimit té
menaxhimit efikas dhe fleksibil me portofolin dhe zgjerimin e
mbulimit.

Sistemet private pensionale kané gjithnjé e mé shumé réndési
té madhe, té shprehur pérmes pérfshirjes sé popullsisé né to dhe
shumés sé mjeteve. Mjetet e pérgjithshme private t& pensioneve
té vendeve anétare t¢ OECD né fund té vitit 2014 arritén shumén
e 38 bilioné USD. Forca lévizése e sistemeve pensionale private
té vendeve anétare t¢ OECD jané fondet pensionale (me 25.2
bilioné USD ose 66.8% té mjeteve té pérgjithshme pensionale
private), vijojné bankat dhe kompanité e investimeve (té cilat
administrojné me 7,9 bilioné USD ose 21,0% té mjeteve t&
pérgjithshme pensionale private), né vend té treté pozicionohen
kompanité e sigurimeve (me 4.4 bilioné USD ose 11,6% té
mjeteve té pérgjithshme pensionale private dhe né vendin e
katért pozicionohen rezervat e punédhénésve me 0.2 bilioné
USD ose 0,6% té mjeteve té pérgjithshme pensionale private).
Eshté me réndési té theksohet se mjetet e fondeve pensionale t&
vendeve anétare t¢ OECD shénojné njé rritje té vazhdueshme
pér gjashté vite me radhé. Pas krizés financiare mjetet e fondeve
pensionale mesatarisht u rritén pér 8.1% né nivel vjetor pér
gjashté vite me radhé (dhjetor i vitit 2008 — dhjetor i vitit 2014).



Mesatarja e ponderuar e mjeteve pensionale, si pérqindje e
PVB né vitin 2014 né vendet —anétare t&¢ OECD, u rrit né 84,4%
t€ PVB, ndérsa né vendet e zgjedhura qé nuk jané anétare t¢ OECD
Ijo pérqindje ka qené 36,4% té PVB. Ky raport éshté i ndryshém
nga vendi né vend, por vetém né katér vende-anétare t¢ OECD kjo
pérqindje éshté mé e madhe se 100%. Holanda ka pérqindjen mé
té larté té mjeteve pensionale né raport me PVB dhe kjo pérgindje
ka gené 159,3%. Né asnjé nga vendet e zgjedhura, gé nuk jané
anétare té¢ OECD, mjetet e fondeve té pensioneve nuk e tejkalojné
shumén e mjeteve té buxhetit t€ pérgjithshém. Shuma e mjeteve t&
fondeve pensionale mbetet mé e ulét pér njé té katértén e shumés
sé buxhetit té pérgjithshém té 21 vendeve anétare t¢ OECD dhe 36
vendeve gé nuk jané anétare t¢ OECD. Kjo dukuri né disa vende
sqarohet me faktin se sistemet pensionale kapitale té financuara
jané akoma té reja. Pér shembull, né Ermeni pagesa e detyruara
né fondet e pensioneve filloi té zbatohet né fillim té vitit 2014.
Né vende té tjera kjo sqarohet me nivelin e ulét té€ kontributeve
né formén e pérqindjes sé PVB (qé ka té béj me normat e uléta
té kontributeve dhe/ose me mbulimin e dobét). Né fakt, vende
té caktuara, si¢ jané Austria, Belgjika, Gjermania, Italia, Sllovenia
ose Spanja kané nivel kontributesh nén 1% té PVB, pér dallim nga
niveli i kontributeve prej 7.5% té PVB, qé regjistrohet né Australi,
5% né Holandé dhe 8,1% né Zvicér.

Rritja e shumés sé mjeteve té pensioneve né vitin 2014
u ndihmua me kontributet pozitive té investimeve. Té gjitha
vendet anétare t¢ OECD né vitin 2014 regjistruan kontribute
reale pozitive investuese, neto té shpenzimeve t& administrimit,
duke filluar nga 1,2% né Ceki e deri né 16,7% né Danimarké.
Mesatarja e ponderuar e kontributeve reale né vendet anétare
t¢ OECD né vitin 2014 ka gené 5,0%. Gjithashtu, edhe fondet
pensionale t& vendeve qé nuk jané anétare t&¢ OECD regjistruan
kontribute pozitive, por ato kané gené mé té uléta krahasuar me
fondet pensionale té vendeve anétare t¢ OECD dhe mesatarja e
tyre ka gené 1,2%. Kontributet reale neto t€ investimeve té fondeve
pensionale gjaté pesé dhe dhjeté viteve té fundit gjithashtu kané
gené pozitive né pjesén mé té madhe té vendeve anétare t¢ OECD
dhe vendeve qé nuk jané anétare té¢ OECD.

Fondet e pensioneve kryesisht u investuan né klasa tradicionale
té mjeteve. Fondet pensionale t& vendeve anétare t¢ OECD né
vitin 2014 mesatarisht 23,8% té mjeteve té tyre i kané investuar né
aksione, 51,3% né obligacione dhe regjistrime dhe 9,6% né mjete
monetare dhe depozita. Pér kété arsye shpérndarja e pérgjithshme
e klasave t& mjeteve, qé vlerésohet si shpérndarje tradicionale,
mesatarisht arrin né 84,7%. Fondet e pensioneve té vendeve qé nuk
jané anétare t&¢ OECD preferojné mé shumé klasat tradicionale té
mjeteve, pak mé shumé se fondet pensionale té vendeve anétare
t¢ OECD (mesatarisht 89,6% té mjeteve investohen né klasa
tradicionale t& mjeteve).

Fondet pensionale nga viti 2008 shénojné rritje, por ambienti
ekonomik momental me rritje t& vogél, inflacion t& vogél dhe
norma interesi té uléta éshté njé sfidé pér sistemet e pensioneve.
Ambienti ekonomik momental gé vazhdon me norma interesi
té uléta ka ndikim edhe né fondet e pensioneve me pensione té
definuara dhe né fondet e pensioneve me kontribute té definuara.
Normat e uléta t& interesit mund t€ kené ndikim negativ mbi
aftésiné e pagimit té planeve pensionale me pensione té definuara
sepse kontributet e obligacioneve shtetérore afatgjata kané ndikim
mbi mjetet, por edhe mbi detyrimet népérmjet pérllogaritjes
sé vlerés sé tanishme té pensioneve té ardhshme té premtuara.

Normat e uléta té interesit tek planet pensionale me kontribute
té definuara mund té ndikojné né mjetet e akumuluara pér
financimin e pensioneve dhe né ¢mimet e anuiteteve.

Edhe sivjet né fokusin e diskutimeve lidhur me sistemet
pensionale kapitale private té financuara jané pérmirésimet e
rezultateve té tyre investuese.

Fondet pensionale pérdorin ményra mé t&¢ ndryshme pér
té siguruar Kkontribute. Disa prej tyre drejtojné investimet
nga obligacionet dhe regjistrimet né aksione, nga investimet
tradicionale né investimet jotradicionale dhe ritén shumat e
investimeve jashté vendit. Né kohén kur fondet e pensioneve
né tregjet e vogla pensionale favorizojné aksionet, fondet e
pensioneve té tregjeve mé t¢ médha pensionale tregojné njé
interes mé t¢ madh pér Kklasat alternative t& mjeteve, si pér
shembull, pér fondet private né Brazil, pasuriné e paluajtshme né
Kanada dhe instrumentet derivative né Mbretériné e Bashkuar.
Investimi jashté vendit éshté njé tjetér ményré e fondeve té
pensioneve pér té siguruar kontribute, si¢ éshté rasti me Cilen.
Pér kété arsye, rregullatorét dhe kreatorét e politikave duhet
té jené t& vetédijshém pér té gjitha ményrat e mundshme t&
sigurimit té kontributeve q¢ mund té merren dhe né kété ményré
té detektohen hapat eventuale né drejtim té ekspozimit té madh
ndaj rrezigeve. Né kété drejtim OBSP (IOPS) i ka kushtuar njé
vémendje té madhe Mbikéqyrjat té¢ administrimit té investimeve,
pérfshiré edhe investimet jotradicionale, infrastrukturén dhe
investimet afatgjate t€ fondeve t€ pensioneve pér tu mbledhur
dhe pérshkruar praktikat dhe pérvojat e Mbikéqyrjat lidhur me
monitorimin dhe Mbikéqyrjan e proceseve té administrimit
té investimeve, pérfshiré edhe investimet jotradicionale.
Gjithashtu, edhe OECD késhillon se né sistemet e pensioneve
me kontribute té definuara né vecanti duhet ti kushtohet
vémendje rrezikut té investimeve. Si rezultat, qéllim i qarté
pér krijuesit e politikave duhet té jeté pérmirésimi i dizajnit té
strategjive standarde investuese, ashtu qé rreziku investues do
té reduktohet gradualisht me afrimin e moshés sé pensionit té
té siguruarit. Kéto strategji investuese jané té lidhura me ciklin
e jetés dhe duhet té rregullohen me kujdes qé ti sigurohet té
siguruarve diversifikacion dhe mbrojtje e mjaftueshme nga
ndryshimet e tregut né pleqéri. Né kété drejtim, temé aktuale
pér sferén e pensioneve ishin edhe multifondet, duke pérfshiré
edhe dizajnimin e multifondeve, pérkatésisht portofolin qé
pérzgjidhet automatikisht né rast se anétari veté nuk e zgjedh njé
fond konkret, pérkatésisht portofolin.

Né vitin 2015 kujdes i posagém né diskutimet né nivel
botéror i kushtohet sérish pagesés sé mjeteve té akumuluara,
ndérsa pérsa u pérket sistemeve mé té reja pensionale theksi
vihet né dizajnimin e fazés sé pagesés nga sistemet pensionale
dhe llojeve t& pagesave, ndérsa né rastet e sistemeve mé té vjetra
pensionale theksi vihet né zgjedhjen e drejté té llojit té pensionit
dhe rrezikun nga jetégjatésia. Fazat e pagesés sé pensionit shpesh
pérfshijné térhegjet e programuara dhe anuitetet deri né fund
té jetés, ose dhe kombinimi i tyre, ku zgjedhja lihet né doré té
anétarit. Prandaj Mbikéqyrésit pensionalé i kushtojné njé kujdes
t¢ madh dhe theksojné se duhet qé té tregohet kujdes nése t&
siguruarit i marrin informacionet e nevojshme dhe ndihmén
adekuate pér té marré vendimin e drejté. Sipas hulumtimeve
té EIOPA pér praktikat ekzistuese né kété fazé, né njé numér
té madh shtetesh, shogérité shpérndajné informacione pér té
drejtat e anétaréve kur dalin né pension ose disa muaj pérpara

Pér dité mé té sigurta pensionale




Ndryshimet dhe plotésimet e akteve ligjore dhe nénligjore qé rregullojné financimin kapital té sigurimit pensional

se t&€ pensionohen. Né vende té tjera (Estoni, Letoni, Mbretéria
e Bashkuar) gjithsesi ekziston praktika e fageve elektronike
adekuate pér pagesat e pensioneve, ku té siguruarit pérpara se
té dalin né pension mund té gjejné informacione, duke filluar
nga pérshkrimet mé té thjeshta pér produktet pensionale dhe
dallimet mes tyre e deri tek mundésité pér kontrollimin e njé
shume té pérafért té pensionit mujor.

Nga ana tjetér, fondet e pensioneve nga té cilat béhet pagesa
e térhegjeve t& programuara dhe kompanité e sigurimit qé do té
shesin anuitete pensionale pérballen me rrezikun e jetégjatésisé
sé anétaréve té tyre, pérkatésisht té siguruarve. Pikérisht pér kété
arsye, rreziku nga jetégjatésia dhe analiza e mortalitetit jané po
ashtu njé temé relativisht aktuale né rang botéror. Sipas analizave
pérkatése OBSP rekomandon vendosjen e njé rregullative e cila
do ta mbéshtesé me sukses rrezikun nga jetégjatésia, pérkatésisht
rregullativén qé do té sigurojé shfrytézimin e tabelave adekuate
té vdekshmérisé (nga ana e fondeve pensionale dhe kompanive
té sigurimit), té cilat do ti marrin parasysh pérmirésimet e
pritshme e té ardhshme té vdekshmérisé, do té azhurnohen né
formé té rregullt dhe do té reflektojné vdekshmériné e popullsisé
relevante.

Né vitin 2015 OBSP (IOPS) dhe IAA (International
Actuarial Association) fokusuan vémendjen e tyre edhe né
rolin e pérllogaritjeve dhe mendimeve aktuare t&¢ mbikéqyrjes
pensionale. Pérllogaritjet dhe mendimet aktuare na japin njé
informacion qé zakonisht konsiderohet si shumé i réndésishém
pér administrimin e rrezikut dhe administrimin e fondeve
pensionale. Pikérisht pér kété arsye, administruesit e fondeve
té pensioneve zakonisht pérdorin pérllogaritjet aktuare gjaté
marrjes sé vendimeve lidhur me financimin ose investimin dhe
né aspektin e vlerésimit té rrezikut. Pérllogaritjet dhe mendimet
aktuare né rastet e planeve pensionale me kontribute té definuara
jané shumé té réndésishme pér planet pensionale me kontribute
té garantuara dhe gjithashtu jané shumé té réndésishme pér
pérgatitjen e tabelave té mortalitetit, caktimit té normés sé interesit
dhe pérdorimit té formulave ose pérllogaritjeve t& pensioneve
, si dhe pér pérllogaritjen dhe kuptimin e vlerave té pritura té
pensionit té ardhshém. Pér kété arsye pérllogaritjet aktuare
luajné njé rol té réndésishém né funksionimin dhe mbikéqyrjen
e fondeve té pensioneve. Pér té gjitha llojet e planeve pensionale
(me pensione té definuara, kontribute té definuara dhe planet
pensionale hibride) funksioni mé i réndésishém i aktuaréve pér
mbikéqyrésit éshté t¢ mundésojné siguriné e duhur se fondi
éshté stabil né aspektin financiar dhe punon pa probleme.

Céshtja e edukimit pensional éshté me réndési té vecanté
pér programet me financim individual, me té cilat anétarét
kané té drejté dhe liri pér t&€ marré vendime né t& gjitha fazat
e kursimit — anétarésimit pensional, akumulimit dhe pagesés.
Si rezultat té shpérndarjes sé rrezigeve dhe pérgjegjésive midis
organizatoréve té skemave té pensioneve dhe anétaréve, anétarét
tani mbajné njé rrezik té€ madh dhe vendimet qé i marrin kané
ndikim direkt né pensionet e mundshme. Pér kété arsye, anétarét
potencialé dhe pensionistét potencialé duhet té kuptojné
réndésiné e sistemit né pérgjithési dhe rolin e tyre personal
me marrjen e vendimeve. Anétarét duhet té diné si té béjné
zgjedhjen e duhur né pérputhje me nevojat e tyre té sé ardhmes
dhe nivelin e tyre té pranueshém té rrezikut. Pér fat té keq, ka njé
pélqim té pérgjithshém lidhur me kulturén e kufizuar financiare
dhe pensionale té anétarit mesatar té sistemit pensional, né

kontekstin e pérgjegjésisé individuale mé té madhe. Zgjidhja
e kétyre ¢éshtjeve duhet té jeté afatgjate, té pérfshijé pérpjekjet
sistematike té shogérive té pensioneve dhe organeve kompetente
lidhur me pérmirésimin e edukimit dhe kulturés pensionale. Pér
kété arsye edhe vitin e kaluar njé nga temat aktuale pér OECD
dhe OBSP ka gené mbrojtja e konsumatoréve té shérbimeve
financiare dhe edukimi pensional dhe financiar né pérgjithési.
OECD éshté pérkushtuar maksimalisht pér edukimin financiar
népérmjet punés sé INFE (International Network of Financial
Education) dhe pér mbrojtjen e konsumatoréve té shérbimeve
pensionale, duke u bazuar né parimet e rrepta té mbrojtjes sé
konsumatoréve té shérbimeve financiare, pérfshiré dy parimet
kryesore té pensioneve si njé shérbim financiar (zbardhja dhe
transparenca dhe veprimi sipas ankesave dhe démshpérblimi).
Qéllimi kryesor i iniciativés s¢ OBSP éshté té implementohen
parime ose praktika té mira té aktiviteteve t¢ Mbikéqyrjat né
fushén e mbrojtjes sé konsumatoréve té sistemeve pensionale.
Edhe Mbikéqyrésit né ményra t€ ndryshme pérfshihen né
sigurimin e edukimit pensional té anétaréve té tanishém dhe té
ardhshém, qé té sqarohen miré dhe té sigurohet besimi i duhur
né sistemin e pensioneve, individét té inkurajohen té kursejné mé
shumé dhe né afat té gjaté, t¢ mundésohet ndihmé dhe késhilla
pér marrjen e vendimeve mé té mira t€ investimeve etj. Né
Holandé organizohen aktivitete t& quajtura “Ditét e pensionit’,
qé pérfshijné 250 palé té pérfshira né sistemin pensional, lidhur
me vetédijesimin e tyre pér pensionin dhe vetédijésimin e
punédhénésve dhe punétoréve né shumé vende té ndryshme té
dorézojné informata lidhur me gjendjen personale té pensionit,
né njé formé té standardizuar pér pensionet publike dhe private
(Danimarké, Estoni, Holandg, Suedi etj.), ndérsa né Zelandén
e Re ekziston mundésia elektronike pér krahasimin e fondeve
duke u bazuar né rrezikun, kontributet, té ardhurat e kaluara dhe
shérbimet qé ofrohen. Ndérkaq, né Australi ekziston mundésia e
edukimit falas qé do tu ndihmojé individéve té informohen para
se t& marrin vendimet e investimit dhe vendimet financiare etj.

Mbikéqyrja qé bazohet né vlerésimin e rrezikut mbetet njé
temé aktuale e OBSP pér disa vite me radhé, pérfshiré edhe
vitin 2015. Mbikéqyrésit pensionalé né boté i ndjekin sektorét
financiaré dhe orientohen drejt qasjes pér mbikéqyrje té bazuar
né vlerésim dhe né kontrollin e rrezigeve, me qéllim t& njé
veprimi sa mé proaktiv dhe parandalimin e rrezigeve mé té
médha. Njé gjé e tillé paraget procesin qé pérfshin identifikimin
e rrezigeve potenciale me té cilat pérballen fondet pensionale ose
planet, vlerésimin e atyre rrezigeve dhe té ndikimeve potenciale
negative mbi anétarét e fondit pensional dhe marrjen e masave
pér zbutjen ose eliminimin e efekteve nga ato rreziqe. Njé prej
géllimeve kryesore té mbikéqyrjes bazuar né vlerésim in e
rrezigeve éshté gé té sigurojé menaxhimin e drejté me rreziget né
nivel institucional, duke marré parasysh cilésiné e menaxhimit
me rreziget dhe saktésiné e vlerésimit té rrezigeve. Edhe pérkrah
situatave specifike né qasjen ndaj mbikéqyrjes tek ¢do shtet
vegmas, OECD dhe OBSP vlerésojné se mund qé té zbatohen
praktika té mira té pérgjithshme pér menaxhimin me rreziqet
tek fondet pensionale, té cilat do té jené njé ndihmé e madhe pér
mbikéqyrésit e sistemeve pensionale.
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Struktura e financimit kapital té sigurimit pensional né Republikén e Magedonisé

2. 1 Pérshkrimi i sistemit pensional

Sistemi pensional maqedonas éshté pjesé e sigurimit social
té Republikés sé¢ Magedonisé dhe ka strukturén né vijim:

o Sigurimi mbi bazén e solidaritetit té gjeneratés (d.m.th.
shtylla Prvo),

o Sigurimi i detyruar i financimit kapital pensional
(d.m.th. shtylla e dyté),

o Sigurimi vullnetar i financimit kapital pensional (d.m.th.
shtylla e treté).

Kjo strukturé éshté rezultat i reformés bazike té sistemit
pensional, qé u hartua pér disa vjet, ndérsa korniza e saj
ligjore éshté vendosur né vitin 2000. Ekzistojné katér ligje dhe
njé numér mé i madh aktesh nénligjore, té cilat e rregullojné
sistemin pensional né Republikén e Magedonisé. Ato jané:
Ligji sigurimit pensional dhe invalidor, Ligji i sigurimit
té detyruar financimit kapital pensional, Ligji i sigurimit
vullnetar i financimit kapital pensional, Ligji i pagesés sé
pensioneve dhe kompensimeve pensionale nga sigurimi
financimit kapital pensional dhe mé shumé akte nénligjore té
cilat e rregullojné sferén adekuate.

Sistemi pensional né Republikén e Maqedonisé ekziston
prej shumé vjetésh, ka njé pérfshirje té madhe té fuqisé
punétore dhe sigurimit té pensioneve pér té siguruarit. Por
ndryshimet socio-ekonomike né Republikén e Maqedonisé
né fillimin e viteve 90-té kané pasur ndikim né sistemin
pensional, i cili u pérball me véshtirési financiare né punén e
vet. Ato u shkaktuan nga lévizjet e pavolitshme né ekonomi qé
ndikuan né reduktimin e numrit té té siguruarve aktivé dhe
té pagesave té reduktuara té kontributeve nga njéra ané dhe
rritjes sé numrit té pensionistéve nga ana tjetér. Shpenzimet
pér pensionet patén njé rritje té vazhdueshme.

Njé faktor tjetér qé ka ndikim té madh mbi sistemin
pensional éshté edhe faktori demografik. Kryesisht plakja e
popullsisé, qé éshté njé trend botéror, do té thoté se njerézit
jetojné mé gjaté pér shkak té kushteve té mira té jetesés dhe
shérbimeve té mira shéndetésore, por njéherazi ulet numri i
té sapolindurve, d.m.th., mé pak persona té rinj. Si rezultat
i kétij faktori pjesémarrja e t¢ moshuarve né popullsiné e
pérgjithshme éshté gjithnjé e mé e madhe.

Projektimet e Njésisé aktuare té Fondit té sigurimit
pensional dhe invalidor t¢ Magedonisé (FSPIM) tregojné se
ky trend do té vazhdojé edhe né té ardhmen. Si njé tregues i
zakonshém i plakjes sé popullsisé pérdoret raporti i popullsisé
sé¢ moshuar (né moshé mbi 65 vjeg) ne popullsiné qé ka
aftési pune (e moshés nga 18 deri né 64 vjeg). Né Grafikun
2.1 tregohet numri i kétyre dy grupeve té popullsisé dhe
raportit mes tyre. Mund té vérehet se pritet qé raporti i kétyre
dy grupeve té popullsisé té rritet nga ajo aktuale 19,45% né

49,74% né vitin 2060 dhe té bjeré deri né 42,28% né vitin
2080, qé do té thoté se né njé afat mé té gjaté rreth gjysma e
popullsisé mbi 18 vjeg té jeté popullsi e moshuar

Grafiku 2.1 .Raporti i popullsisé sé moshuar me até aktive
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Burimi: FSPIM-Raporti pér sistemet pensionale né RM me projektimet aktuare
(dhjetor 2015)

Lévizjet e tilla demografike né sistemin pensional
shkaktojné dukuriné e numrit né rritje té pensionistéve dhe
shfrytézimit sa mé té gjaté té pensionit, si edhe reduktimin
e numrit té té siguruarve. Projeksionet aktuare, té hartuara
gjaté pérgatitjes sé reformés sé sistemit pensional treguan
se mund té pritet qé kéto faktoré té kené njé ndikim mé té
madh negativ mbi aftésiné e pagimit t¢ FSPIM né njé afat té
gjaté, pérkatésisht sistemi té funksiononte pa reforma, me njé
deficit t& dukshém qé do té rritej shpejt dhe shumé.

Me qéllim té pérballimit té kétyre situatave t¢ mundshme,
uzbatua reforma bazike né sigurimin pensional dhe invalidore
né vendin toné, me té cilén u soll edhe sistemi pensional me tre
shtylla, me formé té kombinuar té financimit té pensioneve té
ardhshme dhe me diverzifikim té rrezigeve demografike dhe
ekonomike, me géllim sigurimin e njé pensioni té sigurt pér
gjeneratat aktuale dhe ato té ardhshme té pensionistéve dhe
stabilitet afatgjaté té sistemit pensional.

Shtylla Prvo financohet né bazé rrjedhése (PAYG),
qé do té thoté se me kontributet nga té siguruarit aktualé
paguhen pensionet e pensionistéve té tanishém. Kjo shtyllé
funksionon né principin e té ashtuquajturve pensione té
definuara, pérkatésisht pérmes tij sigurohen pensionet
sipas njé formule té véné qé mé paré pér pérllogaritjen e
pensioneve. Nga shtylla Prvo paguhet njé pjesé e pensionit
té pleqésisé, pensioni invalidor, pensioni familjar, si edhe
shuma mé e vogél e pensionit.

Shtylla e dyté¢ dhe e treté jané risi dhe nénkuptojné
zbatimin e financimit kapital té sigurimit pensional né té
cilin kryhet kapitalizmi i kontributeve té paguara né emér



dhe né llogari té anétarit. Kéto dy shtylla funksion ojné sipas
principit té ashtuquajtur kontribute té definuara, pérkatésisht
tek ta q¢ mé paré éshté pércaktuar niveli i kontributit qé
paguhet, derisa pensioni konfirmohet mé pas, varésisht nga
shuma e akumuluar. Nga shtylla e dyté paguhet njé pjesé e
pensionit té pleqérisé. Nga shtylla e treté sigurohet mbrojtja
/kompensimi financiar gjaté kohés sé pleqérisé, invaliditetit
dhe né rast té vdekjes sé té siguruarit.

Reforma e sistemit pensional dhe zbatimi i sistemit
pensional me shumé shtylla si njé sistem i kombinuar, té
sigurimit publik rrjedhés i financuar dhe privat, financimit
kapital pensional né Republikén e Maqgedonisé, pritet qé

té sigurojé stabilitet afatgjaté té sistemit dhe sigurisé né
realizimin e té drejtave té sigurimit pensional dhe invalidor,
pérmes realizimit té pérfitimeve afatgjata pér personat
qé marrin pjesé né sistemin pensional, pér veté sistemin
pensional, si edhe efekte shtesé mbi ekonominé. Kryesisht
nga aspekti i personave sigurohet njé siguri mé e madhe né
realizimin e pensionit, i cili do té financohet nga mé shumé
burime, ashtu qé do té realizohet edhe ndarja e rrezigeve.
Njéherazi me reformén arrihet njé transparencé mé e madhe
dhe informim i anétaréve té fondeve pensionale. Reforma
duhet qé té orientohet drejt zbatimit té sistemit pensional
solvent, si edhe rritjen e kursimeve dhe nxitjen e investimit té
popullsisé dhe shtysén pér zhvillimin ekonomik.

2. 2 Roli i financimit kapital té sigurimit pensional né sistemin pensional

Financimi kapital i sigurimit pensional dallon nga sigurimi i
méparshém aktual rrjedhés i financuar pensional dhe né aspekt
té trajtimit dhe evidentimit té kontributeve té paguara, si edhe né
aspekt té konfirmimit dhe pagesés sé pensionit. Né kété sigurim
¢do anétar ka llogari individuale né té cilén evidentohen mjetet
e tij dhe sigurohet njé lidhje e ngushté dhe varésie mes véllimit
té kontributeve té paguara dhe pensioneve té ardhshme qé do t’i
realizojé ¢do person. Kjo formé sigurimi bazohet mbi principin
e akumulimit t¢ mjeteve nga kontributet e llogarive personale,
qé mé tej investohen dhe shuma e realizuar nga investimet, e
reduktuar pér shpenzimet e punés sé sistemit, né térési i shtohet
mjeteve t& akumuluara dhe llogarive personale. Pensioni i
ardhshém varet nga mjetet e akumuluara t€ llogarisé personale
nga jetégjatésia e pritshme gjaté pensionimit, pérkatésisht
periudha e pritshme e shfrytézimit té pensionit. Ia vlen té
theksohet se ky kursim pensional éshté kursim afatgjaté, gjaté
té cilit ndodh gradualisht, por né formé té pandérpreré rritja e
kursimeve pér shkak té té cilave né fillim, kur i siguruari éshté
ende i ri, edhe kursimet jané té vogla, por né t& ardhmen kur i
siguruari do té arrijé moshén e pensionit kursimet béhen shumé
mé té médha.

Karakteristike pér kété sigurim éshté se mjetet e tij
menaxhohen né formé private dhe konkurruese, ashtu qé
kontributet e paguara investohen nga ana e shogqérive té
specializuara dhe té licencuara pensionale qé merren me fondet
pensionale. Né kété formé sigurohen qéllimet ekonomike té
cilat e pércaktojné strategjiné investuese, duke krijuar mundési
pér maksimizimin e kontributit total né interes té anétaréve.
Diverzifikimi i rrezigeve té investimeve (duke pérfshiré edhe
diverzifikimin ndérkombétar) éshté njé prej karakteristikave mé
té réndésishme né kété sistem.

ME tej njé fakt i réndésishém i financimit kapital té sigurimit
pensional éshté e drejta e zgjedhjes personale dhe iniciativa e
¢do individi. Té gjithé té punésuarve, pérpara 1 Janarit té vitit
2003 iu dha mundésia qé té zgjedhin nése duan té pérfshihen
né shtyllén e dyté té sistemit pesnional dhe t& zgjedhin se né
cilin fond té detyruar pensional duan té anétarésohen, derisa
pér té gjithé t& sapopunésuarit u dha mundésia qé té zgjedhin
fond pensional té detyruar sipas preferencave. Anétarésimi né
fondet vullnetare pensionale béhet sipas preferencés personale,
ose pérmes pjesémarrjes né skemén pensionale profesionale, e
financuar nga ana e punédhénésit, ose nga shoqaté civile.

Transferimii mjeteve éshté po ashtu njé e drejté e réndésishme
né sistemin e financimit kapital té sigurimit pensional. Té gjithé
anétarét e fondeve pensionale té detyruara apo vullnetare kané
té drejté qé té kalojné nga njé fond pensional né tjetrin, ku
edhe transferohen mjetet e tyre té kursyera ose né njé skemé
tjetér profesionale pensionale, ose edhe né llogari individuale
vullnetare.

Financimi kapital i sigurimit pensional siguron njé nivel
té larté transparence, qé pérbén njé prej karakteristikave mé
té réndésishme dhe risi t¢ dobishme né sistemin pensional.
Shoqérité kané obligim ligjor qé té paktén njé heré né vit té
informojné né formé té shkruar anétarét dhe anétarét né
pension té fondit pensional pér situatén e mjeteve né llogarité
e tyre individuale, me parashtrimin e té ashtuquajturit zarfi
gjelbért me raportin pér kursimin pensional. Zarfi i gjelbért, po
ashtu pérmban té dhéna pér investimet né fondin pensional, pér
kompensimet e paguara dhe kontributin e realizuar né fondin
pensional.

Pér dité mé té sigurta pensionale




Struktura e financimit kapital té sigurimit pensional né Republikén e Magedonisé

2. 3 Infrastruktura institucionale e financimit kapital té sigurimit pensional

Institucionet qé béjné pjesé né sistemin pensional me tre
shtylla jané :

« Ministria e punés dhe politikés sociale ~kompetente pér
krijimin dhe menaxhimin e politikave té sigurimit pensional
dhe invalidor dhe pér kryerjen e kontrollit né zbatimin e
legjitimitetit té kétij sigurimi.

o Agjensioni pér Mbikéqyrje té financimit kapital té
sigurimit pensional (MAPAS) -institucion rregullator dhe
mbikéqyrés i financimit kapital té sigurimit pensional.

« Shogéria pensionale — shoqéri aksionare e themeluar
nga institucionet financiare me kapital dhe pérvojé té¢ madhe,
aktivitetit i vetém i sé cilés éshté menaxhimi me mjetet e
fondeve pensionale. Né sistemin e reformuar pensional ka
shanse pér themelimin e trilloj shoqérish:

o Shoqgéri pér menaxhimin me fondet e detyruara
pensionale,

o Shogéri pér menaxhimin me fondet vullnetare
pensionale,

o Shoqéri pér menaxhimin me fondet pensionale
vullnetare dhe té detyruara.

o Kujdestari i pasurisé sé fondit pensional - i ruan me
siguri mjetet e fondit pensional té llogarisé sé posagme, té
ndara nga mjetet e shoqérive.

o Drejtoria e té hyrave publike (DHP)- kryen pagesén
gendrore té kontributeve dhe i parashtron tek Fondi i SPIM
kontributet totale pér sigurimin pensional dhe invalidor.

« Fondi i sigurimit pensional dhe invalidor i Maqedonisé
(FSPIM) - kryen shpérndarjen e kontributeve pér sigurimin
pensional me shtyllés sé paré dhe té dyté dhe krye transferin e
kontributeve dhe té dhénave adekuate pér anétarét, né fondet e
pérzgjedhura té detyruara pensionale té shtyllés sé dyté.

MAPAS éshté institucion rregullator dhe mbikéqyrés,
qé éshté themeluar me qéllimin qé té mbrojé interesat e
anétaréve dhe anétaréve té pensionuar té fondeve pensionale,
té forcojé ndérgjegjésimin e opinionit pér karakteristikat e
kétij sigurimi dhe té nxisé zhvillimin e financimit kapital té
sigurimit pensional. MAPAS inicion rregulla dhe akte, jep
leje pér shogérité pensionale dhe miratime pér menaxhimin
me fondet pensionale, me té drejté pér té térhequr, pér té
béré kontroll né terren dhe jashté tij té shogérive pensionale,
fondeve pensionale dhe kujdestaréve té pasurisé, zbaton
testime dhe regjistrimin e agjentéve, kryen kontroll proaktiv
té aktiviteteve té shogérive pensionale, etj. Pér punén e vet
pérgjigjet pérpara Parlamentit té Republikés sé Maqgedonisé.
MAPAS paguan kompensime nga shoqérité pensionale, qé
llogaritet si pérqindje nga kontributet e paguara né fondet
pensionale. Pér vitin 2015 kjo pérqindje arriti 0,8%. Q& do t&
thoté se MAPAS éshté trup rregullator qé kryen mbikéqyrjen

e segmentit mé té réndésishém té tregut financiar, sektorit
té fondeve pensionale, nga shkaku se ky segment i tregut
financiar &shté i dyti pér nga madhésia dhe pérfshin mbi
7% té prodhimit bruto vendas, me tendencén e rritjes né
vazhdim.

Shogéri pensionale éshté shoqéri aksionare, qé éshté
themeluar dhe punon konform Ligjit pér shoqérité tregtare
dhe Ligjit pér financimit kapital té€ detyruar té sigurimit
pensional ose Ligjit pér financimit kapital vullnetar té
sigurimin pensional. Shoqéria pensionale éshté themeluar me
lejen e MAPAS dhe administron fondin pensional me njé leje
té 1éshuar pér administrimin e fondit pensional. Shogéria pér
menaxhimin me fondet e detyruara pensionale éshté themeluar
dhe administron vetém fondet pensionale té detyruara,
shogéria pér menaxhimin me fondet pensionale vullnetare
éshté themeluar dhe administron vetém me fondet pensionale
vullnetare, ndérsa shoqéri pér menaxhimin me fondet
pensionale té detyruara dhe vullnetare éshté themeluar dhe
administron me fondet pensionale té detyruara dhe vullnetare.
Shogéria pér menaxhimin me fondet pensionale té detyruara
dhe vullnetare duhet té keté kapital themeltar né nivel prej té
paktén 1,8 milioné euro né vleré denari, sipas kursit mesatar
té Bankés Popullore té Republikés sé Maqedonisé, shogéria
pér menaxhimin me fondet pensionale té detyruara duhet té
keté kapital themeltar t& paktén deri né 1,5 milioné euro dhe
shoqgéria pér menaxhimin me fondet pensionale vullnetare
duhet té keté kapital themeltar té paktén deri né 0,5 milioné
euro. Né rast se rriten mjetet e fondit pensional té detyruar
dhe/ose vullnetar, me té cilin menaxhon shogéria pensionale,
shogéria éshté e obliguar qé ta rrisé kapitalin konform
dispozitave ligjore. Aktiviteti i vetém i shoqérisé pensionale
éshté menaxhimi me fondet pensionale, prezantimi i tyre
pérpara personave té treté dhe aktivitetet qé rrjedhin direkt
nga kryerja e punés sé menaxhimit me fondet pensionale.
Pérgjegjésité bazé dhe aktivitetet e shoqérive pensionale
jané : anétarésimi, menaxhimi me mjetet, menaxhimi me
rreziget dhe mekanizmat kontrollues pér amortizimin e
rreziqeve, administrimi dhe ndjekja e evidencés, respektimi i
akteve ligjore dhe nénligjore, informimi i rregullt i anétaréve,
opinionit dhe MAPAS, pagesa e térhegjeve té programuara
té anétaréve té pensionuar, etj. Shogéria pensionale punon
né pérputhje me rregullat e menaxhimit té miré korporativ
té shoqérive dhe ka detyrim fiduciar qé té punojé vetém né
dobi té interesave té anétaréve dhe té anétaréve né pension
té fondit personal me té cilin menaxhon, qé duhet ta zbatojé
me standarde té larta dhe integritet dhe pa konflikt interesash.
Pér realizimin e kétyre funksioneve shoqérité pensionale sipas
ligjit paguajné tre lloje kompensimi (Pér mé shumé detaje pér
kompensimet mund t’i gjeni né kapitullin 5.6 dhe 6.7).

Fondi pensional (i detyruar ose vullnetar) pérbén njé

fond té hapur investimi, qé bazohet dhe punon sipas Ligjit
pér fondet investuese, né rast se me Ligjin pér financim



kapital té sigurimit té detyruar pensional, ose me Ligjin
pér financim kapital té sigurimit vullnetar pensional nuk
parashikohet ndryshe. Fondi pensional i detyruar pérbéhet
nga kontributet dhe mjetet e anétaréve, mjetet e anétaréve
né pension dhe kontributet e kontributeve dhe mjeteve té
investuara, té reduktuara pér kompensimet qé paguhen
nga fondi i detyruar pensional. Fondi vullnetar pensional
pérbéhet nga kontribute vullnetare, té paguara né emrin
dhe llogariné e anétaréve, mjeteve té anétaréve, mjeteve
té anétaréve né pension dhe kontributeve nga kontributet
dhe mjetet e investuara, té reduktuara pér kompensimet qé
paguhen nga fondi pensional vullnetar. Pronarét e fondit
pensional jané anétarét e tij dhe anétarét né pension, ndérsa
té drejtat e tyre pronésore jané té pércaktuara nga shuma
e mjeteve né llogarité e tyre. Mjetet e fondit pensional nuk
mund té jené 1éndé e kérkesave, dhe as nuk mund té zbatohet
mbi to ekzekutim as nga ana dhe as né emér té garantuesve té
shogérive pensionale qé menaxhojné me até fond pensional.

Né vitin 2005 MAPAS pérmes njé tenderi publik
né rang botéror dha dy leje pér krijimin e shogérive,
ku edhe u themeluan dy shoqéri pér menaxhimin me
fondet pensionale, ndérsa né vitin 2009 MAPAS, kétyre
dy shoqérive ekzistuese pér menaxhimin me fondet e
detyruara pensionale iu dha leje pér kryerjen e aktivitetit —
menaxhimin me fonde vullnetare pensionale dhe pélqime
pér menaxhimin me fondin vullnetar pensional. Sot, né
Republikén e Maqedonisé, ekzistojné dy shoqéri pensionale
qé menaxhojné me nga njé fond® pensional té detyruar dhe
vullnetar, ashtu edhe si paraqitet né Grafikun 2.2.

Qé té dyja shoqérité pensionale kané kombinim té
aksionaréve vendas (49% pjesémarrje ) dhe té huaj (51%
pjesémarrje ) , ashtu si tregohet né Grafikun 2.3.

Mjetet e fondit pensional jané né térési té¢ ndara nga
mjetet e shoqérisé qé menaxhon me até fond dhe ruhen né
bankén kujdestare té pasurisé. Ky segregacion i mjeteve dhe

Grafiku 2.3. Shogérité aksionare dhe pensionale né RM

Grafiku 2.2. Shoqérité pensionale dhe fondet pensionale né RM
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kontrolli shtesé jané té njé réndésie t&¢ posagme, me qéllim
qé té arrihet njé nivel i larté sigurie i mjeteve dhe kontrollit
shtesé té transaksioneve me mjetet e fondit pensional.
Funksioni -kujdestar i pasurisé, edhe pér fondet e detyruara
dhe vullnetare pensionale kryhet nga bankat afariste qé i
plotésojné kushtet ligjore dhe me té cilat shoqérité kané lidhur
marréveshje pér ruajtjen e pasurisé té fondeve pensionale.
Qé té dyja shogqérité pensionale kané zgjedhur kujdestar
pasurie pér té dy fondet pensionale me té cilat menaxhojné,
ashtu edhe si tregohet né grafikun 2.2. Pér funksionin e vet
té ruajtjes sé pasurisé sé fondeve té detyruara dhe vullnetare
pensionale kujdestarét e pasurisé paguajné kompensime
nga shoqérité pensionale. Kompensimet pérllogariten si
pérgindje e mjeteve té fondeve pensionale, varésisht véllimit
té mjeteve dhe sipas marréveshjeve té lidhura pér ruajtjen e
pasurisé sé fondeve pensionale. Me Tabelén 1.1 éshté dhéné
njé paraqitje e shumave qé i kané arkétuar kujdestarét e
pasurisé nga shoqérité pensionale né vitin 2015.

( )
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2Né tekstin né vijim pér emrat e shoqérive pensionale té fondeve pensionale té detyrueshme dhe
fonde pensionale té detyrueshme dhe vullnetare “NLB Fondi i Ri Pensional” - Shkup,, KB E Paré
pér KB Shogéria e paré aksionare pér menaxhimin me fondet e detyrueshme dhe vullnetare SHA
Shkup, NLB pér Fondin e hapur pensional té detyruar - ,NLB fondi pensional “ Shkup, KBp
pér KB Fondi i paré pensional i hapur i detyruar - Shkup, NLBv pér fondin pensional vullnetar
t¢ hapur ,,NLB pensioni plus” Shkup dhe pér KBPv pér KB Fondi i paré pensional vullnetar i
hapur- Shkup .
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Tabela 1.1 Shumat qé i arkétojné kujdestarét e pasurisé nga shoqérité pensionale kompetente pér ruajtjen e pronés sé fondeve pensionale

Pér fondet pensionale té detyruara Shuma Pér vlerén e mjeteve (né milioné euro) Data e zbatimit
0,081% deri né 100
0,076% mbi 100 deri né 200
0,070% mbi 200 deri né 300
0,066% mbi 300 deri né 400 10 janar 2014
0,059% mbi 400 deri né 500
0,055% mbi 500 deri né 600
0,053% mbi 600
0,081% deri né 100
NLB Tutunska Banka SHA Shkup, si kujdestare 0,076% mbi 100 deri né 200
e pasurisé sé¢ KBPz 0,070% mbi 200 deri né 300
0,066% mbi 300 deri né 400
0,059% mbi 400 deri né 500
0,055% mbi 500 deri né 600 02 korrik 2015
0,053% mbi 600 deri né 700
0,046% mbi 700 deri né 800
0,040% mbi 800 deri né 900
0,035% mbi 900 deri né 1000
0,033% mbi 1000
0,092% deri né 100
0,087% mbi 100 deri né 200
0,081% mbi 200 deri né 300
0,077% mbi 300 deri né 400 24 shkurt 2014
0,070% mbi 400 deri né 500
0,066% mbi 500 deri né 600
0,064% mbi 600
- —
Kome.rc"ija"lna Banka SHA Shkup, si kujdestare e 8182502 mbi 100 gZE Ez ;88
pasurisé s¢ NLBo 0,077% mbi 200 deri né 300
0,070% mbi 300 deri né 400
0,064% mbi 400 deri né 500 .
0,060% mbi 500 deri né 600 | 12 korrik 2015
0,053% mbi 600 deri né 700
0,046% mbi 700 deri né 800
0,042% mbi 800 deri né 900
0,034% mbi 900
Pér fondet pensionale vullnetare Shuma Pér vlerén e mjeteve (né milioné euro) Data e zbatimit
NLB Tutunska Banka SHA Shkup, si kujdestare 0,25% deri né 50 .
e pasurisé sé¢ KBPd b J 0,20% mbi 50 21 dhjetor 2009
Komercijalna Banka SHA Shkup, si kujdestare e 0,25% deri né 50

pasurisé sé¢ NLBd 0,20% mbi 50 15 korrik 2009
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Ndryshimet dhe plotésimet e akteve ligjore dhe nénligjore gé rregullojné financimin kapital té sigurimit pensional

Gjaté vitit 2015 u bé njé ndryshim i Ligjit té financimit
kapital té sigurimit té detyruar pensional dhe njé ndryshim
i Ligjit pér pagimin e pensioneve dhe kontributeve té
financimit kapital té sigurimit pensional. Nga ana tjetér, gjaté
vitit 2015 Késhilli i ekspertéve té MAPAS miratoi 5 rregullore,
pérkatésisht ndryshime rregulloresh, qé kané té béjné me
financimit kapital té sigurimit pensional té detyruar dhe/ose
vullnetar dhe 8 rregullore ose ndryshime rregulloresh, qé
kané té béjné me funksionimin e MAPAS.

Me ndryshimet dhe plotésimet e Ligjit pér pagimin
e pensioneve dhe kontributeve pensionale té financimit
kapital té sigurimit pensional né gusht té vitit 2015 ky ligj u
harmonizua me Ligjin pér kundérvajtje. Me ndryshimet dhe
plotésimet e Ligjit financimit kapital té sigurimit té detyruar
pensional né néntor té vitit 2015 u bé harmonizimi i kétij
ligji me Ligjin e kundérvajtjeve dhe njékohésisht u plotésuan
dhe saktésuan disa nga dispozitat lidhur me provimin pér
agjentét.

Gjaté vitit 2015 MAPAS pérpiloi ndryshime dhe plotésime
tek aktet ekzistuese, qé kané té béjné me financimit kapital té
sigurimit pensional té detyruar dhe vullnetar, si mé poshté:

1. Rregullore pér ndryshimin dhe plotésimin e Rregullores
pér ményrén e raportimit té Agjencisé pér Mbikéqyrje té
financimit kapital té sigurimit pensional nga ana e shogérive
pensionale;

2. Rregullore pér ndryshimin dhe plotésimin e Rregullores
pér ményrén e realizimit té kontrolleve;

3. Rregullore pér ndryshimin dhe plotésimin e Rregullores
pér ményrén dhe procedurén e marketingut té fondeve
pensionale;

4. Rregullore pér ndryshimin dhe plotésimin e ményrés

dhe procedurés sé transferimit t¢ mjeteve né Fondin e
sigurimeve pensionale dhe invalidore t&¢ Maqedonisé dhe

5. Rregullore pér ndryshimin e Rregullores pér llogarité
individuale.

Ndryshimet né rregullore u béné pér tu precizuar
procedura té caktuara. Njé pjesé e ndryshimeve té rregulloreve
u realizuan pér implementimin e mekanizmave té kontrollit
pér parandalimin e pastrimit té parasé dhe financimit té
terrorizmit, né pérputhje té rekomandimeve té Raportit té
rrethit té katért té evaluimit té sistemit pér parandalimin e
pastrimit té parasé dhe financimit té terrorizmit né RM, me
té cilat u implementua detyrimi i shoqérive pensionale pér
té dorézuar raporte lidhur me pagesat e dyshimta né fondet
pensionale vullnetare drejtuar nga MAPAS dhe u zgjeruan
kompetencat e institucioneve lidhur me kontrollimin e
shoqérisé pensionale, me kontrollimin e realizimit té masave
dhe aktiviteteve pér parandalimin e pastrimit té parasé
dhe financimit té terrorizmit dhe njékohésisht filluan té
mbahen evidenca dhe statistika pér kontrollet e realizuara,
lidhur me marrjen e masave dhe veprimeve qé kané té béjné
me parandalimin e pastrimit té parasé dhe financimin e
terrorizmit. Ndryshime té réndésishme u realizuan edhe né
rregulloren me té cilén rregullohen ményra dhe procedura e
marketingut té fondeve pensionale dhe me kéto ndryshime
shogéria pensionale u detyrua me materialet e marketingut,
né letér dhe né formé elektronike, té publikojé edhe informaté
pér MAPAS dhe njékohésisht u plotésuan formularét e
raporteve té kursimeve pensionale me informata lidhur me
azhurnimin e té dhénave pér anétarét e fondeve pensionale
dhe u béné ndryshime teknike né drejtim té kuptimit mé
té miré té raporteve nga anétarét e fondeve pensionale,
qé mundésoi kontrollimin e tyre mé té miré. Gjithashtu,
rregulloret u ndryshuan si rezultat t& nevojés sé thjeshtésimit,
pérshpejtimit, dhe saktésimit té procedurés sé realizimit té
pagesave pér trashégimtarét pas vdekjes sé anétaréve té fondit
té detyruar pensional.

Gjaté vitit 2015 MAPAS pérpiloi dhe miratoi udhézimin
né vijim :
1.Udhézim teknik pér definimin e formateve té té

dhénave dhe shkémbimin e datotekave né financimin kapital
té sigurimit pensional vullnetar.
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Té dhéna pér punén financiare té shogérive pensionale

4. 1 Té ardhura dhe shpenzimet e shoqgérive pensionale pér vitin 2015

Shogqgérité pensionale pér punén e tyre financiare hartojné Pér kryerjen e aktivitetit té vetém — menaxhimi me mjetet
raporte financiare konform me Ligjin pér shoqérité tregtare, e fondeve pensionale, shoqérité pensionale financohen
Rregulloren pér formén dhe pérmbajtijen e raporteve pérmes kompensimeve té pércaktuara, pérkatésisht paguajné
financiare té shoqérisé pensionale, Rregullore pér evidencén kompensime nga kontributet, kompensime nga mjetet e
e kontabilitetit dhe standardeve té vlefshme kontabiliste né fondeve pensionale dhe kompensim pér transferim. Po ashtu,
boté. Té dhénat, mbi bazén e té cilave jané béré analizat né kété shogérité pensionale kané té ardhura financiare, si rezultat i
kapitull, jané nga raportet e pareviduara vjetore financiare té depozitimit t& mjeteve té lira monetare né depozita dhe letra
té dy shogqérive pensionale, qé nga 31.12.2015. me vleré, qé jané té lejuara sipas Ligjit pér sigurimin vullnetar

financimit kapital pensional. Té ardhurat e té¢ dy shogérive
pensionale pér vitin 2015 jepen me Tabelén 4.1.

Tabela 4.1. Té ardhurat e shogérive pensionale pér vitin 2015 né denaré
Baza NLB KB Prvo
Té ardhura nga menaxhimi i fondit t&€ detyruar pensional
Kompensimi nga kontributet 78.559.532 42,76% 87.655.610 42,88%
Kompensimi nga mjetet 82.220.841 44,75% 95.169.780 46,55%
Kompensimi nga transferimi 920 0,001% 923 0,000%
I€ ardhura né total nga menaxhimi i 160.781.293 87,50% 182.826.313 89,43%

fondit té detyruar pensional

Té ardhura nga menaxhimi me fondin vullnetar pensional

Kompensimi nga kontributet 2.363.380 1,29% 3.281.635 1,61%
Kompensimi nga mjetet 3.386.320 1,84% 2.922.610 1,43%
Kompensimi nga transferimi 0 0,00% 0 0,00%
E:ngihxﬁ I?eet;;’t;l i :;Iena"himi me 5.749.700 3,13% 6.204.245 3,03%
Té ardhura financiare 16.413.847 8,93% 15.410.522 7,54%
Té ardhura té tjera té shoqérisé 796.503 0,43% 948 0,00%
Té ardhura né total 183.741.343 100,00% 204.442.028 100,00%
Tabela 4.2. Shpenzimet e shogérive pensionale pér vitin 2015* né denaré
Baza NLB KB Prvo
Shpenzime pér menaxhimin me fondin pensional té detyruar
Shpenzime pér agjentét e shoqérisé 331.100 0,27% 400.545 0,35%
Shpenzime pér marketing 6.789.492 5,61% 8.802.226 7,62%
Shpenzime pér transaksione 498.638 0,41% 777.642 0,67%
Shpenzime pér MAPAS 19.466.644 16,07% 21.699.589 18,78%
Shpenzime pér kujdestarin e pasurisé 13.406.101 11,07% 13.212.913 11,44%
?:fggzjme {€ tjera nga menaxhimi me 1.168.363 0,96% 1.369.581 1,19%
Shpenzime totale pér menaxhimin me 41.660.338 34,40% 46.262.496 40,04%

fondin pensional té detyruar




Shpenzime pér menaxhimin me fondin vullnetar pensional

Shpenzime pér agjentét e shoqérisé 2.290.493
Shpenzime pér marketing 1.095.102
Shpenzime pér transaksione 160.657
Shpenzime pér MAPAS 712.414
Shpenzime pér kujdestarin e pasurisé 710.377
Shpenzime té tjera nga menaxhimi me

fondin 60.407
Shpenzime né total pér menaxhimin me

fondin vullnetar pensional 5.029.450
Shpenzime pér menaxhimin me shoqériné

Pagesa dhe kompensime pér punonjésit 48.038.195
Shpenzime pér shérbimet 13.406.805
filzlfl):rtlézgl;reapér léndé té para dhe mate- 1423134
Amortizimi 2.602.032
Té ardhura financiare 1.061.360
Shpenzime té tjera té punés 7.519.318
Rezervime pér shpenzime dhe rreziqe 378.621
?}l:gggrziirrll;e né total nga menaxhimi me 74,429 465
Shpenzime né total 121.119.253

1,89% 231.288 0,20%
0,90% 894.497 0,77%
0,13% 472.881 0,41%
0,59% 1.024.275 0,89%
0,59% 816.316 0,71%
0,05% 314.998 0,27%
4,15% 3.754.255 3,25%
39,66% 35.313.019 30,56%
11,07% 7.120.689 6,16%
1,17% 1.637.131 1,42%
2,15% 3.700.484 3,20%
0,88% 61.133 0,05%
6,21% 17.695.601 15,31%
0,31% 0 0,00%
61,45% 65.528.057 56,71%
100,00% 115.544.808 100,00%

* Pér shpenzimet té dhénat qé nuk mund té ndahen né fondin pensional t€ detyruar dhe vullnetar, shogéria pensionale si ponder pér ndarje e pérdor numrin e

anétaréve né fondin e detyruar, pérkatésisht vullnetar pensional.

Gjaté kryerjes sé aktivitetit té tyre té vetém, shoqérité
pensionale kané shpenzime, né pérgjithési pér menaxhimin
me mjetet e fondit pensional, pér vlerésimin e mjeteve,
anétarésimin, mbajtjen e evidencave financiare té anétaréve
dhe pér informimin e anétaréve, si edhe pér pagesén e
kompensimeve pér MAPAS dhe pér kujdestarin e pasurisé
dhe pér mbulimin e shpenzimeve té lidhura me punén e
shogérive pensionale. Shpenzimet e shogqérive pensionale
jané té ndara né tre grupe: Shpenzime pér menaxhimin me
fondin e detyruar pensional, shpenzime pér menaxhimin me
fondin pensional vullnetar dhe shpenzime pér menaxhimin
me shoqériné. Shpenzimet e té dy shoqérive pensionale né
vitin 2015 paragiten me Tabelén 4.2.

Né korniza té té ardhurave tek té dy shoqérité pensionale
regjistrohet rritje e té ardhurave té pérgjithshme né raport
me vitin 2014, mé saktésisht rritje prej rreth 7% pér NLB dhe
rreth 8% pér KB Prvo. Pjesa mé e madhe e té ardhurave té
shogérive pensionale né vitin 2015 rridhte nga kompensimet
e kontributeve, kompensimet e mjeteve té fondeve*
pensionale té detyruara dhe vullnetare (rreth 47% tek NLB
dhe 48% tek KB Prvo), ku edhe vijohet me kompensimin nga
kontributet e fondeve pensionale té detyruara dhe vullnetare
(rreth 44% tek NLB dhe 44,5% tek KB Prvo). Né raport me
njé vit mé paré, pjesémarrja e vlerésuar e té ardhurave nga
kompensimet e kontributeve né té ardhurat totale tek NLB
ka mbetur pothuajse né té njéjtin nivel, ndérsa tek KB Prvo
éshté ulur pér rreth 1 piké procentuale, ndérsa pjesémarrja

’Té ardhurat nga kompensimet e kontributeve dhe té ardhurat nga kompen-
simet nga mjetet e fondeve pensionale vullnetare jané mesatarisht rreth 1,5%
nga té ardhurat totale tek té dy shogérité.

procentuale e té ardhurave nga kompensimet e mjeteve éshté
rritur pér rreth 2 piké procentuale tek NLB dhe pér rreth 1,5
piké procentuale tek KB Prvo. Pjesémarrja procentuale e té
ardhurave financiare dhe té ardhurave té tjera té shoqérive
éshté ulur nga 2 piké procentuale tek NLB dhe 0,6 piké
procentuale tek KB Prvo.

Né kuadér té anés sé shpenzimeve, tek té dy shogqérité
pensionale regjistrohet njé rritie e shpenzimeve té
pérgjithshme né raport me vitin 2014, mé saktésisht rritje
prej rreth 7% pér NLB dhe rreth 10% pér KB Prvo. Shoqérité
pensionale shpenzimet mé té médha i kané pér punén
e shogérisé (rreth 61% pér NLB dhe 57% pér KB Prvo),
né té cilat mé t€ médha jané shpenzimet pér rrogat dhe
kompensimet pér té punésuarit, pas tyre vijné shpenzimet
pér shérbime dhe shpenzime té tjera té punés. Né krahasim
me vitin paraardhés, pjesémarrja procentuale e rrogave né
shpenzimet totale ka shénuar njé ulje té vogél prej rreth 1 piké
procentuale tek NLB dhe rreth 0,7 piké procentuale tek KB
Prvo. Gjaté vitit 2015 pjesémarrja e shpenzimeve té tjera té
shogérisé né shpenzimet totale, né raport me vitin paraprak,
ka mbetur pothuajse né té njéjtin nivel tek NLB dhe ka shénuar
njé ulje tek KB Prvo. Pjesa e mbetur e shpenzimeve ka té béjé
me shpenzimet pér menaxhimin me fondet pensionale (rreth
39% tek NLB dhe 43% KB Prvo). Ndérkaq, shpenzimet pér
marketing dhe agjenté tek té dy shoqérité pensionale arrijné
rreth 9%, qé né raport me vitin paraprak do té thoté se tek NLB
kané mbetur pothuajse né té njéjtin nivel, ndérsa tek KB Prvo
kané shénuar njé rritje t& vogél. Rreth 28% té shpenzimeve
tek NLB dhe 32% té shpenzimeve tek KB Prvo, kané té béjné
me kompensimet pér MAPAS dhe pér kujdestarét e pasurisé.

Pér dité mé té sigurta pensionale




Té dhéna pér punén financiare té shogérive pensionale

Grafiku 4.1. Struktura e té ardhurave dhe shpenzimeve té shogérive, pér vitet 2014 dhe 2015
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4. 2 Rezultati financiar i shoqérive pensionale

Té dy shoqérité pensionale né vitin 2015 realizuan njé
rezultat pozitiv financiar. Té dhéna mé té detajuara pér
rezultatin financiar té shoqérive pensionale jané té paragitura
me Tabelén 4.3.

Té dy shogqérité pensionale e mbyllén vitin 2015 me fitim

neto (fitimi pas tatimit). KB Prvo ka siguruar njé fitim neto
mé té madh krahasuar me NLB, qé i atribuohet faktit se KB
Prvo ka té ardhura mé té¢ médha se NLB dhe njéherazi ka edhe
Tabela 4.3. Rezultati financiar i shogérive pensionale pér vitin 2015

Pérshkrimi *

Pérfitimi (pér vitin 2015)

Pérfitimi pas tatimit (pér vitin 2015 )

Shpenzime té jashtézakonshme

Pérfitimi neto (pér vitin 2015 )

Pérfitimi tjetér gjithépérfshirés **

Pérfitimi total gjithépérfshirés ***

Pérfitimi i akumuluar (sé bashku me 31.12.2015)

mé pak shpenzime pér vitin 2015. Té dy shoqérité pensionale
né vitin 2015 kané regjistruar njé rritje té fitimit neto pér
7%, krahasuar me fitimin neto té vitit 2014. Gjithashtu, t& dy
shoqérité pensionale kané siguruar fitimi i pérgjithshém, mé
saktésisht fitimi i NLB arrin rreth 56 milioné denaré, ndérsa
ai i KB Prvo rreth 80 milioné denaré. Fitimi i akumuluar (deri
né 31.12.2015) i NLB arrin rreth 155 milioné denaré, ndérsa
ai i KB Prvo rreth 167 milioné denaré.

(né denaré)

NLB KB Prvo
62.622.090 88.897.220
55.941.001 79.648.789

0 0
55.941.001 79.648.789
-247.000 0
55.694.001 79.648.789
154.985.519 167.049.171

*Té dhénat pér pérfitimin tjetér gjithépérfshirés dhe pér pérfitimin total gjithépérfshirés jané nga Raportet e reviduara financiare té shogérive pensionale pér vitin 2015.
**Informacioni pér pérfitimin tjetér gjithépeérfshirés pérfshin pérfitimet e parealizuara ose humbjet qé nuk jané paraqitur né bilancin e suksesit.
*XE dhéna pér pérfitimin total gjithépérfshirés pérfshin pérfitimin neto dhe pérfitimin tjetér gjithépérfshirés

4. 3 Kapitali, kapitali themeltar dhe mjetet individuale té shoqérive pensionale

I njé réndésie té madhe pér sistemin dhe anétarét
e shoqérive pensionale &shté qé té jené institucione té
fugishme dhe stabile dhe té kené kapital adekuat themeltar.
Qé té dy shoqérité pensionale ekzistuese duhet té kené
kapital themeltar né vlerén e té paktén 1,8 milioné eurove
né vleré denari sipas kursit mesatar té Bankés Popullore té
Republikés sé Maqgedonisé. Né rastin e rritjes sé mjeteve t&
fondit té detyruar dhe /ose vullnetar pensionale , me té cilin
menaxhon shoqéria pensionale, shoqéria obligohet qé ta rrisé
kapitalin sipas dispozitave ligjore.

Kapitali themeltar i shoqérisé pensionale paguhet vetém
né mjetet monetare. Me qéllim rritjen e fuqisé financiare
té shoqérive pensionale nuk lejohet qé kapitali themeltar
té rrjedhé nga kredi ose hua dhe nuk mund té ngarkohet
né asnjé lloj forme. Kapitali themeltar i shoqérisé duhet té
rrjedhé nga burime ligjore dhe té jeté i tatuar konform akteve
té Republikés s¢ Magedonisé dhe akteve té vendit né té cilén
¢do aksionar i huaj ka themeluar subjektin juridik.

Shogqéria obligohet qé né ¢do kohé ta ruajé shumén e
kapitalit themeltar, por jo mé pak se njé e dyta e shumés sé
kapitalit themeltar. Shoqgéria detyrohet qé né ¢do kohé té
ruajé mjetet e veta né njé shumeé jo mé té vogél sesa njé e dyta
e shumés sé kapitalit themeltar .

Pér dité mé té sigurta pensionale




Té dhéna pér punén financiare té shogérive pensionale

Tabela 4.4. Kapitali, kapitali themeltar dhe mjetet e shogérive pensionale

Pérshkrimi

Kapitali dhe rezervat

Kapitali themeltar

Kapitali shtesé mbi minimumin e pércaktuar ligjor
Mjetet individuale *

Mjete shtesé (excess) individuale mbi minimumin e caktuar ligjor **

(né denaré)

NLB KB Prvo
357.460.821 379.248.788
130.001.478 110.459.024

21,08% 28,46%
326.825.600 349.561.648
121,41% 136,81%

*Mjetet e shogérive jané pérllogaritur sipas Rregullores pér metodologjiné e pérllogaritjes sé mjeteve individuale té shogérisé pensionale.
** Sipas dispozités ligjore, KB Prvo, qé nga janari i vitit 2015 dhe NLB, qé nga tetori i vitit 2015, kané pér detyré ta ruajné shumén e kapitalit té shtuar né raport
me kapitalin themeltar, d.m.th, kapitali né shumé prej 4,8 milioné euro né vleré té denarit, pér shkak sé niveli i mjeteve té fondit té detyruar dhe vullnetar, me té

cilin menaxhojné, e ka tejkaluar shumén prej 300 milioné euro.

4. 4 Indikatoret

Gjaté analizés sé té dhénave financiare té shoqérive pensionale,
ka réndési edhe lévizja e indikatoréve té vecanté sipas anétaréve,
si edhe koeficienti i efikasitetit. Me Tabelén 4.5, jané paragqitur
indikatorét mé té réndésishém pér anétar dhe koeficienti i
efikasiteti pér té dyja shoqérité pensionale pér vitin 2015.

Nga analiza e indikatoréve pér t& ardhurat dhe shpenzimet
sipas anétaréve mund té vérehet se té ardhurat mesatare pér njé
anétar tek KB Prvo jané mé té médha pér rreth 18 denaré, ndérsa
shpenzimet mesatare pér njé anétar jané mé t¢ médha tek NLB
pér rreth 53 denaré. Krahasuar me vitin 2014 tek té dy shoqérité té
ardhurat mesatare pér njé anétar jané rritur rreth 3% tek NLB dhe
rreth 7% tek KB Prvo. Gjithashtu, krahasuar me vitin 2014 edhe
shpenzimet mesatare pér njé anétar jané rritur tek té dy shoqgrité
pensionale ose rreth 3% tek NLB dhe pak mé shumé tek KB Prvo
ose rreth 13%. Mé konkretisht, tek NLB regjistrohet rritje e fitimit

Tabela 4.5. Indikatorét

Pérshkrimi

Indikatorét pér té ardhurat dhe shpenzimet pér ¢do anétar
Té ardhura mesatare pér ¢do anétar

Shpenzime mesatare pér ¢do anétar

Pérfitimi pér ¢do anétar

Indikatorét pér efikasitet

Koeficienti i efikasitetit (shpenzime né total/ té ardhura né total)

Grafiku 4.2. ROA dhe ROE sipas shogérive dhe sipas viteve
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pér njé anétar pér rreth 3%, né raport me vitin 2014, ndérsa tek KB
Prvo fitimi pér njé anétar ka shénuar ulje pér rreth 2%, né raport
me vitin 2014. Gjithashtu, regjistrohet koeficienti i efikasitetit tek
NLB ka mbetur pothuajse né t& njéjtin nivel né raport me vitin
2014, ndérsa tek KB Prvo éshté rritur pér 1%.

Me Grafikun 4.2 éshté paraqitur lévizja e indikatoréve pér
profitabilitetin ROA (fitimi neto/mjete totale) dhe ROE (fitimi
neto/kapitali) krahasuar mé té dy shoqérité pensionale, pér
periudhén e viteve 2006-2015.

Mund té vérehet se né vitin 2015 KB Prvo ka shkallé mé té
ulét té kthimit t&€ mjeteve dhe té kapitalit né raport me vitin 2014,
ndérsa né rastin e NLB normat e kthimit té mjeteve dhe té kapitalit
kané mbetur pothuajse né té njéjtin nivel me ato té vitit 2014.
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Informacione pér fondet e detyruara pensionale

5 . 1 Anétarésia né fondet e detyruara pensionale

I siguruari mund té fitojé anétarési né fondin e detyruar
pensional né dy forma:

1) sme nénshkrimin e marréveshjes pér anétarési né
fondin e detyruar pensional dhe me regjistrimin né Regjistrin
e anétaréve gé e drejton MAPAS;

2) me shpérndarjen né fondin e detyruar pensional sipas
zgjedhjes sé rastésishme nga ana e MAPAS, né bashképunim
me Fondin e SPIM, né rast kur i siguruari, qé éshté i detyruar
qé té béhet anétar i fondit pensional té detyruar nuk ka
nénshkruar marréveshje anétarésie né periudhén e zgjedhjes
sé fondit té detyruar pensional dhe me regjistrimin né
Regjistrin e qé e drejton MAPAS.

Ekzistojné dy kategori globale té té siguruarve pér
anétarsimin né shtyllén e dyté:

o Anétarét e detyruar — té siguruarit qé jané té punésuar,
pérkatésisht kané qasje né sigurimin e detyruar pensional
dhe invalidor, pér heré té paré pas 1 janarit té vitit 2003,

o Anétarét vullnetaré - té siguruarit qé jané punésuar pér
heré té paré para 1 janarit té vitit 2003.

Té siguruarit qé i takojné kapitullit VII - ,Fitimi dhe
realizimi i t€ drejtés pér kategori té caktuara té siguruarish
nén kushte té posagme nga Ligji pér sigurimin pensional
dhe invalidor (té punésuar me stazh t€ privilegjuar né
MPB, shtépité e riedukimit, ARM dhe ngjashém) dhe bujgit
individual®’, nuk mund té jené anétaré tek shtylla e dyté. Me
pérjashtim, né rast se personat qé i kané takuar kategorive
té sipérpérmendura e ndryshojné statusin e té siguruarit
té kapitullit VII ose statusin e bujqit individual, mundet qé
né njé afat prej njé viti nga data e ndryshimit té statusit
té anétarésohen né shtyllén e dyté me déshirén e tyre. Po
ashtu, personat qé tashme jané pjesé tek shtylla e dyté dhe
meé pas e ndryshojné statusin dhe béhen pjesé e kategorive té
sipérpérmendura kané té drejté qé té kthehen né sistemin me
njé shtyllé, né njé afat prej njé viti q¢ nga ndryshimi i statusit.

Anétarésimet tek shtylla e dyté fillojné mé 20 shtator
2005. Anétarét vullnetaré zgjedhjen e tyre mund ta béjné deri
mé 31 dhjetor 2005. Anétarét e detyruar jané té obliguar qé
té anétarésohen né fondin e detyruar pensional né njé afat
prej tre muajsh, e llogaritur qé nga dita e punésimit té paré.
MAPAS, pérkatésisht Fondi i SPIM, i shpérndan me kohé
kéto té siguruar né fondet e detyruara pensionale me zgjedhje
té rastésishme, nga momenti i punésimit té tyre, me qéllim
qé mjetet e tyre t€ investohen menjéheré pas punésimit. Né
rast se né afatin ligjor nuk lidhin marréveshje pér anétarésim
me asnjé shoqéri, kéto té siguruar béhen anétaré té fondit
té detyruar pensional, aty ku edhe kané qené mé paré té
shpérndaré.

Ponderi, sipas té cilit béhet sistemimi kohor i té siguruarve
né fondet e detyruara pensionale sipas zgjidhjes sé rastésishme,
konfirmohet nga ana e MAPAS pér ¢do fond pensional té
detyruar, qé nga dita Prvo e punés sé ¢do muaji. Ponderi varet
nga vlera e kompensimit gé e paguan ¢do shogéri pensionale
dhe nga kontributi né shumén nominale qé e ka kryer fondi
pensional’, ku ndikim mé té madh kané té ardhurat (70%) né
raport me kompensimet (30%). Ponderét qé jané pérdorur pér
sistemimin e té siguruarve né fondet e detyruara pensionale
gjaté vitit 2015 jané paragitur me Grafikun 5.1.

Grafiku 5.1. Ponderi i shpérndarijes sé anétaréve né fondet e
detyruara pensionale

[
|
|

:
0% 50% 100%
[01 [ 02 | 03 | 04 | 05 | 06 | 07 | 08 | 09 | 40 | 41 | 12 |

[mNLBd 48,67%/49,11%/49,35%49,39%]50,23%50,14%/50,58%(50,26 % 50,87%51,25%(51,50%(51,53%|

| =KBd 51,33%50,89%/50,65%(50,61%/49,77%49,86%49,42%49,74%49,13%48,75%48,50%48,47%)

Njésoj si né vitet e méparshme, ashtu edhe gjaté vitit 2015
numri i anétaréve té shpérndaré mes dy fondeve té detyruara
pensionale éshté aférsisht i njéjté, pasi qé vlera e té dy ponderave
léviz rreth 50% (pér katér muajt Prvo vlera e ponderit t¢ KBPd
ka gené pak mé e larté se vlera e ponderit t¢ NLBd, ndérsa
gjaté muajve né vazhdim vlera e ponderit t¢ NLBd ka gené pak
mé e larté se vlera e ponderit t¢ KBPd). Megjithése shuma e
kontributeve né vitin 2015 éshté ulur, duke pasur parsysh faktin
se té dy shoqérité kané arkétuar mjete pér kontributet me té
njéjtén shumé dhe faktin se té ardhurat né shumé nominale tek
té dy fondet pensionale nuk dallojné shumé, ponderét né vitin
2015 kané gené péraférsisht me té njéjtén vlere.

Numri i pérgjithshém i anétaréve dhe té siguruarit e
shpérndaré né kohé né fondet e detyruara pensionale deri mé
31 dhjetor 2015, arrin 405.288, qé do té thoté rritje e numrit
té anétaréve & shtyllés sé dyté pér 32.137 ose me rreth 8,6% né
krahasim me vitin 2014. Kjo do té thoté se rreth 73% e numrit
total té té siguruarve né Fondin e SPIM jané anétaré té sistemit
pensional me dy shtylla. Shpérndarja e anétaréve dhe té siguruarit
e shpérndaré pérkohésisht midis fondeve pensionale né vitin
2015 mbeti pothuajse né t€ njéjtin nivel me até té vitit paraprak
ose nga numri total i anétaréve dhe sistemimi i pérkohshém i
té siguruarve sipas fondeve té detyruara pensionale me gjendjen
mé 31.12.2015, 52% jané né KBPd, derisa 48% jané né NLBd.

‘Formula pér pérllogaritjen e ponderit eshté paraparé me Rregulloren e
anétarésimit né fondin e detyruar pensional



Nga numri total i anétaréve tek shtylla e dyté, 69.411 ose 17%
jané anétaré vullnetaré, ndérsa 335.877 ose 83% jané anétaré té
detyruar. Nga numri total i anétaréve té detyruar, 171.555 anétaré
kané lidhur marréveshje anétarésimi, 144.365 nuk kané lidhur
marréveshje dhe jané té shpérndaré pérfundimisht dhe 19.957
té siguruar jané té shpérndaré pérkohésisht. Mund té vérehet
se vetém rreth 5% té té siguruarve qé e kané punésimin Prvo
dhe/ose jané béré anétaré té detyruar té shtyllés sé dyté né vitin
2015 dhe pér té cilét ka skaduar afati i pérzgjedhjes sé fondit té
detyruar pensional, kané lidhur marréveshje anétarésimi, ndérsa
té tjerét ose rreth 95%, nuk kané lidhur marréveshje dhe kané
mbetur né fond, aty ku edhe kané gené mé paré té shpérndaré.

Né strukturén e anétaréve dhe né té siguruarit né kohé sipas
fondeve té detyruara pensionale dhe sipas statusit té anétarit,
né vitin 2015 nuk kané ndodhur ndryshime té papritura dhe t&
réndésishme. Ajo paragitet né nivel kuartali me Grafikét 5.2 dhe 5.3.

Mund té vérehet se né ¢do kuartal pjesémarrja procentuale
e anétaréve vullnetaré reduktohet, derisa pjesémarrja e
anétaréve té detyruar, qé edhe pritet, éshté rritur, pasi qé
¢do vit rritet kontributi i personave té sapopunésuar qé jané
anétaré té detyruar. Po ashtu mund té vérehet se pjesémarrja

Grafiku 5.2. Struktura e anétaréve dhe té té siguruarve né kohé sipas
statusit t€ anétarésisé né NLBd
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procentuale e anétaréve té detyruar, qé kané lidhur marréveshje
anétarésie, reduktohet lehté nga kuartali né kuartal, pér dallim
nga pjesémarrja e anétaréve t& detyruar, qé jané té shpérndaré
pérfundimisht, qé rritet lehté nga kuartali né kuartal.

Analiza e strukturés sé anétaréve sipas moshés tregon se
anétarét, né njé numér té madh, jané té rinj, pér té cilét kryesisht
éshté mé i leverdishém sistemi me dy shtylla. Anétarét e detyruar
jané té rinj, ku numri mé i madh i anétaréve jané té moshés
nga 26 deri né 35 vjet, ndérsa anétarét vullnetaré jané pak mé
té moshuar dhe njé numér i madh prej tyre jané té€ moshés nga
36 deri né 45 vjet. Mosha mesatare e anétaréve té detyruar éshté
32 vjet (pér meshkujt dhe 33 pér femrat), ndérsa pér anétarét
vullnetaré 42 vjet (si pér meshkujt, ashtu edhe pér femrat),
ndérsa e té gjithé anétaréve éshté 34 vjet. Struktura e anétaréve
té sistemit pensional me dy shtylla sipas moshés, gjinisé dhe
kategorisé sé anétarésimit, éshté paraqitur né Grafikun 5.4.

Sipas pérqindjeve té Entit shtetéror té statistikave , né fund té
vitit 2014 popullsia e pérgjithshme e Republikés sé Magedonisé
vlerésohet né 2.065.769 banoré. Prej tyre 373.151 banoré (me
situatén deri né fund té vitit 2014) jané anétaré té sistemit
pensional me dy shtylla, q¢ pérbén rreth 18% té popullsisé
sé pérgjithshme té Republikés sé Maqedonisé. Struktura e
anétaréve né sistemin pensional me dy shtylla, né popullsiné e
pérgjithshme té Republikés sé Magedonisé, sipas grupmoshave
dhe sipas gjinisé, me situatén mé 31.12.2014 éshté paragitur me
Grafikun 5.5.

Nga kjo paragitje grafike mund té vérehet se njé pérqindje
ende e vogél e popullsisé sé pérgjithshme né vendin toné éshté e
pérfshiré né sistemin pensional me dy shtylla dhe gjithsesi mé
shumé anétaré jané té rinj, t&¢ moshés nga 25 - 34 vjes. Kjo gjé
i atribuohet sistemit té reformuar pensional funksionon dhjeté
vjet dhe éshté relativisht i ri.

Struktura e anétaréve né fondet pensionale té detyruara
sipas rajoneve statistikore® né Republikén e Magedonisé éshté
dhéné tek Grafiku 5.6. Shumica e anétaréve gjendet né rajonit
e Shkupit. Mé pak anétaré né NLBd ka né rajonin Verilindor,
ndérsa mé pak anétaré né KBd ka né rajonin Juglindor.

Grafiku 5.3. Struktura e anétaréve dhe e té siguruarve té shpérndaré
né kohé sipas statusit t¢ anétarésisé né KBd
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Grafiku 5.4. Struktura e anétaréve té sistemit me dy shtylla
pensionale sipas moshés, kategorisé dhe anétarésimit
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Informacione pér fondet e detyruara pensionale

Grafiku 5.5. Struktura e anétaréve né sistemin pensional me dy shtylla
né popullsiné e pérgjithshme, sipas grupmoshave dhe gjinisé
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Grafiku 5.6. Struktura e anétaréve né shtyllén e dyté, sipas rajoneve
statistikore
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5 . 2 Transferimi i njé anétari nga njé fond i detyruar pensional né njé tjetér

Cdo anétar i fondit pensional i detyruar ka té drejté qé té
transferohet nga njé fond i detyruar pensional né njé tjetér
fond pensisonal té detyruar nése nuk éshté i kénaqur nga fondi
i detyruar pensional ku éshté anétar, d.m.th., nga shoqéria qé
menaxhon me té. Né rast se personi anétarésohet né fondin
e detyruar pensional mé pak me 24 muaj, gjaté transferimit
detyrohet té paguajé kompensim pér transferimin (né shumé
prej 15 euro né vitin 2015). Nése personi éshté anétar né
ndonjé fond mé shumé se 24 muaj, atéheré transferimi né njé
tjetér fond éshté falas. Gjaté kalimit transferohen edhe mjetet
totale nga llogaria e anétarit.

Né Tabelén 5.1 jané dhéné informacione pér numrin e
anétaréve qé kané kaluar nga njé fond i detyruar pensional né
njé tjetér fond té detyruar pensional dhe mjetet e transferuara
nga njé fond i detyruar pensional né njé fond tjetér té detyruar
pensional, mbi até bazé gjaté vitit 2015.

Edhe mé tej numri i personave qé kané béré ndryshimin
e fondit t&€ detyruar pensional ku jané anétaré mbetet i
vogél. Gjaté vitit 2015 numri total i anétaréve né fondet e
detyruara pensionale qé kané kaluar nga njé fond i detyruar
pensional né njé tjetér arrin 27, qé pérbén 0,01% té numrit té
pérgjithshém té anétaréve. Mé tej, mund té vérehet njé numér
i madh i anétaréve qé kané kaluar nga KBPd né NLBd, né
raport me numrin e anétaréve qé kané kaluar nga NLBd né
KBPd. Pérkatésisht gjaté vitit 2015, 16 anétaré u transferuan
nga KBPd né NLBd, ndérsa 11 anétaré kaluan nga NLBd né
KBPd. Gjaté kalimit rreth 2 milioné denaré u transferuan nga
KBPd né NLBd, ndérsa nga NLBd né KBPd u transferuan
rreth 3,6 milioné denaré.

Tabela 5.1. Transferimet e anétaréve nga njé fond pensional i detyruar né njé tjetér

Anétarét qé kané kaluar NE

Mjetet qé jané transferuar

Anétarét qé kané kaluar NE Mjetet g¢ jané transferuar

2015 fondin e detyruar pensional NGA fondl_ i detyruar fondin pensional té detyruar NE fondin ¢ detyruar pen-
pensional sional
NLBd 11 3.633.814 16 2.367.620
KBd 16 2.367.620 11 3.633.814




5 . 3 Kontributet né fondet e detyruara pensionale

Pagesa e kontributeve pér sigurimin pensional dhe
invalidor e bén i obliguari pér pagimin e kontributeve,
pérkatésisht punédhénési né emér té té punésuarit. Drejtoria e
té ardhurave publike bén pagesén e integruar té kontributeve
nga sigurimi i detyruar social (kontribut pér sigurimin
pensional dhe invalidor, kontribut pér sigurimin shéndetésor
dhe kontribut pér punésim né rast papunésie) dhe tatimin
personal mbi té ardhurat.

Pér té siguruarit qé jané anétaré té sistemit me njé shtyllg,
kontributi i pérgjithshém i paguar mbetet né Fondin e SPIM
(pér vitin 2015 ai arriti 18% té pagés bruto). Pér té siguruarit
qé jané té pérfshiré né sistemin me dy shtylla Fondi i SPIM
kryen shpérndarjen e kontributit té paguar mes shtyllés
sé paré dhe té dyté. Niveli i kontributit, qé kalon né fondin

pensional té detyruar arrin 6% té pagés bruto, ndérsa né
Fondin e SPIM mbetet kontributi né lartési qé pérftohet i
dallimi mes kontributit total pér sigurimin pensional dhe
invalidor dhe kontributit té¢ paguar né fondin e detyruar
pensional (pér vitin 2015 ai arrinte 12% e pagés bruto ( 12%
=18% - 6%).

Menjéheré dhe mé sé voni né njé afat prej pesé ditésh
pune nga pranimi i kontributeve, Fondi i SPIM ia kalon
kontributet e anétaréve fondeve té detyruara pensionale
né llogari personale né fondet e pérzgjedhura té detyruara
pensionale, me kushtin qé né afat té njéjté té jené marré edhe
té dhénat adekuate né pérputhje me ligjin, qé i mundésojné
Fondit té SPIM té Maqedonisé gé ta kryejé detyrimin.

Grafiku 5.7. Paraqitje skematike e pagesés dhe e shpérndarjes sé kontributeve
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Tabela 5.2 Kontribute té paguara né shtyllén e dyté (né milioné denaré)

Gjithsej Totali

; i ! Janar | Shkurt | Mars Prill Maj | Qershor | Korrik | Gusht | Shtator = Tetor = Néntor Dhjetor e
NLBd 2.109 165 192 192 192 167 235 211 196 231 200 212 225 2.418
KBPd 2.376 189 214 215 213 199 248 234 219 256 224 236 248 2.695
Gjithsej 4.485 354 406 407 405 367 483 445 415 487 424 448 473 5.113

Gjaté vitit 2015 né fondet e detyruara pensionale jané
transferuar rreth 5,1 miliardé denaré, ose sipas muajve (né
milioné denaré ), ashtu si¢ tregohet me Tabelén 5.2.

Né Grafikun 5.8, jané paraqitur kontributet né pérgjithési
(né milioné denaré), té paguara né shtyllén e dyté ¢do muaj
nga fillimi i sistemit té reformuar e deri mé 31.12.2015, si
edhe numri i pérgjithshém i anétaréve, né fund té ¢do muaji,
né periudhén e njéjté.

Mund té vérehet se né pérgjithési, me rritjen e numrit té
anétaréve rriten edhe kontributet e paguara né fondet e detyruara
pensionale (edhe pse trendi i pagesave nuk &éshté krejtésisht
linear, por ka edhe rénie dhe rritje né muaj té caktuar ).

Grafiku 5.8. Kontribute té paguara dhe anétarét né shtyllén e dyté
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IGjaté vitit 2015 njé pjesé e mjeteve té paguara né fondet
pensionale (rreth 35 milioné denaré) u kthyen né Fondin e
SPIM pér shkak té disa arsyeve:

- Realizimi i té drejtés pér pension invalidor ose familjar;

- Prishja e marréveshjeve té anétarésimit ose anulimi i
shpérndarjes;

- Tepricé e kontributeve té paguara né shtyllén e dyté pér
shkak t& gabimeve teknike ose tepricé e pagesave nga ana e
punédhénésit.

Struktura e mjeteve té kthyera né Fondin e SPIM, sipas
fondeve té detyruara pensionale éshté paraqitur né Tabelén 5.3.

Tabela 5.3. Struktura e mjeteve té kthyera né FSPIM, sipas fondeve té
detyruara pensionale

Nga cili fond i detyruar
Shkaget pensional
NLBd KBd
Pension i realizuar 7.649.742 16.304.563
e pension invalidi 1.383.187 5.163.472
o pension familjar 6.266.555 11.141.091
:ﬁiﬁ‘fﬁ;ﬁi‘éﬁiﬁ‘gj dhe 6.509.700  5.588.935
Pagesa suficite té kontributit 52.932 71.339
Totali 14.212.374 21.964.837



5 . 4 Investimi dhe struktura e portofolit té fondeve té detyruara pensionale

Zakonisht né sistemet e detyruara kapitale t& financuara
pensionale, né fazén fillestare, pérdoren kontrolle proaktive dhe
kufizime sasiore dhe cilésore t& investimeve. Duke nisur nga ky fakt,
né ligjin dhe né aktet nénligjore jané definuar géllimet dhe principet,
llojet e instrumenteve né té cilat mund té investohen mjetet e fondeve
pensionale té detyruara, kushtet qé duhet té plotésojné tregjet e
rregulluara sekondare t€ kapitalit, ku tregtohet me mjetet fondeve
té detyruara pensionale , cilésia e instrumenteve né té cilat mund t&
investohen mjetet e fondeve té detyruara pensionale, shtetet né ¢
cilat mund té investohen mjetet e fondeve té detyruara pensionale,
kufizimet investuese né korniza t€ instrumenteve dhe subjekteve
dhénésve, investimet e ndaluara, tejkalimi i kufizimeve investuese,

et].

Shogéria éshté e detyruar gé mjetet e fondit pensional té detyruar
t1 investojé né pérputhje me dispozitat ligjore dhe me strategjiné e
vet investuese, me géllim realizimin e kontributit mé té larté, vetém
né favor t€ anétaréve dhe anétaréve n pension té fondit té detyruar
pensional dhe pérmes diverzifikimit dhe analizés financiare e
minimizon rrezikun nga humbjet qé kané ndodhur pér shkak t&
mospagesés sé dhénésit ose palés tjetér kontraktuese, qé rrjedhin
nga ndikimi i tregjeve vendase dhe t€ huaja financiare, humbjet né
vlerén reale t& mjeteve té fondit t& detyruar pensional, pér shkak
té inflacionit dhe humbjeve qé jané pasojé e shitjeve té mjeteve t&
fondit té detyruar pensional , pér shkak té sigurimit té likuidimit té
fondit té detyruar pensional. M tej, anétari i késhillit drejtues dhe i
késhillit mbikéqyrés sé shogérisé gjaté menaxhimit dhe kontrollit
té investimeve té mjeteve t& fondit té detyruar pensional éshté i
obliguar gé té zbatojé shkallén e kujdesit, efikasitetit dhe mjeshtérive,
té cilat do ti zbatonte njé njeri i arsyeshém gjaté investimit t& mjeteve
personale. Cdo anétar i késhillit drejtues dhe i késhillit mbikéqyrés
né shoqéri duhet gé ta plotésojé detyrimi ne vet né pérputhje me
detyrimet e tij fiduciare dhe duhet té sigurojé zbatimin e tyre nga ana
e ¢do té punésuari dhe punonjésit té angazhuar né shoqgéri.

Tabela 5.4. Kufizimet maksimale investuese

Lloji i instrumentit

Né ligiin dhe aktet nénligjore éshté rregulluar qé mjetet e
fondeve pensionale t¢ mund té investohen né depozita bankare dhe
né certifikata pér depozita, kambiale dhe né letra té tjera debitore
me vleré, né aksione dhe akte komerciale té léshuara nga dhénésit
me seli né Republikén e Magedonisé dhe jashté, né vendet —anétare
té Bashkimit Evropian dhe t¢ OECD. Duke patur parasysh se
éshté imediate qé t& arrihet njé diverzifikim adekuat mes llojeve
t¢ ndryshme té investimeve, jané paraparé kufizime maksimale
né kompani té caktuara dhe kufizime maksimale t¢ shumave
qé mund té investohen né lloje té caktuara té instrumenteve. Mé
qéllim parandalimin e investimeve né instrumente qé nuk jané té
favorshme pér investimin né fondet e detyruara pensionale, me
ligi ndalohet investimi né aksione, kambiale dhe né letra té tjera
me vlerg, qé nuk korrespondojné me tregut oficial ose qé me t&
cilat nuk tregtohet publikisht, instrumente me t& cilat nuk mund
qé té disponohet si duhet, instrumente qé nuk mund té vlerésohen
menjéheré, format e shumta té pasurisé q¢ nuk mund t€ vlerésohen
menjéheré dhe paragrafé té vlerave té pasigurta, pér shembull,
antikuaré ose vepra arti, etj.

Duke pasur parasysh se mjetet e fondeve té detyruara pensionale
jané né rritje t€ vazhdueshme, rritja e tyre ndiget nga mundési pér
dalje né njé numeér té madh tregjesh té kapitalit dhe né véllim mé t&
madh, pasi qé pazari vendas béhet i vogél né krahasim me nevojat
pér investimin e mjeteve té fondeve pesnionale té detyruara, si edhe
me géllim mundésimin e njé diverzifikimi mé té madh té mjeteve
gjaté investimit té tyre dhe njé zgjedhje mé té madhe t&€ kompanive
pér investimin e mjeteve té fondeve té detyruara pensionale nga ana
e shoqérisé.

Struktura e investimeve té fondeve té detyruara pensionale, nga
fillimi i funksionimit té sistemit (pér periudhén 2006 — 2014, né
nivel vjetor, ndérsa pér vitin 2015 né nivel kuartali) paragitet me
Grafikét 5.9 dhe 5.10.

Limiti maksimal

Investimet jashté (BE dhe OECD) 50%

¢ kambiale dhe letra té tjera me vleré té léshuara nga geveri té huaja dhe banka qendrore 50%

o letra me vleré té léshuara nga kompani té huaja joshtetérore, banka ose fonde investimi 30%
Letra me vleré té léshuara ose garantuara nga RM dhe tregu vendas ose BPRM 80%
Depozita bankare, certifikata depozitash, kambiale, letra me vleré mbi bazén e hipotekés dhe letra té tjera 60%
me vleré té 1éshuara nga bankat vendase

e depozitat bankare 30%
Kambialet e 1éshuara nga njésité e vetéqeverisjes lokale dhe nga shogérité aksionare vendase, qé nuk jané 40%
banka dhe akte komerciale nga shoqérité aksionere vendase

o kambiale té léshuara nga njésité e vetéqeverisjes lokale 10%
Aksionet e léshuara nga shoqérité aksionare vendase 30%
Dokumente pér pjesémarrje dhe aksione né fondet e hapura, té mbyllura dhe private né RM 5%

o dokumente pér pjesémarrje né fondet private investuese 1,5%

Pér dité mé té sigurta pensionale
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Grafiku 5.9. Struktura e investimeve t¢ NLBd
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Struktura e investimeve té fondeve té detyruara pensionale,
me gjendjen mé 31.12.2015, éshté treguar me Grafikun 5.11.
Pjesémarrja e letrave me vleré vendase shtetérore éshté rritur
né raport me vitin paraardhés dhe arrin 59,86%. Letrat
vendase me vleré krahas obligacioneve (59,13%) pérfshijné
edhe letrat afatshkurtra me vleré (0,73%). Pjesémarrja e
depozitave bankare éshté reduktuar né lidhje me vitin
paraardhés dhe arrin 7,11%. Aksioneve vendase iu takon
njé pjesé e vogél e portofolit dhe pjesémarrjes né aksionet
vendase, qé éshté thuajse e njéjté me njé vit mé paré (3,22%).
Né vitin 2015 nivelii investimeve jashté éshté rritur né raport
me vitin paraardhés dhe arrin 27,75%. Kéto investime né letra
té huaja me vleré pérfshijné investimet né aksione (5,41%)
dhe investime né aksione né fondet investuese (22,13%) dhe
investime né obligacione shtetérore (0,21%). Mjetet e mbetura
jané mjete monetare 0,20% dhe kérkesa 1,85%.

Gjaté vitit 2015 né té dy fondet pensionale té detyruara
respektohen kufizimet maksimale investuese. Me grafikun
5.12 éshté paraqitur pjesémarrja procentuale né portfolion
sipas klasave té¢ mjeteve pér NLBd dhe KBPd dhe limitet
ligjore, me gjendjen mé 31.12.2015.

Njésoj si gjaté viteve t& méparshme edhe né vitin 2015
shoqérité pensionale kané investuar njé pérqindje té vogél

Grafiku 5.11. Struktura e investimeve né shtyllén e dyté me gjendjen
meé 31.12.2015
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Grafiku 5.10. Struktura e investimeve té KBd
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Grafiku 5.12. Klasat e mjeteve né portofolin e fondeve té detyruara
pensionale krahasuar me limitet ligjore
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té mjeteve té fondeve té detyruara pensionale né aksione
té dhénésit vendas. Né vitin 2015 té dy fondet e detyruara
pensionale, né raport me vitin 2014, kané mbetur pothuajse
né té njéjtin nivel né aspektin e ekspozimit té aksioneve.
Nése do té merret parasysh se ekspozimi total né aksione nga
dhénésit vendas éshté i vogél, mund té thuhet se ndryshimet
né indeksin e bursés maqedonase IBM 10, nuk kané ndikuar
shumé né lévizjen e vlerés mesatare t& njésisé llogaritare té
fondeve té detyruara pensionale. Pérkatésisht IBM10 gjaté
vitit 2015 pésoi rénie me rreth 0,59% , derisa vlera mesatare
e njésisé llogaritare té fondeve té detyruara pensionale , né
vitin 2015 pésoi njé rritje prej afro 5,92%?°.

Po ashtu, edhe vlera e indeksit té Obligacioneve té Bursés
maqgedonase — nuk ka shumé ndikim mbi vlerén mesatare
té njésisé llogaritare té fondeve té detyruara pensionale,
duke pasur parasysh se vetém rreth 1,22% e mjeteve jané
té depozituara né kambialet vendase shtetérore, me té cilat
tregtohet né Bursén maqedonase. Pjesa tjetér e portofolit qé
éshté depozituar né kambialet vendase i takon kambialeve

°Vlera mesatare éshté pérllogaritur si mesatare e ponderuar e njésive llogaritare
té fondeve té¢ detyrueshme pensionale, né raport me mjetet neto té fondeve té
detyrueshme pensionale.



Grafiku 5.13. Lévizja e krahasuar e vlerés né IBM10, KBM
dhe vlerés mesatare té njésisé llogaritare té fondeve té detyruara
pensionale
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Burimi : Bursa e Magedonisé SHA Shkup- Buletini vjetor i statistikave 2015

shtetérore té vazhdueshme. KBM, gjaté vitit 2015 vérejti
njé rritje prej rreth 1,77%, derisa vlera mesatare e njésisé
llogaritare e fondeve té detyruara pensionale vérejti rritje prej
rreth 5,92%.

Krahasimi i lévizjes sé vlerés sé¢ IBM10, KBM dhe
vlerés mesatare té njésisé llogaritare té fondeve té detyruara

Grafiku 5.14. Struktura e investimeve t¢é NLBd sipas sektoréve
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Grafiku 5.16. Struktura valutore e mjeteve t¢ NLBd
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pensionale gjaté vitit 2015 jané paraqitur me Grafikun 5.13.

Pjesa mé e madhe e mjeteve té fondeve té detyruara
pensionale né vitin 2015 u investuan né letra shtetérore me
vleré (55,28% tek NLBd dhe 61,62% tek KBd). Njé pjesé e
letrave shtetérore me vleré t¢ NLBd u investuan né letra
afatshkurtra me vleré (1,57% t€ mjeteve té pérgjithshme té
NLBd) dhe obligacione shtetérore té léshuesve té huaj (0,45%
té mjeteve té pérgjithshme té NLBd). Sipas sektoréve, pas
letrave shtetérore me vleré, sipas shumés vijojné investimet
né instrumente té shoqérive dhénése/aksionare té sektorit
financiar dhe e shprehur né pérqindje arrin 26.85% tek NLBd
dhe 34,56% tek KBPd nga mjetet totale té fondit. Né kuadér
té kétij sektori mé e madhe éshté pjesémarrja e aksioneve né
fondet e huaja té investimit (51,66% NLBd dhe 84,81% KBPd)
dhe krahasuar me vitin e kaluar pjesémarrja e tyre éshté rritur.
ME tej vijojné depozitat vendase bankare (35,56% NLBd dhe
14,47% KBPd) dhe shérbimet financiare (12,11% té NLBd),
ndérsa pjesémarrjen mé té vogél e kané aksionet né bankat
vendase (0,67% NLBd dhe 0,72% KBPd). Krahas sektoréve té
lartpérmendur, fondet e detyruara pensionale investojné edhe
né sektoré té tjeré: farmaci, industri ushqimore, transport,
turizém, tekstil, teknologji informatike, telekomunikacion,
industri kimike, industri ndértimi, industri automobilash
dhe industri té tjera, por me pjesémarrje shumé mé té vogél
(nga 0,11% deri né 3,25%).

Grafiku 5.15. Struktura e investimeve té KBPd sipas sektoréve
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Grafiku 5.17. Struktura valutore e mjeteve t¢ KBPd
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Grafiku 5.18. Portofoli i fondeve pensionale né disa vende dhe né
Republikén e Maqedonisé
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Sipas strukturés valutore té mjeteve té fondeve té detyruara
pensionale, qé éshté paraqitur me Grafikun 5.16 dhe Grafikun
5.17, mund té vérehet se tek NLBd (50,54%) dhe tek KBPd
(57,12%) pjesa mé e madhe e mjeteve jané investuar né euro.
Né rastin e NLBd mund té vérehet rritje, ndérsa KBPd ka
regjistruar ulje té pjesémarrjes sé instrumenteve né euro, né
raport me vitin paraprak. Pjesémarrja e instrumenteve né
valuté vendase ka gené 29,11% né rastin e NLBd dhe 23,21%
né rastin e KBPd dhe tek té dy fondet e detyruara pensionale
mund té regjistrohet ulje né raport me vitin paraprak.
Pjesémarrja né instrumentet né dollaré amerikané éshté
rritur krahasuar me vitin paraardhés dhe pothuajse éshté
né njé nivel tek t&€ dy fondet pensionale (19,66% né rastin e
NLBd dhe 19,67% né rastin e KBPd). NJé pjesé shumé e vogél
e mjeteve té NLBd u investuan né franga zvicerane (0,69%)..

Nése béhet krahasimi me pérvojat né boté, pérkatésisht
me vendet qé kané sisteme té ngjashme pensionale me até
maqgedonas, mund té shihen ngjashméri, por edhe dallime té
médha né portofolin e investimeve té fondeve té detyruara
pensionale. Tek Grafiku 5.18 jané paragqitur portofoli i fondeve
pensionale (qé pérkojné me fondet e detyruara pensionale né
Magedoni) né disa vende dhe né Republikén e Magedonisé,
mé 31.12.2015.

Né rast se portofoli i fondeve té detyruara pensionale
shqyrtohet sipas llojeve té instrumenteve, mund té vérehet se
mé pak investime né kambiale dhe né letra té tjera me vleré,
pér té cilat garanton shteti, ose pushteti lokal, kané fonde
pensionale né Bullgari (45%). Pér dallim prej tyre, fondet
pensionale né vendet e tjera, mé shumé se 60% té mjeteve i
kané investuar né obligacione dhe né letra té tjera me vlerg,
pér té cilat garanton shteti ose pushteti lokal (Kroacia V’
71%, Rumania 67% dhe Maqedonia 60%). Pjesa e mbetur e
mjeteve jané investuar né forma t€ ndryshme. Depozitime mé
té shumta né depozita kané fondet pensionale né Magedoni
(7%) dhe né Rumani (5%), e mé pas pasojné fondet pensionale
né Bullgari (3%) dhe né Kroaci V (1%). Mé shumé né aksione
investohet né Maqedoni (31%) dhe mé pas vijné Bullgaria
(28%), Kroacia V (25%) dhe Rumania (23%). Pér dallim nga
fondet pensionale né Magedoni, fondet pensionale né vendet
e tjera depozitojné edhe né kambialet korporative (Bullgari
12%, Rumani 5% dhe Kroaci V 2%), por duhet pasur parasysh
fakti se né tregun maqedonas ka mungesé té instrumenteve té
tilla. Investimet né pasuriné e patundshme kané vetém fondet
pensionale né Bullgari (2%) (né vendet e tjera ky instrument
mé shpesh nuk éshté i lejuar). Né rast se nuk shihet struktura
e portofolit té fondeve té detyruara pensionale nga aspekti
nése mjetet i kané investuar né vend ose jashté, mund té
vérehet se ekspozimi mé i madh jashté vendit éshté i fondeve
pensionale t& Bullgarisé (51%), pastaj né Maqedoni (28%),
Kroaci V (14%) dhe né Rumani (7%).

’Né Kroaci jané zbatuar multifondet, pérkatésisht tre kategori té fondeve pen-
sionale: A (me rrezikun mé té madh), B (portofolat ekzistues né momentin e
zbatimit té multifondeve) dhe C (me mé pak rrezik). .



5.

Kontributet e paguara né fondet e detyruara pensionale,
té reduktuara pér kompensimin nga kontributet, menjéheré
investohen. Kontributi i realizuar né total i shkon mjeteve
né fonde te detyruara pensionale, pérkatésisht llogarive
individuale té anétaréve. Njé heré né muaj shogqérité paguajné
dhe kompensimi pér menaxhimin me mjetet, llogaritet né
dité si pérqindje e mjeteve té fondit té detyruar pensional. Po
ashtu, gjaté ¢do transaksioni me mjetet e fondet e detyruara
pensionale paguhen provizionet e veté fondit té detyruar
pensional. Cdo dité béhet vlerésimi i vlerés sé mjeteve té
fondit té detyruar pensional. Qé konfirmohet né bazén e
vlerés sé tregut pér ¢do mjet né vecanti ose mbi bazén e vlerés
sé amortizuar té mjeteve, né rast se instrumenti ruhet deri né
parashtrim ose né portofolin né dispozicion pér shitje ose né
rast se nuk mund té vlerésohet vlera e tij e tregut.

pensionale

Ndryshimet e mjeteve té fondet e detyruara pensionale
nga fillimi e deri né fund té vitit ndodhin pér shkak té:

- Té ardhurave,

- Shpenzimeve lidhur me pagesat dhe provizionet e
transaksioneve,

- Té ardhurave pér shkak té kalimit nga njé fond i detyruar
pensional (pér personat qé mé paré jané shpérndaré né kohé
né fondin tjetér, e q¢ mé pas kané lidhur marréveshje me
fondin ekzistues dhe pér personat qé kané qené pjesé e njé
fondi tjetér),

- Shpenzimeve pér shkak té kalimit né fondin tjetér té
detyruar pensional (pér persona qé kané qené té shpérndaré
né kohé né fondin pérkatés, e q¢ mé pas kané lidhur
marréveshje me fondin tjetér dhe persona qé kané qené pjesé
né fondin pérkatés e qé mé pas kané kaluar né njé tjetér fond),

- Shpenzimeve pér personat qé i kané anuluar marréveshjet
e anétarésimit, pér shkak té tepricés sé kontributit té paguar
ose pér shkak té realizimit té pensionit invalidor ose familjar,

- Shpenzimeve si rezultat té pagesés sé trashégimisé,

- Shpenzimeve pér shkak té pagesave té vetme pér personat
qé nuk kané realizuar té drejtén e pensionit té pleqérisé,

- Shpenzimeve si rezultat té pagesés sé pensionit té moshés
- térhegje t€ programuara,

- pérftimet e (pa)realizuara ose humbjet nga investimet.

Duke u nisur nga vlera e mjeteve neto né fundin e vitit té
kaluar dhe duke pasur parasysh té gjitha ndryshimet e cekura
mé paré, arrihet tek vlera e mjeteve neto né fund té vitit, ashtu
si¢ éshté paraqitur me Tabelén 5.5:

Mjetet totale neto né fondet e detyruara pensionale me
gjendjen mé 31.12.2015, arrijné rreth 40 miliardé denaré ose
rreth 650 milioné euro, qé pérbén rreth 7,13% té PVB té RM?.

Mjetet neto, njésia llogaritare dhe shkalla e kontributit té fondeve té detyruara

Tabela 5.5. Ndryshimet e mjeteve té fondeve pensionale té detyruara
(né milioné denaré)

NLBd KBPd

Mjete neto mé 31.12.2014 15.322,08 | 17.706,97
Kontribute 2.417,75 2.695,46
Kompensime nga kontributet 78,56 87,59
Kompersimet o onisibuve 23319 260787
Kompensime té mjeteve 82,22 95,17
dermtssese 306 079
Transferimi nga fondi tjetér 2,60 4,30
Transferimi né fondin tjetér 4,30 2,60
Transferimi né FSPIM pér shkak

ahim komributt dhe dajne 1421 2196
pension

Pagesa e trashégimisé 2,72 2,61
Pagesa e vetme 0,32 0,07
heaje  programuars 0002 0000
Pérfitimi bruto nga investimet 1.020,96 1.178,29
Pérfitimi neto nga investimet 935,69 1.082,33
Mjetet neto mé 31.12.2015 18.578,00 | 21.374,23

Me Grafikun 5.19 dhe Grafikun 5.20 jané paraqitur vlerat
e mjeteve neto né fund té té gjitha viteve dhe rritja e tyre né
pérgindje, né raport me mjetet neto né vitin e kaluar. Po
ashtu, mund té vérehet se mjetet neto té t& dy fondeve té
detyruara pensionale rriten me ritém té njéjté. Rritje mé e
madhe vérehet né vitin 2009 krahasuar me vitin 2008.

Lévizja e vlerés sé mjeteve neto dhe e kontributeve
kumulative, si edhe rritja e kontributeve té paguara dhe rritja
e mjeteve neto tek té dy fondet e detyruara pensionale qé nga
fillimi i funksionimit té sistemit (qé éshté data e pagesés sé
paré mé 1.1.2006) e deri mé 31.12.2015, jané paraqitur me
Grafikun 5.21 dhe Grafikun 5.22. Mund té vérehet se gjaté
viteve té para, mjete totale neto rriten né formé proporcionale
me kontributet kumulative, me koeficient proporcionaliteti
rreth njé, derisa né pesé vitet pasuese mjetet e fondeve té
detyruara pensionale kané rritje mé té madhe té kontributeve.

8 Burimi pér PVB: Enti shtetéror i statistikave - njoftim prodhimi vendas
bruto, tremujori i katért i vitit 2015 - té dhéna té vlerésuara

Pér dité mé té sigurta pensionale




Informacione pér fondet e detyruara pensionale

Grafiku 5.19. Rritja e mjeteve neto té NLBd né pérqindje né raport
me vitin paraardhés
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Tek té dy fondet, (NLBd dhe KBPd), mjetet neto dhe
kontributet kumulative rriten vazhdimisht qé nga fillimi i
funksionimit té sistemit. Rritja mé e madhe e mjeteve neto
(rreth 150%), ashtu si edhe kontributet e paguara (rreth 40%)
dhe tek té dy fondet e detyruara pensionale éshté vérejtur né vitin
2007. Kjo i atribuohet me siguri rritjes procentuale mé té¢ madhe
té anétarésisé, pérkatésisht t& kontributeve né lidhje me vitin
paraardhés, si edhe té rritjes relativisht té larté té njésisé. Mé tej
vijon rénia e rritjes dhe e mjeteve neto e kontributeve té paguara.
Me kalimin e viteve ka njé stabilizim klasik, késhtu qé rritja e
mjeteve neto né tre vitet e fundit né mesatare arrin rreth 24%,
derisa rritja e kontributeve té paguara né té njéjtén periudhé,
mesatarisht arrin rreth 11%. Né vitin 2015 rritja e mjeteve neto
arrin 21% dhe tek NLBd dhe KBPd, ndérsa rritja e kontributeve
té papaguara arrin 15% tek NLBd dhe 13% tek KBPd.

Pér evidentimin e mjeteve té fondet e detyruara pensionale
pérdoren njésité llogaritare. Njé njési llogaritare pérbén pjesén
proporcionale té mjeteve totale neto té fondit té detyruar
pensional. Vlera e njésisé llogaritare éshté e njéjté me vlerén e
mjeteve neto, e ndaré me numrin total t€ njésive llogaritare té
té gjitha llogarive individuale dhe nénllogarive. Vlera fillestare
e njésisé llogaritare ishte 100 denaré. Fondet pensionale, duke
pérfshiré edhe ato magedonase, i nénshtrohen dukurive dhe
lévizjeve ciklike, qé nénkuptojné rritje ose rénie té vlerave té

Grafiku 5.21. Rritja e mjeteve neto né krahasim me kontributet e
paguara né NLBd
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Grafiku 5.20. Rritja e mjeteve neto té KBPd né pérgindje né raport
me vitin paraardhés
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njésive t€ tyre llogaritare, varésisht investimit t¢ mjeteve dhe t&
lévizjeve té vlerés sé instrumenteve né té cilat jané depozituar
mjetet e fondeve pensionale, si edhe pagesa e kompensimeve
dhe provizioneve.

Lévizja e vlerave té njésive llogaritare té fondet e detyruara
pensionale qé nga fillimi i funksionimit té sistemit deri mé
31.12.2015 éshté dhéné me Tabelén 5.6 dhe me Grafikun 5.23.
ME tej, vérehet trendi i rritjes sé njésive llogaritare. Gjaté vitit
2015 njésité llogaritare kané rritje dhe trend té ngjashém, ashtu
qé né fund té vitit vlera e njésisé llogaritare e té dy fondet e
detyruara pensionale pésoi rritje né raport me vitin paraardhés.

Zakonisht kontributi i fondeve pensionale llogaritet pér
disa nga vitet e fundit, i bazuar né nivel vjetor. Késhtu edhe né
sistemin magedonas pensional me ligj pércaktohet qé kontributi
té llogaritet pér njé periudhé prej shtaté vjetésh (periudha
llogaritése) bazuar né nivel vjetor né shumé nominale dhe
reale. N& rast se fondi ekziston mé pak se 84 muaj, por jo mé
gjaté se 12 muaj kontributi pérllogaritet né fundin e gershorit,
pérkatésisht dhjetorit, pér periudhén qé nga njé qershori
pérkatésisht dhjetori, pas themelimit té fondit e deri né fundin
e gershorit, pérkatésisht dhjetorit kur béhet pérllogaritja. Né até
rast, periudha pérllogaritése arrin 78, 72, 66, 60, 54, 48, 42, 36,
30, 24, 18 ose 12 muaj.

Grafiku 5.22. Rritja e mjeteve neto né krahasim me rritjen e
kontributeve t¢ paguara tek KBPd
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Tabela 5.6. Vlera e njésisé llogaritare nga fillimi i sistemit

Data Vlera e njésisé llogaritare
NLBd KBd
31.12.2006 105,929336 106,265900
31.12.2007 115,511364 115,303221
31.12.2008 100,155213 107,116421
31.12.2009* 116,874672 120,667142
31.12.2010 125,009646 129,590887
31.12.2011 129,003093 130,697013
31.12.2012 139,225567 142,372582
31.12.2013 151,117506 153,757419
31.12.2014 160,733889 164,578077
31.03.2015 168,523130 173,594121
30.06.2015 167,802761 172,976448
30.09.2015 165,440885 169,510891
31.12.2015 170,193521 174,392410

* Né gjysmén e dyté té vitit 2009 qé té dy shoqérité morén vendime pér
reklasifikimin e instrumenteve financiare qé ruhen deri né arritjen né kategoriné
e instrumenteve financiaré té disponueshme pér shitje dhe né kété proceduré
shoqérité béné edhe njé vlerésim té sérishém té vlerés sé instrumenteve financiare
me zbatimin e njé vlere objektive, fer dhe e pércaktuan vlerén e mjeteve, té
mjeteve neto, vlerén e njésisé llogaritare dhe numrin e njésive llogaritare, gé
shkakton korrektim relativisht té larté té vlerés sé njésive llogaritare

Kontributi né shumén nominale’ pérbén ndryshim
(rritjen) né pérqindje té vlerés sé njésisé llogaritare té datés sé
fundit té vlerésimit té periudhés llogaritare dhe vlera e njésisé
llogaritare té dités sé fundit t&¢ muajit qé i paraprin muajin Prvo
né periudhén e llogaritur, e konvertuar né normén ekuivalente
vjetore té kontributit né shumén nominale.

Kontributi né shumé reale pér ¢do periudhé té llogaritur,
i konvertuar né normén ekuivalente vjetore té kontributit né
shumé reale, llogaritet mbi bazén e normés vjetore té kontributit
né shumén nominale dhe ndryshimin e nivelit té shpenzimeve
té jetesés né periudhén e llogaritur, bazuar né nivel vjetor.

Kontributi i fondet e detyruara pensionale né nivel vjetor
éshté paragitur me Tabelén 5.7.

Kontributi i llogarisé individuale éshté i ndryshueshém
dhe varet nga kontributi i fondit té detyruar pensional dhe nga

Grafiku 5.23. Vlera e njésisé llogaritare nga fillimi i sistemit
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kompensimet e paguara té shoqérisé. Kontributi, pérkatésisht
fitimi, éshté parametér qé realisht mund té parashikohet, pasi
qé varet nga kushtet e tregut té kapitalit dhe nga ekonomia né
térési.

Duke pasur parasysh karakterin afatgjaté té sigurimit
pensional, éshté e réndésishme qé té llogaritet edhe kontributi
i fondet e detyruara pensionale qé nga fillimi i sistemit (dhjeté
vjet). Ai mesatarisht'®, arrin 5,60% né shumé nominale dhe
3,23% né shumé reale.

Lévizja e kontributit né shumén nominale, gjaté dhjeté
viteve té ekzistimit té sigurimit té detyruar financimit kapital
pensional, mund té shihet me Grafikun 5.24, ku jané treguar
kontributet sipas periudhave, qé nga fillimi i sistemit deri mé
31.12.2015, sipas fondeve, si edhe kontributi i ponderuar
mesatar. Né fillimin e ekzistimit té sistemit vérehet rritje
e kontributit, ashtu qé né fund té vitit 2006 dhe 2007 ka
kontribute té larta, derisa né fund té vitit 2008 ka kontribute
mé té uléta, si rezultat i ndodhive negative né tregjet financiare
vendase dhe té huaja. Mé pas vijon ngritja graduale pas krizés
dhe rritja e kontributeve deri né fund té vitit 2009 e deri né fund
té vitit 2010. Né fillimin e vitit 2011 u vérejt njé reduktim i vogél
i kontributit né lidhje me fundin e vitit 2010. Gjaté katér viteve
té fundit éshté vérejtur njé rritje e géndrueshme e kontributeve.

Grafiku 5.24. Transferimi i fondeve té detyruara pensionale (né shumé

nominale )
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*Formulat pér pérllogaritjen e kontributit né shumén reale dhe nominale jané
pércaktuar me Rregulloren pér vierésimin e mjeteve té fondet e detyrueshme
pensionale dhe vullnetare.

"Kontributi mesatar llogaritet me formulén e njéjté me té cilen llogaritet kontributi
né fondin e detyruar pensional vegmas, ashtu qé né vendin e njésisé llogaritése
vendoset mesatarja e ponderuar e njésisé llogaritare né raport me mjetet neto.
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Informacione pér fondet e detyruara pensionale

Tabela 5.7. Transferimi i fondeve té detyruara pensionale

Periudha* NLBd KBd
Né shumé nominale Né shumeé reale Né shumé nominale Né shumeé reale
01.01.2006 - 31.12.2008 0,05% 2,32%
31.12.2006 - 31.12.2009 3,33% 4,32%
31.12.2007 - 31.12.2010 2,67% 3,97%
31.12.2008 - 31.12.2011 8,80% 6,86%
31.12.2009 - 31.12.2012 6,00% 5,66%
31.12.2006 - 31.12.2013 5,20% 2,16% 5,41% 2,37%
31.12.2007 - 31.12.2014 4,83% 2,67% 5,21% 3,05%
31.03.2008 - 31.03.2015 5,90% 4,38% 6,10% 4,59%
30.06.2008 - 30.06.2015 6,69% 5,16% 6,47% 4,95%
30.09.2008 - 30.09.2015 6,63% 5,07% 6,17% 4,62%
31.12.2008 - 31.12.2015 7,87% 6,45% 7,21% 5,80%
Fillimi ** -31.12.2015 5,46% 3,09% 5,72% 3,35%

* Pas miratimit té ndryshimeve té Ligjit pér sigurimin e detyruar kapital t¢ financuar pensional né janar té vitit 2013, kontributi i fondit pensional té detyruar éshté

llogaritur pér periudhén prej tre vjetésh, vetém me shumén nominale
** Fillimi éshté 1.1.2006 pér té dy subjektet NLBd dhe KBPd.

Grafiku 5.25. Transferimi i shumés nominale né reale né fondet e detyruara pensionale né vitin 2015
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Lévizja e kontributit né shumé nominale dhe reale né vitin
2015, pas periudhave shtatévjecare, bazuar né nivel vjetor, sipas
fondit té detyruar pensional dhe krahasuar me kontributin
mesatar mund té shihen me Grafikun 5.25. Né vitin 2015 té
ardhurat né shumé nominale variojné nga 5,90% deri né 7,87%,
ndérsa té ardhurat né shumé reale variojné nga 4,38% deri né
6,45%. Vleré mé t&€ madhe kané kontributet pér periudhén nga
31.12.2008 - 31.12.2015 .

Qéllimi bazé i investimit té mjeteve té fondeve té detyruara
pensionale éshté rritja e tyre. Kontributi pérbén njé masé pér
rritjen e mjeteve. Por njéherazi duhet t€ kihet parasysh edhe rreziku
nga investimet. Rreziku pérbén pasiguri né aspekt t& realizimit
té kontributit t¢ mjeteve té investuara. Raporti i rrezikut me
kontributin éshté direkt, qé do té thoté se sa mé i madh kontributi
aq mé i madh éshté rreziku qé bart me vete, si edhe pérbén njé
rrezik mé t€ madh pér ¢do investim, pérkatésisht ndérmarrja e njé
rreziku mé té madh pasohet me kontribut mé t¢ madh té prishém,
qé duhet té kompensojé rrezikun e ndérmarré dhe anasjelltas.
Né formé grafike, raporti i kontributit né shumé nominale me
rrezikun (i pérllogaritur pérmes njé prej metodave té llogaritjes)
e fondeve té detyruara pensionale, gé nga fillimet e deri né fund té
vitit 2015, éshté treguar tek Grafiku 5.26. Sa mé i madh qé éshté

Kontributi né shumé nominale kontributi né shumé reale —+—mesatarja e shumés nominale == mesatarja e shumés reale

31.03.2008-31.03.2015  30.06.2008-30.06.2015  30.09.2008-30.09.2015  31.12.2008-31.12.2015

raporti kontribut /rrezik, po aq mé té mira jané performansat
investuese t€ fondit dhe fondi do té realizojé né formé potenciale
kontribut mé t¢ madh pér njésiné e dhéné té rrezikut.

Grafiku 5.26. Raporti i transferimit dhe rreziku
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" Kontributi éshté llogaritur né nivel vietor qé nga fillimi i sistemit pérmes rritjes sé
njésisé llogaritare, ndérsa rreziku pérbén sigurimin e njésisé llogaritése dhe éshté
llogaritur si devijim i aktualizuar standard i kontributeve té fondeve pensionale.




5 . 6 Kompensimet tek fondet e detyruara pensionale

Pér kryerjen e funksioneve té tyre menaxhuese me
mjetet e fondet e detyruara pensionale, vlerésimi i mjeteve,
anétarésimi ndjekja e llogarive individuale té anétaréve dhe
informimi i anétaréve, si edhe pagimi i kompensimeve
pér MAPAS dhe kujdestarin e pasurisé, si edhe mbulimi
i shpenzimeve personale, shoqérité, sipas Ligjit, paguajné
kompensime nga kontributet, kompensime nga mjete dhe
kompensime nga kalimi.

Njé formeé e tillé e financimit té shoqérive pensionale éshté
e zakonshme pér ato shogqéri qé funksionojné sipas sistemit
pensional té ngjashém me até maqedonas. Kompensimi qé
paguhet si pérqgindje e kontributeve, paguhet njé heré nga
pagesa e kontributit, e mé pas kontributi i njéjté investohet
deri né térhegjen e mjeteve, derisa kompensimi qé paguhet
nga mjetet, paguhet né fund té ¢gdo muaji nga mjetet totale qé
menaxhohen. Kompensimet e bazuara tek kontributet kané
peshé “né fillim’, pérkatésisht jané relativisht t¢ médha né
vitet e para. Kompensimet e bazuara né mjete kané peshé “né
fund, pasi qé mjetet e akumuluara jané shumé mé té médha
kur jané sa mé afér pensionimit'?. Prvo né njé afat mé té gjaté,
kompensimi nga kontributet nuk do té keté ndikim té madh
mbi nivelin e pensionit té anétarit, ndérsa kompensimi nga
mjetet, qé do té béhet gjithnjé e mé i réndésishém me kalimin
e viteve, éshté me ligj i kufizuar né nivel té ulét. Gjithsesi, né
fillimin e funksionimit té sistemit, ndikimi i kompensimit nga
kontributet éshté i dukshém né llogarité individuale. Q& éshté
e pritshme, pasi gé né vitet e para té vendosjes sé sistemit,
mjetet né fondin e detyruar pensional kané njé véllim té
vogél dhe veté shogérité kané shpenzime pér vendosjen e njé

Tabela 5.8 Kompensimet qé i paguajné shoqérité qé menaxhojné me
fondet e detyruara pensionale

Lloji i kompensimit NLB KB Prvo
Kompensimi nga kontributet 3,25%* 3,25%*
Kompensimi mujor nga vlera
e neto mjeteve té fondit té 0,04%** 0,04%**
detyruar pensional
Kompensimi pér transferimin

Shuma e Shuma e
Numri i ditéve*** kompensimit | kompensimit

pér transferim | pér transferimin

Numri i ditéve <720 15 euro 15 euro
Nuk paguhet | Nuk paguhet

Numri i ditéve > 720 kompensimi | kompensimi pér
pér transferim | transferimin

* Niveli i barabarté i pércaktuar me ligj maksimum pér vitin 2015 (mé paré
ishte 3,50% tek té dy subjektet, NLBd dhe KBPd).

** Shuma e barabarté me maksimumin e paraparé me ligj pér vitin 2015 (mé
paré ka qené 0,045% tek té dy subjektet, NLBd dhe KBPd).

% Numri i ditéve llogaritet qé nga data né té cilin anétari gézon statusin e
anétarit té fondit té detyruar pensional ekzistues (ose qé nga dita Prvo e muajit
kur anétari ka fituar té drejtén e kontributit né fondin e detyruar pensional, né
rastin e anétarésimit t¢ paré), deri né afatin final deri né té cilin anétari duhet
té parashtrojé deri tek MAPAS formularin dhe verifikimet pér kompensimin e
paguar pér transferimin.

infrastrukture dhe pér punén e vet, té cilat i mbulojné nga
kapitali individual dhe nga kompensimet qé i paguajné nga
anétarét. Me zhvillimin e sistemit, paré né njé afat mé té gjaté,
mjetet e fondit té detyruar pensional rritjen gjithnjé e mé
shumé dhe mund té pritet njé normé gjithnjé e mé e larté e
fitimit né llogarité individuale. Rezultatet me afat té shkurtér
kané réndési té vogél, pasi qé sistemi éshté i dizajnuar pér
kursime qé akumulohen né njé periudhé nga 30 ose 40
vjet. Anétarét fillojné qé té kursejné té rinj, ndérsa pensioni
pérfitohet kur mbushen 64 (meshkujt) pérkatésisht 62 (graté)
vjeg. Pér rrjedhojé fokusi i rezultateve dhe i pérftimeve nga ky
sigurim duhet té orientohet né afat té gjaté.

Llojet e niveleve té kompensimeve, qé i paguajné shoqérité
qé menaxhojné me fondet e detyruara pensionale né vitin
2015, jané paraqitur me Tabelén 5.8.

Fillimisht, kompensimi nga kontributet u pércaktua
me tender, ndérsa kompensimi fillestar qé e paguajné

Tabela 5.9. Niveli i kompensimeve té kontributeve qé faturojné
shogérité pensionale né shtyllén e dyté

Shoqéria pensionale | Shuma Data e pranimit
9,90% Nga fillimi i sistemit
8,50% (viti 2006)
7,90% Nga korriku i vitit 2007
6,90% Nga shkurti i vitit 2008
6,50% Nga maji i vitit 2009

NLB 5,50% Nga janari i vitit 2010
4,50% Nga janari i vitit 2011
4,00% Nga janari i vitit 2012
3,75% Nga qershori i vitit 2013
3,50% Nga janari i vitit 2014
3,25% Nga janari i vitit 2015
9,90% Me tender
8,50% Nga fillimi i sistemit (2006)
7,90% Nga korriku i vitit 2007
6,80% Nga shkurti i vitit 2008

KB Prvo 5,50% Nga janari i vitit 2010
4,50% Nga janari i vitit 2011
4,00% Nga janari i vitit 2012
3,75% Nga qershori i vitit 2013
3,50% Nga janari i vitit 2014
3,25% Nga janari i vitit 2015

12 Administrative Charges for Funded Pensions: An International Comparison
and Assessment, Edward Whitehouse, June 2000.
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shoqérité pensionale arrinte 8,50%. Mé tej, me zhvillimin e
sistemit dhe me reduktimin e kompensimeve qé i paguajné
institucionet shtetérore nga shoqérité, ashtu si edhe me
rritjen e kontributeve dhe mjeteve, qé jané baza e llogaritjes
sé kompensimeve, pasoi reduktimi i vazhdueshém gradual i
kétij kompensimi. Niveli i kompensimeve nga kontributet qé
paguhen nga fillimi i ekzistimit té sistemit, bashké me vitin
2015, jané paraqitur me Tabelén 5.9.

Kompensimi nga mjetet ishte pércaktuar me ligjin dhe sé
bashku me majin e vitit 2013 arrinte 0,05% né muaj nga vlera
e neto mjeteve té fondit té detyruar pensional dhe pastaj deri
né dhjetor té vitit 2014 arriti né 0,045%. Nga janari i vitit 2015
ky kompensim éshté 0,04%.

Nga viti 2013, me ligj éshté pércaktuar niveli maksimal
i kompensimit nga kontributet dhe kompensimi nga mjetet
qé do té mund té paguhet nga shogqérité pensionale dhe
éshté parashikuar reduktimi i tyre i métejshém gradual.
Pérkatésisht, niveli maksimal i kompensimit nga kontributet
do té arrijé 2,00%, derisa niveli maksimal i kompensimit
mujor pér menaxhimin me mjetet do té arrijé 0,03% dhe ato
do té zbatohen deri né vitin 2020, pérkatésisht nga viti 2019
e mé tej. Deri né arritjen e atyre limiteve do té keté reduktim
gradual té nivelit maksimal té kompensimeve, né pérputhje
me Tabelén 5.10.

Pagesa e kompensimeve (né milioné denaré) nga ana e
shogérive gjaté vitit 2015 éshté paraqitur né Tabelén 5.11.

Tabela 5.11. Pagesa e kompensimeve nga ana e shoqérive pér vitin 2015

Janar = Shk. | Mars | Prill Maj

NLBd- total 11,56 12,66 12,84 12,94 1220
Nga 534 625 624 622 544
kontributet

Nga mijetet 621 641 660 672 676
KBd - total 13,32 14,38 1466 1474 14,32
Nga 614 695 7,00 694 648
kontributet

Nga mjetet 719 742 767 780  7.85

Tabela 5.10 Niveli maksimal i kompensimeve nga kontributet dhe
kompensimeve nga mjetet e verifikuara me ligj pér shtyllén e dyté
Viti

Kompensimi nga Kompensimi mu-

kontributet jor nga mjetet
2016 3,00% 0,040%
2017 2,75% 0,035%
2018 2,50% 0,035%
2019 2,25% 0,030%
2020 2,00% 0,030%
2020 2,00% 0,030%

Provizionet transaksionale, né lidhje me fitimin ose
kalimin e mjeteve té fondit té detyruar pensional paguhen
nga mjetet e fondit té detyruar pensional, t&€ personave
juridiké té pérzgjedhur qé kryejné shérbime me letrat me
vleré. Provizionet transaksionale llogariten si pérqindje e
vlerés sé ¢do transaksioni té arritur. Nga mjetet e fondit té
detyruar pensional, pér ¢do transaksion i lidhur né Bursén e
Magedonisé té letrave me vleré, paguhen edhe provizione pér
Bursén maqedonase té letrave me vleré dhe pér Depozitén
gendrore t€ letrave me vleré. Gjaté vitit 2015 nga NLBd jané
paguar né total 3 milioné denaré provizione transaksionale,
derisa nga KBd jané paguar né total 0,8 milioné denaré
provizione transaksionale.

(né milioné denaré)

Qer. | Korr. | Gusht = Shta. Tet. Nén. = Dhje. Total

14,46 = 13,79 | 13,31 14,46 = 13,62 | 14,24 14,71 160,78
7,63 6,87 6,36 7,50 6,50 6,89 7,31 78,56
6,83 6,93 6,95 6,96 7,12 7,34 7,40 82,22

15,99 15,66 = 15,18 | 16,34 | 1548 16,13 | 16,57 182,76
8,06 7,61 7,13 8,31 7,26 7,66 8,06 87,59
7,93 8,05 8,05 8,03 8,21 8,47 8,51 95,17



5 . 7 Pagesa e pensioneve nga sigurimi i detyruar pensional financimit kapital

Kushtet pér arritjen e t& drejtés sé pensionit jané té njéjta edhe
pér shtyllén Prvo, edhe té dyté: kufiri i moshés nga 64 vjeg pér
meshkuijt, 62 vjeg pér graté, me minimum 15 vite pune si stazh.

Nga shtylla Prvo béhet pagesa e njé pjese té pensionit t&
pleqérisé, familjarit, ose invalidorit, si edhe nga pensioni minimal.
Pensioni i shtyllés sé paré llogaritet si pension i definuar, sipas njé
formule té pércaktuar mé paré (pérqindje e caktuar, varésisht viteve
té stazhit, shumézuar me bazén pensionale, e pércaktuar nga pagat e
valorizuara té té gjithé viteve té punés).

Nga shtylla e dyté béhet pagesa e pjesés sé njé pjese té pensionit
té pleqérisé sipas zgjedhjes sé anétarit:

- anuiteti pensional me shumén e ploté té mjeteve té akumuluara
té llogarisé individuale té anétarit; anuiteti paguhet deri né fund té
jetés nga shoqgria e sigurimit qé éshté e autorizuar pér até qéllim,
ose

- térhegjet e programuara té siguruara nga shoqéria qé
menaxhon me fondin e detyruar pensional ose

- kombinimi i metodave té sipérpérmendura.

Sigurimi i anuitetit pensional dhe i térhegjeve té programuara
jané té pércaktuara me Ligjin e pagesés sé pensioneve dhe
kompensimeve pensionale nga sigurimi kapital i financuar.

NE rast se i siguruari qé ka realizuar té drejtén e pensionit t&
invalidit éshté anétar i shtyllés sé dyté, shuma totale e mjeteve té
llogarisé sé atij anétari transferohet né Fondin e SPIM dhe pagesa e
ploté e pensionit invalidor do té paguhet nga Fondi i SPIM. Né raste
té vecanta, nése mjetet e akumuluara té llogarisé sé anétarit jané mé
shumé sesa shuma e nevojshme pér pagesén e pensionit invalidor, né
pérputhje me Ligjin pér sigurimin pensional dhe invalidor, atéheré
anétari mund té zgjedhé qé né vend té atij pensioni té shfrytézojé
pensionin e shtyllés sé dyté.

NE rast té vdekjes sé njé anétari té fondit té detyruar pensional t&
shtyllés sé dyté, anétarét e sé cilés kané té drejtén e pensionit familjar,
shuma totale e mjeteve té llogarisé sé atij anétari transferohet né
Fondin e SPIM dhe pagesa e ploté e pensionit familjar, do té paguhet
nga Fondi i SPIM. Né raste té vecanta, nése mjetet e akumuluara
té llogarisé sé anétarit jané mé shumé sesa shuma e nevojshme pér
pagesén e pensionit familjar, né pérputhje me Ligjin e sigurimit
pensional dhe invalidor, atéheré shfrytézuesi i pensionit familjar
mund té zgjedhé qé né vend té atij pensioni té pérdoré pensionin

nga shtylla e dyté.

Tabela 5.12 Pensionet e realizuara dhe pagesat né emér té anétaréve té
shtyllés sé dyté

Pension invaliditeti 12 35 47
Pension familjar 36 63 99
Pension moshe - térhegje té ] 0 I
programuara

Pagesé e njéhershme - pension moshe 6 2 8
Pagesé e njéhershme - trashégimi 34 40 74
Gjithsej 89 140 229

Né vitin 2015 u realizuan 47 pensione invaliditeti dhe 99
pensione familjare nga ana e anétaréve té shtyllés sé dyté, pérkatésisht
anétaréve té familjes me anétar té vdekur, pér shkak se mjetet e tyre
té akumuluara ishin transferuar né Fondin e SPIM, qé e paguan
pensionin e invaliditetit, pérkatésisht até familjar. Né vitin 2015 filloi
pagimi i pensionit té paré t& moshés nga shtylla e dyté népérmjet
térhegjeve té programuara.

Jané té parashikuara edhe rastet né té cilat béhet pagesa e mjeteve
nga llogaria individuale e anétarit, kur nuk ka realizim t& sé drejtés
pér pension dhe até né rastet:

- kur anétari i vdekur i fondit pensional té detyruar ska anétaré
té familjes qé kané té drejté pér pension familjar, atéheré mjetet e
llogarisé sé atij anétari béhen pjesé e masés sé 1éné té 1énésit dhe me
to procedohet né pérputhje me Ligjin e trashégimisé;

- kur anétari i fondit té detyruar pensional nuk do ta fitojé té
drejtim pér pension pleqérie sipas Ligjit pér sigurimin pensional
dhe té invaliditetit, pér shkak se nuk ka stazh pensioni té paktén prej
15 vitesh, mund té blejé anuitet mujor pensional, né rast se shuma
e anuitetit éshté e njéjté ose mé e madhe se 40% e shumés mé t&
vogél té pensionit, si edhe né rast se shuma e pérllogaritur e anuitetit
pensional éshté mé e vogél se 40% e shumés mé té ulét té pensionit,
fondi i detyruar pensional do ti paguajé menjéheré anétarit mjetet e
akumuluara nga llogaria e tij. Blerja e anuitetit pensional dhe pagesa
e mjeteve totale t& akumuluara né kéto raste mund té béhet pas
mbushjes sé 65 vjetéve.

Gjaté vitit 2015 u paguan mjete si trashégimi nga llogarité
individuale té 99 anétaréve té vdekur, respektivisht pér 36 anétaré té
NLBd dhe 63 anétaré té KBPd. Po ashtu, u paguan edhe mjete edhe
pér 7 persona (5 veté nga NLBd dhe 2 nga KBd) qé kishin fituar té
drejtén e pensionit té pleqérisé sipas Ligjit pér sigurimin pensional
dhe té invaliditetit.

Njé pasqyré e detajuar té pensioneve té realizuara dhe pagesave
né emér té anétaréve té shtyllés sé dyté, sipas fondeve té detyruara
pensionale, éshté dhéné me Tabelén 5.12.

Me Grafikun 5.27 tregohet struktura e pensioneve té realizuara
dhe pagesave nga shtylla e dyté né dhjeté vitet e ekzistimit t& shtyllés
sé dyté. Numri i pagesave éshté shumé i vogel, pasi qé anétarét jané té
rinj. Pjesa m,é e madhe e pagesave jané né rastet e vdekjes sé njé anétari
pérmes pensionit té realizuar familjar ose pagesés sé trashégimisé,
pastaj pagesat mbi bazén e pensionit té realizuar té invaliditetit dhe njé
numér mé i vogél pér pagesat e njéhershme té anétaréve.

Grafiku 5.27. Struktura e pensioneve té realizuara dhe pagesave nga
shtylla e dyté nga fillimi i sistemit
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6 . 1 Qéllimi i financimit kapital té sigurimit vullnetar pensional

Qéllimi primar i financimit kapital t€ sigurimit vullnetar
pensional éshté sigurimi i njé té ardhure sa mé té larté pas
pensionimit pér té siguruarit qé jané tashme né sistemin
pensional me njé shtyllée dhe /ose dy shtylla, sigurimi i
pensionit pér personat qé nuk jané té pérfshiré né financimin
kapital té sigurimit té detyruar pensional personalisht
pér veten ose edhe pér persona té tjeré dhe sigurimi i
parakushteve pér krijimin e skemave profesionale pensionale
né procesin e harmonizimit té sistemit té sigurimit social né
Magedoni me sistemet e Bashkimit Evropian. Principet bazé
pér financimin kapital té sigurimit vullnetar pensional jané:
sigurimi i mjeteve shtesé né rastin e pleqérisé, anétarésim né
bazé vullnetare, financimi kapital né principin e kontributeve
té definuara, investimi i mjeteve mbi bazén e sigurisé,
diverzifikimi i rrezikut dhe ruajtja e likuidimit adekuat, si
edhe transparenca.

Sigurimi vullnetar pensional mundéson pérfshirjen
e njé grupi t¢ madh njerézish nga popullsia e Republikés
sé Maqedonisé, si dhe té personave qé nuk jané shtetas té
Republikés s¢é Maqedonisé. Kjo mundéson kursim shtesé
pér pleqéri, ashtu qé rritet siguria materiale gjaté pleqérisé.
ME tej, né pérputhje me praktikat e zakonshme né shumé
vende evropiane, ku ekzistojné skemat profesionale, pérmes
té cilave punédhénésit ose shoqérité e qytetaréve organizojné
dhe financojné sigurim pensional shtesé pér té punésuarit e
tyre, pérkatésisht anétarét, po ashtu éshté e mundésuar edhe
né Republikén e Maqgedonisé. Pasi gé sistemet evropiane
pér sigurimin social jané nén presion qé vazhdimisht rritet,
pensionet profesionale né t&¢ ardhmen do té kené gjithnjé e

mé shumé rolin e plotésimit té té ardhurave pas pensionimit.
Pér kéto arsye duhet té zhvillohen pensionet profesionale,
sigurimi social shtesé, me qéllim sigurimin e njé sigurimi
social té sigurt, t¢ qéndrueshém dhe efikas , qé duhet té
garantojé standard jete dinjitoz né pleqéri. Né shtyllén e treté,
punédhénési ose shoqéria e qytetaréve (siguruesi) mund té
organizojé edhe skemé profesionale t&€ financuar pensionale
dhe té paguajé kontributin né fondin vullnetar pensional pér
té punésuarit dhe anétarét e vet. Shumica e punédhénésve ose
shogérive té qytetaréve mundet qé té organizojné sé bashku
dhe té financojné skemat profesionale pensionale. Siguruesi
lidh kontraté me shoqériné qé e ka zgjedhur qé té menaxhojé
me fondin vullnetar pensional, né té cilin do té pérfshihet
skema profesionale pensionale.

Me zbatimin e financimit kapital t& sigurimit vullnetar
pensional pritet ndikim i madh shtesé mbi ekonominé né
térési, pérmes rritjes sé kursimeve té popullsisé, rritjes sé
fuqisé investuese dhe nxitjen e zhvillimit si dhe thellimin e
tregut té kapitalit, pérmes investimeve té mjeteve té fondeve
vullnetare pensionale, rritjes sé kérkesés pér instrumente té
reja dhe pérmes shérbimeve té reja financiare etj.

Financimit kapital té sigurimit vullnetar pensional béhet
operativ né gjysmén e dyté té vitit 2009, kur shogérive
ekzistuese iu dhané leje pér menaxhimin me fondet vullnetare
pensionale, késhtu qé Fondi i hapur vullnetar i pensionit
»NLB penzija plus“ - Shkup, filloi me puné mé 15.07.2009,
ndérsa Fondi i hapur vullnetar i pensionit KB Prvo - Shkup
filloi me puné mé 21.12.2009.

6 . 2 Anétarésia né fondet pensionale vullnetare

A person may become a member of a voluntary pension
fuNjé person mund té fitojé anétarésiné né fondin pensional
vullnetar né tre forma:

1) Me lidhjen e kontratés pér anétarésim né fondin
pensional vullnetar mes personit dhe shoqérisé menaxhuese
me fondet pensionale vullnetare ose shogérisé pér menaxhimin
me fondet pensionale vullnetare dhe me hapjen e njé llogarie
individuale vullnetare,

2) Me lidhjen e kontratés pér anétarési né fondin pensional
vullnetar mes personit, personit fizik qé paguan né emér dhe
né llogari té personit (paguesi) dhe shoqérisé dhe me hapjen e
njé llogarie vullnetare individuale,

3)Me pjesémarrje né skemén profesionale pensionale té
organizuar nga punédhénési i tij ose shoqgéria né té cilén bén
pjesé dhe hapja e llogarisé profesionale

Njé person mund té keté¢ vetém njé llogari vullnetare
individuale dhe njé llogari profesionale. Kéto llogari mund té
jené né njé fond té njéjté pensional vullnetar ose té ndryshém.

Né financimin kapital t& sigurimit vullnetar pensional me
gjendjen mé 31.12.2015 ka gjithsej 21.744 anétaré, qé do té thoté
1.311 anétaré mé shumé krahasuar me 31.12.2014, pérkatésisht
ka rritje t& anétarésisé mbi 6%. Nga numri i pérgjithshém i
anétaréve né shtyllén e treté 7.016 prej tyre ose rreth 32% jané
anétaré me llogari vullnetare individuale, ndérsa 14.728 ose
rreth 68% jané pjesémarrés né skemén pensionale me llogari
profesionale.
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Grafiku 6.1. Struktura e anétaréve sipas fondeve pensionale vullnetare
dhe sipas llojit té anétarésisé NLBv
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Né lidhje me shpérndarjen e anétaréve né fondet vullnetare
profesionale, me gjendjen mé 31.12.2015, rreth 40% té
anétaréve jané né NLBv, ndérsa mbi 60% jané né KBPv.

Né Grafikun 6.1 dhe Grafikun 6.2, né € cilat jané treguar
struktura e anétaréve sipas fondeve pensionale vullnetare dhe
sipas llojit té anétarésisé né vitin 2015, né nivel kuartal, mund té
vérehet njé dallim i madh né raport me llojin e anétarésisé tek
té dy fondet pensionale vullnetare. Kryesisht, NLBv ka numér
mé té madh anétarésh me llogari vullnetare individuale (63%),
ndérsa KBPv ka mé shumé anétaré né skemat pensionale me
llogari profesionale (88%).

Struktura e anétaréve né shtyllén e treté, sipas moshés,
gjinisé dhe llojit té anétarésisé éshté treguar né Grafikun 6.3.

Nga kjo paragitje grafike mund té vérehet se anétarét né
numér mé t& madh jané té rinj (t¢ moshés nga 31-40 vjeg).
Krahasuar me shtyllén e dyté ka mé shumé anétaré té moshuar.
Anétarét qé kané llogari profesionale jané mé té moshuar
krahasuar me anétarét me llogari individuale. Mosha mesatare
e anétaréve me llogari individuale éshté 40 vjet pér meshkujt
dhe 39 vjet pér femrat, ndérsa mosha e anétaréve me llogari
profesionale éshté 45 vjet pér meshkujt dhe 44 vjet pér femrat,
ndérsa mosha mesatare e té gjithé anétaréve éshté 43 vjet né total.

Grafiku 6.3. Struktura e anétaréve né shtyllén e treté sipas moshés,
gjinisé dhe llojit té anétareésisé
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Grafiku 6.2. Struktura e anétaréve sipas fondeve pensionale vullnetare
dhe llojit té anétarésisé KBPy
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Nga pérvoja e shkurtér e deritanishme shpesh anétarét qé
kané llogari individuale paguajné mjete, ndérsa né njé numér
té vogél rastesh ka anétaré pér kontributin e té ciléve paguan
paguesi (nga gjithsej 7.016 anétaré qé kané llogari individuale,
vetém 385 anétaré ose 5,49% kané pagues). Financimi kapital
i sigurimit vullnetar pensional mundéson anétarésim edhe té
personave qé nuk jané shtetas té Republikés sé¢ Maqedonisé. Né
kété stad fillestar té ekzistimit t& shtyllés sé treté ka njé numér
té vogél anétarésh qé nuk jané shtetas t&¢ RM (0,02% nga numri
i pergjithshém i anétaréve).

Lidhur me pjesémarrjen e anétaréve né skemat profesionale
pensionale, né NLBv 3.148 anétaré jané pjesémarrés té 915
skemave profesionale pensionale, ndérsa né KBPv 11.580
anétaré jané pjesémarrés té 2.526 skemave profesionale
pensionale. Ekzistojné skema profesionale pensionale me
disa dhjetéra anétaré dhe skema profesionale pensionale me
vetém 1 deri né 2 anétaré. Nga numri total i skemave, 22 skema
profesionale pensionale kané me mbi 100 anétaré dhe njé skemé
ka mbi 1.000 anétaré. Mesatarisht njé skemé profesionale e
pensionit ka rreth 4 anétaré. Sistemimi i anétaréve né skemat
profesionale pensionale sipas fondeve jepet né Grafikun 6.4, né
té cilin jané treguar ve¢mas vetém skemat qé kané mé shumé se
100 anétaré, ndérsa skemat e tjera jané pérfshiré né paragrafin
“té tjerat”.

Struktura e anétaréve né fondet vullnetare pensionale
sipas rajoneve statistikore'> né Republikén e Maqedonisé éshté
dhéné né Grafikun 6.5..

Mé shumé anétaré ka né rajonin e Shkupit, ku né KBPv ka
5.551 anétaré, ndérsa né NLBv 3.775 anétaré. Né NLBv ka mé
pak anétaré né Rajonin e Pollogut ose 411 anétaré, ndérsa né
KBPv mé pak anétaré ka né rajonin Juglindor ose 491 anétaré.

BRajonet statistikore jané definuar sipas Entit shtetéror té statistikave - njésive
territoriale. Nomenklatura e njésive territoriale éshté bazuar mbi organizimin
territorial té vetéqeverisjes lokale té Republikés s¢ Magedonisé dhe éshté e har-
monizuar me klasifikimin e Bashkimit Evropian.



Grafiku 6.4. Sistemimi i anétaréve né shtyllen e treté né skemat
profesionale pensionale
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6.

Personi ka té drejté té zgjedhé fondin pensional vullnetar
dhe té drejté pér té ndryshuar fondin pensional vullnetar,
sipas déshirés dhe né ¢do kohé. Né rast se anétari éshté anétar
i fondit ekzistues pensional vullnetar mé pak se 12 muaj,
gjaté kalimit duhet té paguajé kompensim pér transferimin.
Pérndryshe kalimi éshté falas. Gjaté kalimit transferohen
edhe mjetet totale t& llogarisé sé anétarit. Po ashtu, gjaté
kalimit té pjesémarrésit né skemén profesionale pensionale
nga njéri sigurues né tjetrin, ai ka té drejté té transferimit té
mjeteve té€ kursyera né skemén profesionale pensionale ose
né llogariné vullnetare individuale, né rast se siguruesi tjetér
s'’ka skemé té organizuar profesionale pensionale ose kur nuk
e ka pérfshiré personin né té. Anétari qé éshté pjesémarrés

tjetér pensional vullnetar

Grafiku 6.5. Struktura e anétaréve té shtyllés sé treté, sipas rajoneve
statistikore
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Kalimi i anétarit nga njé llogari né njé tjetér, brenda té njéjtit ose né njé fond

né skemén profesionale pensionale ka té drejté té transferojé
mjetet né llogari vullnetare individuale, né rast se nuk punon
ose nuk anétarésohet né njé shoqéri qytetarésh.

Né Tabelén 6.1 jané paraqitur té dhénat lidhur me numrin
e anétaréve qé kané kaluar nga njé fond pensional vullnetar
né njé fond tjetér gjaté vitit 2015. Né vitin 2015 nénté anétaré
kaluan nga NLBv né KBPv, ndérsa njé anétar kaloi nga
KBPv né NLBv (gjithsej 0,05% nga numri i pérgjithshém i
anétaréve). Gjithashtu, né vitin 2015 kishte kalime edhe
né kuadér té fondit té njéjté pensionale, nga njé skemé
profesionale né njé tjetér dhe nga njé llogari profesionale né
njé llogari individuale vullnetare.

Tabela 6.1 Kalimi i anétaréve nga njé fond pensional vullnetar né njé tjetér
Mijete g€ jané
transferuar nga
njé fond pensional

Anétaré gé kané
2015 kaluar nga njé fond

Anétaré qé kané kaluar
né njé fond pensional

Mjetet q€ jané
transferuar né njé fond

pensional vullnetar vullnetar pensional vullnetar
vullnetar

NLBv 9 283.977 1 1.234

KBPv 1 1.234 9 283.977

Pér dité mé té sigurta pensionale
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6 . 4 Kontributet né fondet pensionale vullnetare

Pagesa e kontributit vullnetar mund té béhet vetém
pér personin qé i mbush kushtet pér anétarési né fondin
pensional vullnetar, né pérputhje me Ligjin pér financimin
kapital té sigurimit vullnetar pensional . Pagesa e kontributit
vullnetar né emér dhe né llogari té anétarit qé ka llogari
individuale mund ta béjé anétari dhe /ose paguesi. Pagesa
e kontributit vullnetar né emér dhe né llogari té anétarit qé
ka llogari profesionale mund té béhet vetém nga siguruesi.
Pagesat béhen nga llogaria transaksionale e anétarit dhe /ose
paguesit ose siguruesit. Kontributi vullnetar paguhet né njé
llogari té vecanté monetare té fondit vullnetar, ¢ menaxhohet
nga rojtari i pasurisé dhe sistemohet né llogari vullnetare
individuale, ose né llogari profesionale té anétarit né varési
té ményrés sé anétarésimit dhe pas plotésimit té kushteve pér
anétarésim.

Anétari, paguesi dhe siguruesi, kané té drejté qé ta
pércaktojné pa problem nivelin e shumés sé paguar té
kontributit vullnetar dhe dinamikén e pagesés, ndérsa
ndryshimi i nivelit té pagesés ose ndérprerjes sé pagesés, nuk
ndikojné né té drejtén e anétarésisé né fond, pérkatésisht nuk
nénkuptojné ndérprerje té anétarésisé. Shumat e kontributeve
vullnetare i pércakton siguruesi pér té gjithé pjesémarrésit
né skemén profesionale pensionale, qé ai e organizon dhe
e financon dhe i pércakton si pérgindje anétarit qé éshté i
pérfshiré né skemén profesionale pensionale.

Gjaté vitit 2015, né fondet pensionale vullnetare jané
paguar gjithsej rreth 217 milioné denaré, ose sipas muajve,
si¢ éshté paraqitur né Tabelén 6.2.

Tabela 6.2. Kontributet né shtyllén e treté sipas muajve dhe fondeve

Totali

i Janar | Shkurt | Mars Prill Maj
NLBv 68,03 4,71 6,01 6,37 5,32 4,63
KBPv 95,71 9,67 9,85 11,67 8,15 7,69
Totali 163,74 14,39 15,86 18,04 13,46 12,32

Mund té vérehet se né vitin 2015, né KBPv, éshté paguar
njé shumé mé e madhe e kontributeve vullnetare né
krahasim me NLBv. Krahasuar me njé vit mé paré, pagesa
e kontributeve né KBPv éshté rritur pér 34%, ndérsa pagesa
e kontributeve né NLBv éshté rritur pér 31%. Po ashtu njé
pérqindje shumé mé e madhe e mjeteve qé jané paguar si
kontribute vullnetare né vitin 2015 né té dy fondet vullnetare
pensionale jané paguar né llogarité profesionale (83%).
Sistemimi i pagesave sipas llojit té llogarisé né té cilén jané
paguar né nivel mujor éshté dhéné né Grafikun 6.6.

Grafiku 6.6. Sistemimi i pagesave né shtyllén e treté sipas llojit té
llogarisé

60.000.000

50.000.000

40.000.000

30.000.000

20.000.000

10.000.000

0
01.2015 03.2015 05.2015 07.2015 09.2015 11.2015

Individuale u Profesionale

(né milioné denaré)

Korr . Gusht Sht. Tet. Nén. Dhje. Z(:)tf;i
5,86 5,49 4,94 6,85 6,69 8,22 23,92 89,00
9,94 7,01 6,80 7,20 9,29 11,20 29,56 128,03
15,80 12,50 11,74 14,04 15,98 19,41 53,48 @ 217,03

6 . 5 IInvestimi dhe struktura e portofolit té fondeve pensionale vullnetare

Edhe né financimin kapital té sigurimit vullnetar
pensional, si edhe né financimin kapital té sigurimit té
detyruar pensional, né fazén fillestare pérdoret njé kontroll
proaktiv dhe kufizime sasiore dhe cilésore té investimeve.
Gjithsesi, pér dallim nga financimi kapital i sigurimit té
detyruar pensional, né até vullnetar ka kushte mé liberale
lidhur me investimin.

Krahas instrumenteve qé jané t€ lejuara tek fondet e
detyrueshme pensionale, tek fondet vullnetare pensionale pér
investimet jashté vendit éshté lejuar edhe investimi né letra me
vleré huaje, té dhéna nga Banka evropiane qendrore ose Banka
evropiane e investimeve, si edhe nga Banka Botérore. Poashtu
telejuara jané edhe letra huaje me vleré té léshuara nga njésité e
vetéqeverisjes lokale. Pasi qé éshté e domosdoshme qé té arrihet



Tabela 6.3. Kufizimet maksimale té investimit
Lloji i instrumentit

Investimet jashté vendit (BE, OECD)

o kambiale dhe letra té tjera me vleré té léshuara nga qeveri té huaja dhe banka

Limiti maksimal
50%
50%

gendrore té shteteve té huaja dhe letra huaje me vlerg, té 1éshuara nga Banka
evropiane gendrore, Banka evropiane e investimeve, Banka Botérore.

o letra huaje me vleré té 1éshuara nga njésité e vetéqeverisjes lokale, kompani té

30%

huaja jogeveritare ose bankave dhe dokumentet pér aksione dhe letra té tjera me

vleré té 1éshuara nga fondet e investimit.

Letra me vleré té 1éshuara ose té garantuara nga tregu vendas i RM ose BPRM

Depozita bankare, certifikata depozitash, aktesh komerciale, kambiale dhe letra té tjera

80%
60%

me vleré, mbi bazén e hipotekave té 1éshuara nga bankat vendase.

Kambiale té léshuara nga njésité e vetéqeverisjes lokale dhe shoqérive aksionare ven-

40%

dase qé nuk jané banka dhe akteve komerciale nga shoqérité vendase aksionare, qé nuk

jané banka.
« kambiale té léshuara nga njésité e vetéqeverisjes lokale

Aksione té léshuara nga shoqérité aksionare vendase

Dokumente pér aksione té fondeve magedonase té investimit

diverzifikim adekuat mes llojeve té ndryshme té investimeve
edhe tek fondet vullnetare pensionale jané parashikuar kufizime
maksimale pér investimin né kompani té caktuara dhe né grupe
ekonomike té caktuara dhe kufizime maksimale té shumave qé
mund té investohen né lloje té ndryshme instrumentesh. Me
qéllim parandalimin e investimeve né instrumente qé nuk jané
té favorshme pér investim né fondet vullnetare pensionale, me
ligj ndalohet investimi né aksione, kambiale dhe letra té tjera
me vleré, qé nuk korrespondojné me tregun oficial, ose té cilat
nuk tregtohen publikisht, instrumente me té cilét nuk mund té
disponohet legalisht, instrumente qé nuk mund té vlerésohen
menjéheré, format mé té shumta té pasurisé q¢ nuk mund té
vlerésohen menjéheré dhe paragrafé té vlerés sé pasigurt.

Struktura e investimeve té fondeve pensionale vullnetare,
qé nga fillimi i sistemit éshté treguar né Grafikun 6.7 dhe
Grafikun 6.8.

Grafiku 6.7. Struktura e investimeve té fondit vullnetar pensional NLBv
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Struktura e investimeve né fondet vullnetare pensionale,
me gjendjen mé 31.12.2015, paragitet né Grafikun 6.9. Né
vitin 2015, pjesémarrja e obligacioneve té subjekteve vendase
tek fondet vullnetare pensionale éshté rritur krahasuar me
vitin paraardhés dhe arrin 48,60%. Po ashtu edhe pjesémarrja
né investimet jashté vendit éshté rritur dhe arrin 22,59% né
pjesé kapitali né fondet e investimit dhe 5,30% né aksione.
Pjesémarrja e depozitave né bankat vendase éshté reduktuar
dhe arrin 12,48%, mé tej pasojné aksionet e subjekteve
vendase 9,70%, mjetet monetare 1,33% dhe kérkesat 0,01%.

Gjaté vitit 2015 té dy fondet vullnetare pensionale i kané
respektuar kufizimet maksimale té investimeve. Né Grafikun
6.10 éshté paraqitur pjesémarrja procentuale né portfolion
sipas klasave té mjeteve pér NLBv dhe KBPv dhe limitet
ligjore, me gjendjen mé 31.12.2015.

Grafiku 6.8. Struktura e investimeve té fondit vullnetar pensional KBPv
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Grafiku 6.9. Struktura e investimeve né shtyllén e treté me gjendjen
me 31.12.2015
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Fondet vullnetare pensionale kané njé ekspozim pak mé té
madh t& mjeteve né aksione nga subjektet vendase (9,70%), né
krahasim me fondet pensionale té detyrueshme. Por edhe né
kété rast, mund té thuhet se ndryshimet e indeksit maqedonas té
bursés IBM10 nuk ndikuan shumé nélévizjen e vlerés mesatare té
njésisé llogaritare té fondeve pensionale vullnetare. IBM10 gjaté
vitit 2015 vérejti njé ulje té vogél prej rreth 0,59% , ndérsa vlera
mesatare e njésisé llogaritare e fondeve pensionale vullnetare' né
vitin 2015 pésoi njé rritje prej rreth 4,76%, krahasuar me vitin 2014.

Né krahasim me fondet e detyrueshme pensionale, fondet
vullnetare pensionale kané njé ekspozim pak mé té madh
té mjeteve né obligacionet vendase, me té cilat tregtohet né
Bursén maqedonase (10,56% té mjeteve t& pérgjithshme té
fondeve pensionale vullnetare). Pjesa e mbetur e portofolit,
qé éshté investuar né kambiale vendase, i takon kambialeve té
vazhdueshme shtetérore. Gjithsesi, vlera e indeksit té kambialeve
té Bursés magedonase, KBM nuk ka ndonjé ndikim té madh
mbi vlerén mesatare té njésisé llogaritare té fondeve vullnetare
pensionale. Pérkatésisht, KBM gjaté vitit 2015 pésoi rritje prej
1,77%, ndérsa vlera mesatare e njésisé llogaritare té fondeve
vullnetare vérejti rritje prej afro 4,76%.

Luhatja e IBM10, KBM dhe vlera mesatare e njésisé
llogaritare t€ fondeve pensionale vullnetare ose krahasimi i tyre
gjaté vitit 2015 éshté paraqitur né Grafikun 6.11.

In 2015, the assets of the voluntary pension funds were Edhe
tek fondet vullnetare pensionale, pjesa mé e madhe e mjeteve né
vitin 2015 u investuan né letra vendase me vleré (NLBv 45,24%
dhe KBPv 51,46%). Menjéheré pas letrave me vleré vijojné
investimet né instrumente té subjekteve / shoqérive aksionare
té sektorit financiar (33,48% tek NLBv dhe 40,99% tek KBPv).
Investimet né sektorin financiar tek té dy fondet pensionale
pérfshijné pjesémarrjen mé t¢ madhe té pjeséve té kapitalit né
fondet e huaja té investimeve (45,86% tek NLBv dhe 70,12%
tek KBPv), vijojné depozitat bankare vendase (38,63% tek
NLBv dhe 29,52% tek KBPv), investimet né aksionet e bankave
vendase (7,99% tek NLBv dhe 0,36% tek KBPv), ndérsa né
rastin e NLBv pjesémarrje né sektorin e financave kané edhe
shérbimet financiare (52%). Krahas té sipérpérmendurave,
fondet vullnetare pensionale investojné edhe né sektoré té tjeré:
farmaci, industria ushqgimore, turizmi, komunikimi, tregtia,
né industrin e ndértimit dhe industrité e tjera, por me njé
pjesémarrje shumé té vogél (nga 0,45% deri 5,54%). Struktura
e investimeve té fondeve vullnetare pensionale sipas sektoréve
éshté dhéné né Grafikun 6.12 dhe Grafikun 6.13.

Grafiku 6.10. Kategorité e mjeteve né portofolin e fondeve vullnetare
pensionale krahasuar me limitet ligjore
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Figure 6.11 MBI10, OMB and average value of the accounting unit of
voluntary pension funds
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Sipas strukturés valutore t¢ mjeteve té fondeve vullnetare
pensionale , paraqitur né Grafikun 6.14 dhe Grafikun 6.15,
mund té vérejmé se pjesa mé e madhe e mjeteve t& dy fondeve
vullnetare pensionale jané investuar né instrumente né euro
(47,51% tek NLBv dhe 52,28% tek KBPv). Sipas shumés vijojné
mjetet né valutén vendase (31,48% tek NLBv dhe 28,10% tek
KBPv, krahasuar me vitin e méparshém). Sipas shumés sé
investimeve vijojné investimet né dollaré amerikané (20,19%
tek NLBv dhe 19,62% tek KBPv), té cilat tek NLBv krahasuar
me vitin 2014 kané shénuar ulje, ndérsa tek KBPv kané shénuar
rritje. Struktura valutore tek NLBv pérfshin njé pjesé té vogeél té
instrumenteve qé jané investuar né franga zvicerane 0,83%.

Nérast sebéhet njé krahasim me pérvojat né boté, pérkatésisht
me vendet gé kané sisteme t& ngjashme pensionale me até
maqgedonas, mund té shihen ngjashmérité, por edhe dallimet
né portofolin e investimeve té fondeve vullnetare pensionale. Né
Grafikun 6.16 éshté dhéné krahasimi i investimeve né vitin 2015
té fondeve vullnetare pensionale né Republikén e Maqedonisé
me investimet e fondeve vullnetare pensionale né disa vende té
rajonit qé kané implementuar financimin kapital té sigurimit
vullnetar pensional.

Viera mesatare éshté pérllogaritur si mesatare e ponderuar e njésive lloga-
ritare té fondeve vullnetare té pensionit, krahasuar me mjetet neto té fondeve
vullnetare té pensionit.



Grafiku 6.12. Struktura e investimeve t¢ NLBv sipas sektoréve
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Grafiku 6.14. Struktura valutore e mjeteve t¢ NLBv
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Nérast se portofoli i fondeve vullnetare pensionale shqyrtohet
sipas instrumenteve, mund té vérehet se fondet vullnetare
pensionale thuajse né té gjitha vendet kané ekspozimin mé té
madh né obligacione dhe né letra té tjera me vleré, pér té cilat
garantojné shteti ose pushteti lokal (né Rumani 70%, Kroaci 63%
dhe me pérqgindje mé té vogél né Bullgari 36%). Né Republikén
e Magedonisé, ekspozimi né obligacione dhe né letra té tjera
me vleré, pér té cilat garanton shteti ose pushteti lokal arrin
49%. Ekspozimi né depozita bankare né Maqgedoni arrin 13%.
Pér dallim nga Magedonia, né vendet e tjera ekspozimi né
depozita éshté mé i vogél: Rumania (4%), Bullgaria (3%) dhe
njé pérgindje relativisht e vogél né Kroaci (1%). Né lidhje me
aksionet dhe pjesét e kapitalit, pérqindja mé e madhe e mjeteve
né aksione dhe pjesé kapitali éshté investuar né Maqgedoni (38%)
dhe né Bullgari (35%), e mé pas né Kroaci (28%) dhe né Rumani
(21%). Mund té vérehet se né té gjitha shtetet, mé pak ose mé
shumé, investohet edhe né obligacione korporative (Bullgari
14%, Rumani 5% dhe Kroaci 4%), pérveg se né Magedoni, ku
ka edhe mungesa t& instrumenteve té tilla né treg. Vetém né
Bullgari fondet vullnetare pensionale kané investuar né pasuri
té patundshme (5%), ndérsa né vendet tjera, shpeshheré ky
instrument nuk éshté as i lejuar. Né raport me investimin jashté
vendit, fondet pensionale né Bullgari kané ekspozim mé té madh
né investimet e huaja, né njé nivel prej aférsisht 49%, mé pas
vijné fondet pensionale té Republikés s¢ Maqedonisé me 28%,
né Kroaci 13% dhe né Rumani 6%.

Grafiku 6.13. Struktura e investimeve t¢ KBPv sipas sektoréve
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Grafiku 6.15. Struktura valutore e mjeteve t¢ KBPv
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Grafiku 6.16. Portofolat e fondeve vullnetare pensionale né disa vende
dhe né Magqedoni
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Burimet: www.hanfa.hr; www.fsc.bg; www.asfromania.ro dhe pérllogaritjet
individuale.
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6.

Meényra e pérllogaritjes sé mjeteve neto té njésisé llogaritare
dhe e kontributit té fondeve pensionale vullnetare éshté e
njéjté edhe me até té fondeve pensionale té detyrueshme.

vullnetare

Ndryshimet e mjeteve té fondeve pensionale vullnetare qé
nga fillimi e deri né fund té vitit ndodhin pér shkak té:

- Derdhjes sé kontributeve,

- Shpenzimeve si rezultat té kompensimeve dhe
provizioneve té transaksioneve,

- Derdhjeve pér shkak té tatimit personal,

- Derdhjeve pér shkak té transferimit né njé fond tjetér

pensional vullnetar (pér persona qé kané gené anétaré né
fondin tjetér dhe mé pas kané kaluar né fondin aktual),

- Shpenzimeve pér shkak té kalimit né fondin tjetér
vullnetar pensional (persona qé jané béré pjesé né fondin
pérkatés dhe mé pas kané kaluar né fondin tjetér),

- Shpenzimeve pér shkak té kontributit t&€ paguar
gabimisht,

- Shpenzimeve pér shkak té marréveshjeve té anuluara, té
lidhura midis anétaréve,

- Shpenzimeve pér shkak té pagesés sé trashégimisé,

- Shpenzimeve pér shkak té pagesés sé kompensimeve
pensionale té moshés (pagesa té njéhershme dhe té
shuméhershme),

- Fitime t& pa (realizuara)/humbje nga investimet.

Duke u nisur nga vlera e mjeteve neto né fund té vitit
té kaluar dhe duke pasur parasysh edhe ndryshimet e
sipérpérmendura, arrihet deri tek vlera e mjeteve neto né
fund té vitit (qé paragitet né Tabelén 6.4):

Mjetet totale neto né fondet pensionale vullnetare, me
gjendjen mé 31.12.2015, arrijné rreth 736 milioné denaré ose
rreth 8,12 milioné euro, qé pérbén edhe afro 0,13% té PVB™.

Grafiku 6.17. Rritja e mjeteve neto té NLBv né pérqindje né raport me
vitin paraardhés
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Tabela 6.4. Ndryshimet e mjeteve té fondeve pensionale vullnetare (milioné
denaré )

NLBv KBPv
Mjete neto mé 31.12.2014 243,47 262,30
Kontribute 89,00 128,03
Kompensime nga kontributet 2,36 3,28
ot bt ooy
f’:i?fzif Il)l:rgse;rrilz'el' individuale nga kthimi 0.35 0,59
Kthimi i kontributeve té paguara gabim 0,00 0,00
Marréveshje té anuluara me anétarét 0,00 0,00
Kompensime nga mjetet 3,39 2,92
Sipeins 1 s 0w
Transferimi nga fondi tjetér 0,00 0,28
Kalimi né fondin tjetér 0,28 0,00
Pagesa e trashégimisé 0,27 0,16

Pagesa e kompensimit pensional t&
pleqérisé — pagesé e njéhershme / pagesé 4,49 3,52
e shuméhershme

Fitimi bruto nga investimet 16,42 16,60
Fitimi neto nga investimet 12,74 13,60
Mjetet neto mé 31.12.2015 338,15 397,85

Né Grafikun 6.17 dhe Grafikun 6.18 jané treguar vlerat
e mjeteve neto né fund té té gjitha viteve dhe rritja e tyre né
raport me mjetet neto, vitin paraardhés. Ku edhe mund té
vérehet se mjetet neto té té dy fondeve pensionale rriten me
njé ritém té njéjté. Rritje mé e madhe éshté vérejtur né vitin
2011, krahasuar me vitin 2010.

Grafiku 6.18. Rritja e mjeteve té KBy né pérqgindje né raport me vitin
paraardhés
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Grafiku 6.19. Rritja e mjeteve neto krahasuar me rritjen e kontributeve

té paguara né NLBv
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Grafiku 6.20. Rritja e mjeteve
té paguara né KBPv
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Tabela 6.5. Vlera e njésive llogaritare qé nga fillimi i ekzistimit té

fondeve vullnetare pensionale

Vlera e njésisé llogaritare

Data
NLBv KBPv

15.09.2009 100,000000

21.12.2009 102,815757 100,000000
31.12.2009 103,061825 100,204385
31.12.2010 107,592926 106,891617
31.12.2011 111,854726 112,639593
31.12.2012 118,742851 119,129537
31.12.2013 130,511147 129,015451
31.12.2014 140,946772 139,908803
31.03.2015 147,382346 146,636671
30.06.2015 145,196663 145,274384
30.09.2015 142,944063 142,585810
31.12.2015 147,535595 146,709341

Luhatja e vlerés sé mjeteve neto dhe kontributeve
kumulative, si edhe rritja e kontributeve té paguara té mjeteve
neto né NLBv dhe KBPy, jané paraqitur né Grafikun 6.19 dhe

Grafikun 6.20.

Tek NLBv gjaté periudhés fillestare (2009-2011) regjistrohet
njé rritje e madhe e mjeteve neto dhe kontributeve té paguara.
Né vitin 2012, krahasuar me vitin 2011 éshté vérejtur rritje e
mjeteve neto prej 54%, ndérsa kontributet e paguara kané
shénuar njé ulje prej 6%. Gjaté tre viteve né vazhdim rritja e
mjeteve neto t&€ NLBv stabilizohet gradualisht, ndérsa rritja e
kontributeve té paguara ndryshon nga viti né vit. Né vitin 2015,
krahasuar me vitin 2014, tek NLBv mjetet neto u rritén pér 39%,
ndérsa kontributet e paguara jané rritur pér 31%.

Edhe né rastin e KBPy, gjaté periudhés fillestare (2010-2012)
regjistrohet njé rritje e madhe e mjeteve neto dhe té kontributeve
té paguara. Né vitin 2013, krahasuar me vitin 2012, rritja e
mjeteve neto arriti 90%, ndérsa rritja e kontributeve ta paguara
arriti rreth 61%. Gjaté viteve né vazhdim rritja e mjeteve neto
dhe kontributeve té paguara té KBPv fillon njé ulje graduale.
Né vitin 2015, krahasuar me vitin 2014, tek KBPv mjetet neto
u rritén pér 52%, ndérsa kontributet e paguara u rritén pér 34%.

Luhatja e vlerés sé njésive llogaritare té fondeve vullnetare
pensionale qé nga fillimi i punés sé fondeve vullnetare
pensionale e deri mé 31.12.2015, éshté dhéné né Tabelén 6.5 si
dhe né Grafikun 6.21. Eshté i dukshém trendi i rritjes i njésive
llogaritare. Gjaté vitit 2015 njésité llogaritare kané njé rritje
dhe trend té ngjashém, ashtu qé né fund té vitit, vlera e njésisé
llogaritare né té dy fondet pensionale vérejti rritje né raport me
vitin paraardhés

Grafiku 6.21. Vlera e njésisé llogaritare qé nga fillimi i ekzistimit té fondeve vullnetare pensionale
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Informacione pér fondet vullnetare pensionale

Tabela 6.5. Kontributi i fondeve vullnetare pensionale

Periudha* NLBv KBPv
Né shumé nominale Né shumeé reale Né shumé nominale Né shumeé reale
31.12.2009 - 31.12.2010 4,40% 6,67%
31.12.2009 - 31.12.2011 4,18% 6,02%
31.12.2009 - 31.12.2012 4,83% 5,93%
31.12.2009 - 31.12.2013 6,08% 3,00% 6,52% 3,42%
31.12.2009 - 31.12.2014 6,46% 4,09% 6,90% 4,52%
31.12.2009 - 31.03.2015 7,05% 4,84% 7,52% 5,30%
31.12.2009 - 30.06.2015 6,43% 4,17% 6,99% 4,72%
31.12.2009 - 30.09.2015 5,85% 3,88% 6,33% 4,35%
31.12.2009 - 31.12.2015 6,16% 425% 6,56% 4,64%
Fillimi™ - 31.12.2015 6,21% 4,37% 6,56% 4,64%

* Deri né miratimin e ndryshimeve té Ligjit pér financimin kapital té sigurimit vullnetar pensional, qé nga janari i vitit 2013, kontributi i fondit vullnetar pensional

perllogaritej pér njé periudhé prej 3 vitesh, vetém né shumé

** Fillimi éshté mé 15.7.2009 pér NLBv dhe mé 21.12.2009 pér KBPv.
Kontributi i fondeve vullnetare pensionale sipas periudhave

dhe né nivel vjetor éshté paraqitur né Tabelén 6.5.

Kontributi i llogarisé vullnetare dhe /ose profesionale éshté
i ndryshueshém dhe varet nga kontributi i fondit vullnetar
pensional dhe nga kompensimet e paguara té shogérive.
Kontributi, pérkatésisht fitimi, éshté parametér qé realisht nuk
mund qé té parashikohet, pasi qé varet nga kushtet e tregut té
kapitalit dhe ekonomisé né térési.

Kontributi i fondeve vullnetare pensionale llogaritet né
formé té njéjté dhe me formulé té njéjté, ashtu si edhe kontributi
i fondeve té detyrueshme pensionale.

Duke pasur parasysh karakterin afatgjaté té sigurimit
pensional éshté miré qé té llogaritet edhe kontributi i fondeve
vullnetare pensionale qé nga fillimi i ekzistimit té tyre, né nivel
vjetor, q¢ pér NLBv arrin 6,21% né shumé nominale dhe 4,37%
né shumé reale, ndérsa pér KBPv 6,56% né shumé nominale
dhe 4,64% né shumeé reale.

Grafiku 6.22. Kontributi i fondeve vullnetare pensionale (né shumé
nominale)
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Grafiku 6.23. Kontributet né shumé nominale dhe reale té fondeve vullnetare pensionale né vitin 2015
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Luhatja e kontributit né shumén nominale sipas periudhave,
gjaté pesé viteve té fundit, mund té shihet né Grafikun 6.22, ku
jané paraqitur kontributet sipas periudhave, qé nga 31.12.2009
e deri mé 31.12.2015 sipas fondeve dhe kontributit mesatar
i ponderuar. Né fillimin e ekzistimit té shtyllés sé treté &éshté
vérejtur rritje e kontributit, ashtu qé né fund té gjysmeés sé paré
té vitit 2011 jané regjistruar kontribute té larta tek té dy fondet
vullnetare pensionale, ndérsa né fundin e vitit 2011 kishte rénie
té kontributeve. Gjaté tre viteve né vazhdim u regjistrua njé
rritje graduale e kontributeve.

Luhatja e kontributit né shumé nominale dhe reale né
vitin 2015 sipas periudhave dhe né rang vjetor, sipas fondeve
vullnetare pensionale dhe krahasuar me kontributin mesatar
mund té shihen né Grafikun 6.23. Né vitin 2015 kontributet
né shumé nominale té t&¢ dy fondeve vullnetare pensionale
varionin prej 5,85% deri né 7,52%, ndérsa kontributet né
shumén reale varionin nga 3,88% deri né 5,30%. Vleré mé té
vogél kané kontributet né periudhén 31.12.2009 - 30.09.2015.

Qéllimi bazé i investimit té mjeteve té fondeve pensionale
vullnetare pensionale éshté rritja e tyre. Kontributi pérbén njé
masé pér rritjen e mjeteve. Por njéherazi duhet pasur parasysh
edhe rreziku nga investimet. Rreziku pérbén pasiguri né aspekt
té realizimit té kontributit t¢ mjeteve t€ investuara. Raporti i
rrezikut me kontributin éshté direkt, qé do té thoté se edhe
nése kontributi mé i madh bart né vete rrezik mé té¢ madh té
ndonjé investimi, pérkatésisht ndérmarrja e njé rreziku mé té

!°Kontributi éshté llogaritur né nivel vjetor, qé nga fillimi i punés sé fondit pen-
sional, pérmes rritjes sé njésisé llogaritare, ndérsa rreziku pérbén oscilimin e
njésisé llogaritare dhe éshté pérllogaritur si deviacion standard i analizuar i
kontributeve té fondeve pensionale.

madh ndiget me kontribut té papritur qé duhet té€ kompensojé
rrezikun e ndérmarré dhe e kundérta. Né formé grafike, raporti
i kontributit né shumé nominale me rrezikun'(i llogaritur
pérmes njé prej metodave t¢ mundshme pér llogaritje) i fondeve
vullnetare pensionale, gé nga fundi i vitit 2010 e deri né fund t&
vitit 2015, éshté treguar né Grafikun 6.24.

Sa mé i madh té jeté raporti i kontributit/rrezikut, aq mé té
mira jané edhe performansat investuese té fondit dhe fondi né
formé potenciale do té realizojé njé kontribut mé té¢ madh pér
njé njési rreziku té dhéné.

Grafiku 6.24 Raporti i kontributeve dhe rrezikut
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6 . 7 Kompensimet e fondeve vullnetare pensionale

Pér kryerjen e funksioneve té veta pér menaxhimin me
mjete individuale té fondit vullnetar pensional, vlerésimi
i mjeteve, anétarésimi, mbajtja e llogarive vullnetare
individuale dhe profesionale té anétaréve dhe pér lajmérimin
e anétaréve, si edhe pagesén e kompensimeve pér MAPAS dhe
pér rojtarin e pasurisé, shoqérité né pérputhje me Ligjin pér
financimin kapital té sigurimit vullnetar pensional paguajné
kompensime nga kontributet, kompensime té mjeteve dhe
kompensime pér transferim.

Kompensimi i kontributeve paguhet si pérqgindje e ¢do
kontributi té paguara né fondin vullnetar pensional, pérpara
shndérrimit té tij né njési llogaritare. Ky kompensim paguhet
nga shogéria né njé pérqindje té njéjté nga té gjithé anétarét
e fondeve vullnetare pensionale, pérve¢ se né rastet e atyre
anétaréve qé jané pjesé e skemés profesionale pensionale,
ose rastet e anétarésisé shumévjecare. Kompensimi mujor
pérbén pérqindjen e vlerés sé mjeteve neto té fondit vullnetar

Tabela 6.7. Kompensimet qé i paguajné shoqérité gé menaxhojné me
fondet vullnetare pensionale

Lloji i kompensimit NLB KB E Paré
Kompensimi nga kontributi * 3,80%" 2,90% '*
Kompensimi mujor i vlerés sé
mjeteve neto té fondeve vullnetare 0,100%" 0,075%
pensionale
Kompensimi pér transferimin
Shuma e Shuma e
Numri i ditéve ** kompensimit pér kompensimit
transferimin pér kalimin
Numri i ditéve < 360 10 euro 10 euro
Nuk paguhet Nuk paguhet

Numri i ditéve s> 360 kompensim por | kompensim pér

transferimin transferimin

* FPér anétarét qé jané pjesé e skemés profesionale pensionale shogéria mund té
pércaktojé shumé mé té ulét té kétij kompensimi

** Numrii ditéve éshté pércaktuar mbi bazén e numrit té ditéve nga data kur anétari
ka fituar statusin e anétarit né fondin ekzistues vullnetar pensional deri né datén e
lidhjes sé marréveshjes pér anétarési me fondin e ardhshém vullnetar pensional.

pensional, qé llogaritet né ¢do daté t& vlerésimit t& mjeteve
té fondit vullnetar pensional (né pérputhje me rregullativén
nénligjore né fuqi, data e vlerésimit éshté ¢cdo dité) dhe
paguhet njéheré né muaj. Kompensimi pér transferimin
paguhet né rast té kalimit té njé anétari nga njé fond vullnetar
pensional né njé tjetér fond vullnetar.

Ligji i pércakton shumat maksimale, ndérsa liria e
shogérive éshté qé té pércaktojné shumat e llojeve ve¢mas té
kompensimeve né kuadér t&¢ maksimumit ligjor.

Kompensimet qé i paguajné shogérité qé menaxhojné me
fondet vullnetare pensionale né Republikén e Magedonisé
jané paragitur né Tabelén 6.7.

Né fillimin e punés sé fondit vullnetar pensional, NLB
paguante 5,25% kompensim nga kontributet, ndérsa né
muajin mars té vitit 2011 e uli deri né 3,80%. Né fillim té punés
sé fondit vullnetar pensional, kompensimi nga kontributet qé
i arkétonte KB Prvo arrinte 5,50%, nga 24 prill i vitit 2010
e reduktoi deri né 4,00% dhe qé nga 1 gershori i vitit 2013 e
uli né 2,90%. Né vitin 2011 qé té dyja shoqérité e reduktuan
kompensimin nga mjetet dhe ai tani arrin 0,100% tek NLB
dhe 0,075% tek KB Prvo.

Pagesa e kompensimeve (né mijé denaré) nga ana e
shogérive q¢ menaxhojné me fondet vullnetare pensionale
gjaté vitit 2015, sipas muajve dhe llojit té kompensimit, jepet
néTabelén 6.8.

Provizionet transaksionale né lidhje me transaksionet e
fituara ose gjaté transferimit té mjeteve té fondit vullnetar
pensional, paguhen nga mjetet e fondit vullnetar pensional
dhe i paguajné subjekte juridike qé kryejné shérbime me
letra me vleré. Provizionet transaksionale llogariten si
pérgindje e vlerés sé ¢do transaksioni té lidhur. Nga mjetet
e fondit vullnetar pensional, pér ¢do transaksion té lidhur
né Bursén maqedonase té letrave me vleré paguhet edhe
provizioni pér Bursén maqedonase té letrave me vleré dhe
pér Depozituesin gqendror pér letrat me vleré. Gjaté vitit 2015
nga NLBv u paguan né total 0,29 milioné denaré provizione
transaksionale, ndérsa nga KBPv u paguan né total 0,08
milioné denaré provizione transaksionale

Tabela 6.8. Kompensime té paguara nga ana e shoqérive né vitin 2015 (né mijé denaré)

Qer-

Janar | Shkurt | Mars | Prill Maj shor
NLB - total 373 415 444 415 403 439
nga kontributet 126 159 178 142 127 160
e mjeteve 247 256 267 273 276 279
KB Prvo -totali 446 465 517 446 433 502
nga kontributet 245 252 292 214 197 260
e mjeteve 201 213 225 232 236 242

Shta- Nén- = Dhje-

Korrik | Gusht - Tetor - - Total
436 423 468 485 532 910 5.742
152 137 180 186 222 589 2.356
284 286 288 299 311 321 3.386
432 430 444 504 567 | 1.019 6.206
183 179 191 242 292 735 3.283
249 251 253 262 275 284 2.923

”Nga 1 mars i vitit 2011 (mé paré ishte 5,25%).

'8 Nga 1 qershori i vitit 2013 (mé paré ishte 4,00%).
" Nga 1 marsi i vitit 2011 (mé paré ishte 0,15%).
?’Nga I janari i vitit 2011 (mé paré ishte 0,15%).



6.

pensional

Kushtet pér fitimin e té drejtés sé¢ kompensimit pensional
dhe pagesés sé kompensimit pensional nga shtylla e treté jané
meé liberale né raport me shtyllén e dyté, por gjithsesi duke pasur
parasysh se ato jané kursime pleqérie. Pérkatésisht, mjetet
mund té térhigen mé sé shumti dhjeté vjet pérpara moshés
sé fitimit té sé drejtés pér pension pleqérie né pérputhje me
Ligjin pér sigurimin indalidor dhe pensional, qé pér momentin
nénkupton mé sé pakti né moshén 54 vje¢ pér meshkuj dhe
pérkatésisht 52 vje¢ pér graté. Po ashtu, mjetet mund té
térhigen né rast kur tek anétari éshté verifikuar paaftésia e tij
e pérgjithshme pér puné nga ana e Komisionit pér vlerésimin
e aftésisé sé punés prané Fondit té sigurimit pensional dhe
invalidor t¢ Maqedonisé, pa marré parasysh moshén. né rast
té vdekjes sé njé anétari té fondit vullnetar pensional, mjetet e
llogarisé sé anétarit béhen pjesé e tepricés dhe me to procedohet
né pérputhje me Ligjin e trashégimisé.

Mjetet e shtyllés sé treté shfrytézohen sipas zgjedhjes sé
anétarit né gjashté llojet vijuese t¢ kompensimeve pensionale:

- Pagesé e njéhershme ose disa herésh e mjeteve;

- Anuitet pensional qé paguhet nga shoqgéria e sigurimit, e
autorizuar pér até qéllim ;

- Térhegje té programuara té siguruara nga shogqéria qé
menaxhon me fondin vullnetar pensional, ose

- Kombinimi i opsioneve té mésipérme.

Sigurimi i pensioneve dhe kompensimeve pensionale, qé
paguhen nga shtylla e dyté dhe e treté, éshté rregulluar me
Ligjin pér pagesén e pensioneve dhe kompensimeve pensionale
nga financimi kapital i sigurimit pensional.

Pagesa e kompensimeve pensionale té financimit kapital té sigurimit vullnetar

Né vitin 2015 u realizuan 166 kompensime pensionale dhe
pagesa nga shtylla e treté. Pjesa mé e madhe e kompensimeve
pensionale ishin pér rastet e moshés, mé saktésisht pjesa mé e
madhe né formén e pagesave té njéhershme, ndérsa né vitin
2015 mjete té dy anétaréve me llogari profesionale paguheshin
edhe né formén e pagesave té shuméhershme. Gjithashtu, njé
personi me llogari individuale vullnetare iu pagua kompensim
pensional pér rast invaliditeti né formén e pagesés sé
njéhershme. Njé pjesé e vogél e pagesave té shtyllés sé treté ishin
pér rast vdekjeje té anétaréve, me pagimin e trashégimisé. Njé
véshtrim i detajuar i kompensimeve pensionale té realizuara
dhe pagesave pér anétarét e shtyllés sé treté, sipas fondeve
vullnetare pensionale dhe llojit té llogarisé pér vitin 2015 éshté
dhéné néTabelén 6.9.

Tabela 6.9. Kompensimet e realizuara pensionale dhe pagesat e
anétaréve té shtyllés sé treté

NLBv KBPv
Lloji i kompensimit
pensional/Fondi Llogari | Llogari | Llogari | Llogari & Totali
vullnetar pensional ind. prof. ind. prof.

Mosha - pagesa e

10 9 24 105 | 148
menjéhershme
Mosha - pagesa té
0 2 0 0 2

shuméhershme
Invaliditeti — é

nv';i iditeti — pagesé ) 0 0 0 .
e njéhershme
Trashégimia 4 4 0 7 15
Totali 15 15 24 122 166

Pér dité mé té sigurta pensionale




Marketingu dhe agjentét e shoqérive
pensionale




Pér shkak té mbrojtjes sé interesave té anétaréve ekzistues
dhe té ardhshém té financimit kapital té sigurimit pensional
dhe sigurimit fer dhe objektiv té opinionit, marketingu béhet
né njé ambient té rregulluar, né pérputhje me ligjin dhe aktet
nénligjore.

Punét né marketing jané aktivitete, qéllimi i té cilave
éshté reklamimi i shoqérive pensionale dhe i fondeve té
detyrueshme dhe vullnetare pensionale dhe informimi e lidhja
e marréveshjeve té anétarésisé né fondet vullnetare dhe té
detyrueshme pensionale si dhe pér pagesén e mjeteve té fondeve
té detyrueshme dhe vullnetare pensionale. Kéto aktivitete
pérfshijné : reklamimin e punés sé shogqérive pensionale
dhe fondeve pensionale me t& cilat menaxhojné, informimi
pér karakteristikat e sigurimit té detyruar dhe vullnetar
pensional té financimit kapital, informimi pér kompensimet
dhe provizionet transaksionale, informimi pér kontributet e
fondeve té detyrueshme dhe vullnetare pensionale, informimi
pér portofolin e investimeve té fondeve té detyrueshme dhe
vullnetare pensionale, informimin pér llogarité individuale,
llogarité vullnetare individuale dhe llogarité profesionale,
anétarésimi dhe kalimi i anétaréve nga njé fond i detyrueshém
pensional né njé tjetér, anétarésimi dhe kalimi i anétaréve
nga njé fond vullnetar pensional né njé tjetér fond vullnetar
pensional, lidhja e marréveshjeve pér térhegjet e programuara,
marréveshjet pér pagesa té njéhershme dhe kontrata pér pagesa
me disa pjesé dhe aktivitete té tjera pér shkak té reklamimit dhe
sigurimit té informacioneve gé lidhen me punén e shogqérive
dhe fondeve pensionale. Shogérité pensionale mund té kryejné
puné marketingu té fondit pensional né ambientet e veta, né
ambientet e bashképunétoréve té vet afaristé pér marketing ose
jashté tyre, direkt ose pérmes komunikimit adekuat (telefon,
faks, internet). Ambientet e marketingut duhet té plotésojné
kushtet e pércaktuara me normat ligjore.

Pér shkak té mundésimit q¢ MAPAS té¢ mund té realizojé
funksionin e vet mbi materialet e marketingut, shogqéria
pensionale éshté e detyruar qé ta dorézojé deri tek MAPAS, né
fotokopje ose né ndonjé tjetér form, ¢do material té publikuar,
né njé afat prej tre ditésh nga dita e publikimit té tij. Né rast
kur MAPAS konstaton se ndonjé reklamé ose material tjetér i
shkruar mund té shkaktojé konfuzion, mundet qé me vendim
ta ndalojé publikimin e tij té métejshém ose shpérndarjen dhe
té urdhérojé publikimin e ndryshimeve té atij materiali né njé
afat qé veté do ta pércaktojé.

Personi qé merret me marketing, d.m.th., agjentit, mund
té jeté person i punésuar né shoqéri pensionale, ose ndonjé
person tjetér qé éshté angazhuar me kontraté nga ana e
shoqérisé pensionale. Agjenti mund té kryejé puné marketingu
té fondeve pensionale dhe /ose té lidhé kontraté anétarésie ose
pér pagesén e mjeteve vetém pér fondet pensionale me té cilat
menaxhon shogqéria pensionale né té cilén éshté i punésuar
ose éshté i angazhuar me kontraté. Agjenti domosdoshmérish
merr pjesé gjaté lidhjes sé kontratés sé anétarésisé né fondin
pensional, né kontratén e kalimit, né kontratén pér térhegjet
e programuara, kontratén pér pagesén e njéhershme dhe éshté
i detyruar gé ta nénshkruajé kété kontraté. Agjenti &shté i
detyruar qé té gjitha kontaktet me anétarin, me anétarin né
pension ose me personat qé kané té drejté té béhen anétaré
dhe anétarét né pension té fondeve pensionale, ti kryejé

personalisht dhe nuk mundet qé té lidhé marréveshje pérmes
njé personi tjetér. Po ashtu, agjenti ka njé rol t&¢ madh edhe
gjaté zgjedhjes sé llojit té pagesés sé pensionit nga sigurimi
pensional i financimit kapital nga ana e anétarit dhe éshté i
obliguar qé personalisht t'i prezantojé ofertat pér pensionet e
ardhshme té projektuara té anétarit qé ka parashtruar kérkesé
pér kotacion, me njé sqarim té detajuar té karakteristikave
dhe sugjerimeve té dobishme pér té gjitha llojet e pagesave té
pensioneve.

Personi mund té kryejé puné marketingu vetém me
evidentimin e tij né Regjistrin e agjentéve, qé e udhéheq
MAPAS. MAPAS i pércakton ményrén dhe procedurén e
dhénies sé provimit pér agjent dhe ményrén e procedurés pér
evidentimin e personit né Regjistrin e agjentéve.

Né vitin 2015 u zhvillua provimi pér agjenté né dy sesione
provimi, ku nga gjithsej 21 pjesémarrés prezent té paraqitur
pér dhénien e provimit, kaluan 15 ose 71% té kandidatéve
prezenté.

Gjaté vitit 2015 u krye njé regjistrim i 14 agjentéve t&€ NLB.
Gjithashtu, u realizua edhe rinovimi vjetor i regjistrimit té
agjentéve, né total 321 agjenté, prej té ciléve 138 agjenté nga
KB Prvo dhe 183 t&¢ NLB-sé. Gjaté vitit 2015, gjithsej 2 agjenté
té NLB-sé humbén statusin e agjentit.

Lidhur me numrin e kontratave té anétarésisé né fondet
e detyrueshme pensionale qé i lidhin agjentét qé nga fillimi
i funksionimit té sistemit, né Grafikun 7.1 mund té vérehet
se pjesa mé e madhe e agjentéve té cilét mesatarisht kané
lidhur edhe pjesén mé té madhe té kontratave té anétarésisé
regjistrohet né vitin 2005, duke pasur parasysh se té njéjtin
vit u regjistrua fillimi i sistemit, ndérsa deri mé 31.12.2005,
ishte afati i fundit anétarét vullnetaré té zgjedhin nése do té
pérfshihen né sistemin me dy shtylla dhe té lidhin kontraté.
Né vitet né vijim, numri i agjentéve qé lidhén kontrata u ul
né kontinuitet nga viti né vit, ndérsa njéherazi u rrit numri
mesatar i kontratave té lidhura sipas agjentéve deri né vitin
2012. Né vitet né vijim éshté regjistruar rénie e numrit mesatar
té kontratave té lidhura pér ¢do agjent, duke u ulur né masé té
madhe numri mesatar i kontratave té lidhura sipas agjentéve
gjaté dy viteve té fundit.

Njé analizé e ngjashme pér numrin e kontratave té lidhura
pér anétarésim né fondet vullnetare pensionale, gé i lidhin
agjentét nga fillimi i funksionimit té shtyllés sé treté, mund
té shihet né Grafikun 7.2. Mund té vérehet se né vitin 2010
numri i agjentéve qé kané lidhur kontrata anétarésimi éshté
mé i madh, ndérsa numri mesatar i kontratave sipas agjentéve
éshté mé i vogél. Né vitin 2014 regjistrohet vlera mé e madhe
lidhur me numrin mesatar té kontratave sipas agjentéve dhe
njé numér relativisht i ulét i agjentéve qé kané lidhur kontrata.
Né vitin 2015, krahasuar me vitin 2014 éshté ulur edhe numri
i agjentéve qé kané lidhur kontrata dhe éshté ulur numri
mesatar i kontratave té lidhura sipas agjentéve.

Pér dité mé té sigurta pensionale
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Grafiku 7.1. Numri i agjentéve qé kané lidhur kontrata anétarésimi
né fondet pensionale té detyrueshme dhe numri mesatar i kontratave
pér ¢do agjent

Grafiku 7.2. Numri i agjentéve qé kané lidhur kontrata anétarésimi
né fondet vullnetare pensionale dhe numri mesatar i kontratave sipas
agjentéve.
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