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Hyrje

Agjencia pér Mbikéqyrje t& Financimit Kapital t€ Sigurimit Pensional (MAPAS) éshté organi
mbikéqyrés dhe rregullator i sigurimit pensional té financuar nga kapitali. Misioni i MAPAS-it éshté
té mbrojé interesat e anétaréve dhe anétaréve né pension té fondeve pensionale dhe té inkurajojé
zhvillimin e sigurimit pensional té financuar nga kapitali. MAPAS éshté pérgjegjés pér dhénien,
térheqgjen dhe revokimin e lejeve pér themelimin e shoqérive pensionale dhe miratimet pér
administrimin e fondeve pensionale, mbikéqyr veprimtariné e shoqgérive pensionale, fondeve
pensionale dhe kujdestaréve té€ pronés dhe miraton akte nénligjore dhe akte té tjera, té cilat
rregullojné sigurimin pensional té financuar nga kapitali (SPFK).

Strategjia pér zbatimin e politikés makroprudenciale né sigurimin pensional té financuar nga
kapitali éshté hartuar né bazé té Ligjit pér Stabilitet Financiar dhe Strategjisé pér Zbatimin e
Politikés Makroprudenciale né Republikén e Magedonisé sé Veriut.

Politika makroprudenciale fokusohet né rreziget sistematike né sigurimin pensional té financuar
nga kapitali g¢ mund té lindin pavarésisht nga rreziget dhe stabiliteti i institucioneve financiare
individuale. Politika makroprudenciale ka karakter parandalues, pra fokus né identifikimin né kohé
té rrezigeve sistematike dhe parandalimin e akumulimit té€ tyre né bilancet e fondeve pensionale,
si dhe forcimin né kohé té gatishmérisé sé sektorit financiar pér t'u pérballur me goditjet dhe
zbutjen e rrezigeve nése ato ndodhin. Kjo kontribuon né ruajtjen e stabilitetit financiar dhe rritjes
ekonomike, gqé éshté synimi kryesor i politikés makroprudenciale.

Me miratimin e Ligjit pér Stabilitet Financiar, né korrik 2022, u krijua korniza institucionale pér
vendosjen e politikés makroprudenciale né Republikén e Magedonisé sé Veriut. Me ligjin éshté
institucionalizuar ligjérisht Komiteti pér Stabilitet Financiar dhe u jané caktuar kompetencat
rregullatoréve té sistemit financiar. Strategjia pér zbatimin e politik€és makroprudenciale né
Republikén e Magedonisé sé Veriut pércakton kornizén operative pér zbatimin e politikés
makroprudenciale nga Komiteti i Stabilitetit Financiar dhe rregullatorét kompetent.

Strategjia makroprudenciale pércakton géllimet e ndérmjetme té politik€és makroprudenciale dhe
lidhet me treguesit bazé té& pérdorur pér identifikimin dhe monitorimin e rrezigeve sistemike dhe
instrumentet pérkatése makroprudenciale, pércakton ciklin e zbatimit té politikés
makroprudenciale dhe zbatimin e masave makroprudenciale, transparencén dhe ményrén e
komunikimit t¢ masave me publikun, si dhe bashképunimin dhe bashkérendimin e politikave.
Strategjia makroprudenciale rivlerésohet periodikisht dhe mund té ndryshohet dhe plotésohet né
varési té Iévizjeve né sigurimin pensional té financuar nga kapitali, ndryshimeve né strukturén e
tij, modelit té biznesit, shfagjes sé rrezigeve té reja apo zvogélimi réndésisé sé rrezigeve té
caktuara, ndryshimeve né standardet pérkatése ndérkombétare, etj.
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Pozita ligjore dhe institucionale e politikés makroprudenciale

Mandati dhe kompetencat pér zbatimin e politik€s makroprudenciale rregullohen me Ligjin pér
Stabilitet Financiar, i cili ka hyré né fugi mé 9 gusht 2022. Ky ligj themelon Komitetin pér Stabilitet
Financiar, si organ ndérinstitucional pérgjegj€s pér monitorimin e zbatimit té€ politikés
makroprudenciale né Republikén e Magedonisé sé Veriut. MAPAS merr pjesé né punén e
Komitetit.

Komiteti ka pér detyré té bashkérendojé aktivitetet né identifikimin dhe monitorimin e rrezigeve
sistemike né segmente té veganta té sistemit financiar, né marrjen e masave makroprudenciale
dhe né pérgatitien dhe menaxhimin e njé krize financiare. Qéllimi i Komitetit éshté té kontribuojé
né arritjen dhe ruajtjen e stabilitetit financiar né vend.

Komiteti pérbéhet nga pérfagésues nga té gjithé rregullatorét e sistemit financiar, pérkatésisht:
Guvernatori i Bankés Popullore, Ministri i Financave, Kryetari i Késhillit t&€ Ekspertéve té Agjencisé
sé Mbikéqyrjes sé Sigurimeve, Kryetari i Késhillit t&€ Ekspertéve t&€ MAPAS-it, Kryetari i Komisionit
té Letrave me Vleré, pesé pérfagésues nga Banka Popullore t&€ eméruar nga guvernatori dhe tre
pérfagésues nga Ministria t&€ eméruar nga ministri i financave.

Né kuadér té Komitetit funksionojné dy nénkomitete si organe ndihmése pér té mbéshtetur
aktivitetet e Komitetit, pérkatésisht: Nénkomiteti pér monitorimin e rrezigeve sistemike dhe
propozimin e masave makroprudenciale dhe Nénkomiteti pér pérgatitien pér menaxhimin e
krizave financiare.

Komiteti informon publikun pér seancat e mbajtura, pérveg rasteve kur vleréson se njoftimi mund
té ndikojé negativisht né besimin e publikut né sistemin financiar ose né stabilitetin financiar.
Guvernatori i Bankés Popullore (gjegjésisht ministri i financave né kushtet e krizé€s financiare,
nése guvernatori dhe ministri vendosin késhtu) éshté pérgjegjés pér menaxhimin e procesit té
komunikimit me publikun dhe pér koordinimin e ndérsjellé té autoriteteve kompetente dhe Fondin
e Sigurimit t& Depozitave né lidhje me komunikimin me publikun. Né kushtet e njé krize financiare,
guvernatori dhe ministri i financave béjné njoftime té€ pérbashkéta pér publikun. Ligji pér
Stabilitetin Financiar pércakton aktivitetet né rast té krizés financiare, duke autorizuar Komitetin
té vendosé pér masat dhe aktivitetet gé duhet t€ ndérmerren pér menaxhimin e krizés financiare.

Aktivitetet e MAPAS-it pér zbatimin e politikés makroprudenciale

Si investitoré kryesoré institucional, njé sasi e madhe e mjeteve té fondit pensional investohen né
tregjet financiare né emér té anétaréve té fondit pensional’. Mjetet e fondit pensional po rriten me
shpejtési, dhe pér kété arsye fondet pensionale po béhen mé té réndésishme pér sa i pérket
ndikimit té tyre t€ mundshém né tregjet financiare dhe ekonominé né pérgjithési. Fondet
pensionale né praktiké, si njé lloj institucioni financiar, nuk njihen si burim i réndésishém i
rrezigeve sistematike pér sistemin financiar. Duke pasur parasysh se béhet fjalé pér investitoré
institucionalé afatgjaté té rregulluar shumé, me strategji investimi té balancuara né ményré té

1 10PS Working Papers on Effective Pensions Supervision, No.30/Macro- and micro-dimensions of supervision of
large pension funds
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arsyeshme dhe dalje neto té parashikuara té fondeve, ato kryesisht veprojné si stabilizues né
tregjet e kapitalit, vecanérisht né aspektin e mundésisé sé ofrimit té likuiditetit dhe veprimit
kundérciklik. Megjithaté, nése vendimet e investimit té€ fondeve pensionale nuk jané té lidhura me
sinjalet e tregut, por kané motive potencialisht destabilizuese, pér shembull arsye reputacioni ose
arsye nga ndryshimet ligjore, atéheré fondet pensionale, vecanérisht pér shkak t&€ madhésisé sé
tyre, mund té kené njé efekt destabilizues né té gjithé sistemin financor. Bordi i Stabilitetit
Financiar (BSF)' vleréson njé rrezik sistemik relativisht té ulét té fondeve pensionale dhe
madje njé rol stabilizues pér fondet pensionale, pasi fondet pensionale né pérgjithési kané
horizonte investimi afatgjaté dhe japin njé kontribut pozitiv né stabilitetin financiar, por me
mbikéqyrje té vazhdueshme makroprudenciale.

Né funksionimin e méparshém, MAPAS, duke vepruar né kuadér té kompetencave té
pércaktuara me Ligjin pér Sigurimin e Detyrueshém Pensional té Financuar nga Kapitali,
ndérmjetshém kontribuon né arritjen dhe ruajtjen e stabilitetit t¢ SPFK. Njé kontribut i
réndésishém né ndikimin e kujdesshém né SPFK éshté realizuar né vitin 2013 duke zbatuar
mbikéqyrjen e bazuar né rrezige. Ndryshimet ligjore t€ miratuara ndikuan né metodologjiné e
mbikéqyrjes, por né té njéjtén kohé u miratuan rregulla té reja dhe funksione té detyrueshme pér
menaxhimin me rrezige né shogérité pensionale.

Identifikimi dhe vlerésimi i rrezigeve né SPFK. Auditimi fillestar i rrezigeve né sistem éshté i
dokumentuar me Rreziqet Sistemike né SPFK, ku rreziget identifikohen né disa grupe:
investuese, operacionale, financat e kompanisé, t€ dhénat e anétarésimit, pagesat e fondeve dhe
mirékuptimi dhe ndérgjegjésimi i publikut. Kéto rrezige i referohen rrezigeve té operacioneve,
funksionimit té fondeve pensionale dhe secili grup pérmban rrezige individuale gé vlerésohen
népérmjet kritereve dhe aktiviteteve té pércaktuara. Metodologjia e vlerésimit té rrezikut éshté
pércaktuar né Doracakun pér Kontrollé té Bazuar né Rrezige. Korniza e pérgjithshme e
rregulloreve dhe akteve té brendshme mundésoi veprimin proaktiv dhe té kujdesshém té MAPAS-
it né kuadér té SPFK-sé dhe ndérgjegjésimin e shoqgérive pensionale pér zbutje né kohé né drejtim
té njé stabiliteti mé té madh. Gjithashtu, rregullorja béri t&€ mundur sjellen e masave mbikéqyrése
né tre grupe (tre nivele) né varési t€ démit t& mundshém dhe probabilitetit t&€ shfagjes sé
paligishmérisé dhe/ose parregullsisé, pra rrezikut t€ shfagjes sé tyre, si dhe ndikimit mbi
stabilitetin dhe siguriné e shoqérive pensionale, fondeve pensionale dhe sistemit pensional né
térési.

Rreziku sistemik zbutet né masén mé t&€ madhe nga rregulloret né fushén e Autoritetit té
Mbikéqyrjes Financiare, té cilat pércaktojné disa lloje kushtesh dhe kérkesash pér subjektet nén
mbikéqyrje dhe investimin e fondeve qé kontribuojné né ruajtjen e njé sistemi té géndrueshém.
Dimensioni ciklik i rrezikut sistemik vérehet nga aspekti i investimit t& mjeteve té fondeve
pensionale, ndérkohé njé rol t& madh né zbutjen e rrezigeve luajné instrumentet e méposhtme:

1 Policy Recommendations to Address Structural Vulnerabilities from Asset Management Activities (fsb.org)
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» funksioni i detyrueshém i menaxhimit me rrezige né shogériné pensionale éshté
pércaktuar né rregullore, ku shoqgéria detyrohet té krijojé aktivitete pér menaxhimin me
rrezige té fondit pensional, duke ofruar njé analizé objektive té rrezigeve qé do t'i kushtojé
vémendje zhvillimeve makroekonomike dhe botérore, si dhe ndikimin e tyre né tregjet e
kapitalit. Rregullorja pér menaxhimin e rrezigeve éshté vendosur me maturi, pra nuk
pérfshihen udhézime dhe detaje me qgéllim té krijimit individual dhe té pavarur té njé
sistemi t& menaxhimit me rrezige brenda shogérive pensionale. Ky sistem pérmban
tregues minimal té rrezigeve té investimit: rrezikun e kredisé, rrezikun e tregut, rrezikun
valutor, rrezikun e likuiditetit, rrezikun e inflacionit dhe rrezikun e normés sé interesit. Né
té njéjtén kohé&, menaxhimi me rreziget pérfshin monitorimin e rregullt té treguesve té
luhatshmérisé sé tregut dhe ndikimin e mundshém té ndryshimeve né kategori té caktuara
instrumentesh né rrezikun dhe kthimin e portofolit. PErmes raporteve té rregullta mujore
pér rreziget, MAPAS informohet pér té gjithé treguesit dhe rreziget e fondeve pensionale.

* instrumentet e likuiditetit t¢ fondeve pensionale i referohen pérllogaritieve dhe
projeksioneve té detyrueshme aktuariale né fushén e pagesés sé pensioneve nga SPFK
dhe menaxhimit t& kontributeve funksionale. Shogéria pensionale duhet té sigurojé
llogaritjet e térhegjeve té programuara, tabelat e vdekshmérisé dhe normat e interesit né
pérputhje me rregulloret dhe njékohésisht duhet té kontrollojé likuiditetin e fondit pensional
(afatshkurtér dhe afatgjaté). Monitorohet funksionaliteti i kontributeve né drejtim té
rregullsisé sé pagesave dhe hyrjes sé fondeve té reja né fondet pensionale. Pérmes
raporteve té rregullta mujore aktuariale, MAPAS informohet pér likuiditetin e fondeve
pensionale dhe simulimet pér likuiditetin né njé periudhé té gjaté.

* borxhi éshté pércaktuar me rregullore, pércaktohen kufijté maksimal né lidhje me mjetet
neto té fondit pensional gé shoqéria pensionale mund té pérdoré pér té marré hua fonde
né emér té fondit pensional. Mjetet mund té pérdoren ekskluzivisht pér té ruajtur likuiditetin
e fondit pensional.

Dimensioni strukturor i rrezikut sistemik konsiderohet nga aspekti i rrezigeve né SPFK dhe
lidhja e institucioneve né kryerjen e funksioneve té tyre, ndérsa njé rol t¢ madh né zbutjen e
rrezigeve luajné instrumentet pér rritjen e rezistencés ndaj goditjeve financiare dhe pér
parandalimin e shgetésimeve né segmentet e sistemit financiar:
. kufijté dhe pérgendrimi i ekspozimeve népérmjet rregulloreve pér
diversifikimin e portofolit té investimeve dhe ruajtjen e njé ekuilibri midis rrezikut
dhe rendimentit — shogéria pensionale investon mjetet e fondit pensional brenda kufijve
maksimal cilésoré dhe sasior té investimeve dhe sipas strategjisé sé saj té investimit, me
synimin pér té arritur kthimin maksimal né favor té anétaréve té fondit pensional.
Népérmjet diversifikimit dhe analizés financiare, éshté e nevojshme qé shoqgéria té
minimizojé rrezikun e humbjeve, té ndodhura pér shkak t&€ mospagesés sé emetuesit ose
palés tjetér kontraktuese, si rezultat i ndikimit té tregjeve financiare vendase dhe té huaja,
humbjet né viera reale e mjeteve té fondit pensional té detyrueshém pér shkak té inflacionit
dhe humbjeve qgé vijné nga shitja e mjeteve té fondit pensional t& detyrueshém pér shkak
té sigurimit té likuiditetit t&€ fondeve pensionale. Karakteri afatgjaté i investimit té
mjeteve pércaktohet pérmes rregulloreve né SPFK dhe strategjisé sé investimit, e cila
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pércaktohet pér njé periudhé 7-vjegare, me rishikim ¢do 3 vjet. Zbatimi i strategjisé sé
investimeve né afat té€ gjaté ka njé réndési té vecanté pér dimensionin ciklik té rrezigeve,
vecanérisht nga aspekti i vazhdimésisé sé& pérmbushjes sé saj dhe respektimit té
kornizave té pércaktuara té investimeve, qé né raport me ciklet e zhvillimit t& ekonomive
nénkupton njé pranim té barabarté dhe té balancuar té rrezikut t& pércaktuar nga strategjia
pér investim.

+ Segregimi i mjeteve té fondeve pensionale dhe shoqgérive pensionale - mjetet e
fondeve pensionale jané té ndara nga mjetet e shoqgérive pensionale dhe mbahen né njé
banké kujdestare. Gijithashtu, falimentimi i njé shogérie pensionale nuk ndikon né asetet
e fondeve pensionale.

+ Segregimii mjeteve té Bankés kujdestare té pronés dhe fondeve pensionale - Banka
kujdestare i mban mjetet vegmas nga klientét e tjeré dhe vecmas nga mjetet, operacionet
punét dhe evidencés sé vet. Mjetet e fondit pensional nuk mund té zbatohen né njé
proceduré kundér kujdestarit t&€ pronés, ato fonde nuk pérfagésojné pjesé té pasurisé sé
kujdestarit té pronés ndaj té cilit éshté hapur procedura e falimentimit ose likuidimit dhe
nuk mund t'i nénshtrohen asnjé zgjidhjeje. MAPAS miraton kontratén me kujdestarin e
mjeteve dhe mund té udhézojé shoqgériné pensionale t€ ndryshojé kujdestarin e mjeteve
edhe né rast se struktura e saj financiare ose organizative éshté pérkegésuar ndjeshém
dhe paraget njé kércénim t& mundshém pér siguriné e mjeteve.

* Proceduré e rregulluar dhe kushte strikte té licencimit — Jané pérrcaktuar kushte
strikte pér themelimin e njé shoqérie pensionale, pér miratimet pér menaxhimin me njé
fond pensional, zgjedhjen e njé banke kujdestare dhe njé nénkujdestari t& mjeteve té
fondeve pensionale. Subjektet nén mbikéqyrie duhet té sigurojné ruajtien e kétyre
kushteve gjaté veprimtarisé sé tyre. MAPAS miraton té gjitha ndryshimet pér anétarét e
bordit drejtues dhe mbikéqyrés, statutet dhe personat pérgjegjés pér vendimet pér
investime, menaxhimin e rrezikut, auditimin e brendshém, llogarité individuale,
marketingun, kontrollin e agjentéve dhe llogaritjen e térheqgjeve té programuara.

* Instrumentet kapitale gé kané té béjné me shoqérité pensionale. Shoqgéria pensionale
éshté e obliguar gqé gjaté gjithé kohés té mbajé njé sasi té& mjeteve likuide si pérgindje e
kapitalit bazé té shoqérisé, dhe pérqindja minimale e mjeteve likuide éshté e pércaktuar
nga MAPAS. Shogéria pensionale éshté e detyruar té€ mbajé gjaté gjithé kohés njé shumé
té ligishme té kapitalit t¢ shogérisé dhe kur mjetet e fondit pensionale me té cilat ajo
menaxhon tejkalojné njé shumé té pércaktuar me ligj, shoqgéria éshté e detyruar qé brenda
njé periudhe té pércaktuar ligjérisht té rrisé kapitalin e shoqérisé sé paku né shumén e
pércaktuar me ligj. Shogéria pensionale éshté e detyruar té€ mbajé né ¢do kohé fondet e
veta né njé shumé jo mé té vogél se gjysma e shumés sé kapitalit bazé. Shogéria éshté
e detyruar té njoftojé menjéheré MAPAS-in pér ¢do reduktim té kapitalit aksionar, kapitalit,
mjeteve té veta ose mjeteve likuide nén shumat e pércaktuara me ligj.
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Né vitin 2020, MAPAS iu bashkua angazhimit t& pérbashkét me rregullatorét financiaré, té
udhéhequr nga Banka Popullore, pér identifikimin né kohé dhe efikas té rrezigeve sistemike dhe
ndérmarrjen e veprimeve pér parandalimin dhe uljen e ndikimit té tyre né sistemin financiar. Me
kéto aktivitete do té forcohet edhe mé shumé rezistenca e sistemit financiar ndaj goditjeve dhe
institucionet kompetente do té jené edhe mé té pérgatitura pér té€ menaxhuar sfidat. Né vitet né
vijim, MAPAS do té punojé né ngritjen e kapaciteteve pér zbatimin e kétyre aktiviteteve si dhe pér
aktivitetet qé synojné zbatimin e politikés makroprudenciale, pércaktimin e instrumenteve
makroprudenciale dhe marrjen e masave makroprudenciale ndaj subjekteve mbi té cilat kryen
mbikéqyrije.

Treguesit dhe instrumentet e politikés makroprudenciale. MAPAS pércakton instrumentet
makroprudenciale né kuadér t& SPFK-sé& né pérputhje me Ligjin pér Stabilitetin Financiar. Me
rastin e pércaktimit té instrumenteve makroprudenciale, MAPAS i kushton vémendije té vecanté
instrumenteve makroprudenciale té pérzgjedhura pér t&€ mbuluar aspektet mé té réndésishme té
politikés makroprudenciale pér sa i pérket origjinés dhe natyrés sé rrezikut sistemik pér
parandalimin/reduktimin e té cilit pérdoren instrumentet makroprudenciale, duke pasur parasysh
se instrumentet nuk kané pasoja té padéshiruara pér sistemin.

Instrumentet makroprudenciale duhet té synojné té forcojné rezistenncén e institucioneve
financiare ose té zbusin fazat e ciklit financiar, t&¢ udhéhequr nga parimet e efektivitetit dhe
efikasitetit. Efektiviteti i referohet mundésisé sé& pérdorimit té€ njé instrumenti specifik
makroprudencial pér té ndikuar né parandalimin dhe reduktimin e rrezikut sistemik dhe arritjen e
géllimit té& ndérmjetém dhe pérfundimtar té politikés makroprudenciale. Instrumenti
makroprudencial konsiderohet efektiv nése arrin njé ndikim té shpejté dhe té suksesshém né
drejtim té reduktimit dhe parandalimit té rrezigeve. Efikasiteti i referohet mundésisé pér té ndikuar
me instrumentin makroprudencial pér té parandaluar dhe reduktuar rrezikun sistemik dhe pér té
arritur géllimin e ndérmjetém dhe pérfundimtar té politikés makroprudenciale me kosto minimale
dhe efekte anésore té kufizuara. Instrumenti makroprudencial konsiderohet efektiv nése éshté né
pérputhje me masat dhe instrumentet e tjera té politikés makroprudenciale dhe nuk shkakton njé
barré té tepruar administrative pér palét e interesuara.

Me géllim té arritjes sé efektivitetit dhe efikasitetit, koordinimi ndérmjet autoriteteve kompetente
éshté i réndésishém gjaté pércaktimit t&¢ masave makroprudenciale, pér té cilat MAPAS do té
informojé Komitetinpér Stabilitet Financiar dhe do té shpallé né ményré té qarté dhe transparent
masat dhe do té njoftojé subjektet né SPFK. Qartésia dhe transparenca e instrumenteve
makroprudenciale éshté njé parim i réndésishém pér menaxhimin e efikasitetit dhe efektivitetit té
masave, d.m.th. MAPAS do té sigurojé gé ato té€ vendosen né kohén e duhur né ményré té qarté
dhe té kuptueshme, gjé gé do té€ mundésojé zbatimin e tyre té qeté nga subjektet né SPFK dhe
njé kuptim i garté i objektivave dhe arsyeve pér té cilat jané marré masat makroprudenciale. Me
rastin e pércaktimit té instrumenteve makroprudenciale, MAPAS do té ndjeké rekomandimet e
Bordit Evropian pér Rreziqget Sistemike dhe standardet ndérkombétare, duke marré parasysh
karakteristikat e sektorit financiar vendas dhe rregulloret e brendshme, si dhe rreziget sistemike
né SPFK.
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B Republika e Magedonisé sé Veriut
Agjencia pér Mbikéqyrje t& Financimit Kapital t& Sigurimit Pensional

Objektivat dhe instrumentet e politikés makroprudenciale lidhur me SPFK jané paraqitur né
tabelén e méposhtme

Instrumenti
makroprudencial

Parandalimi dhe reduktimi i rrezigeve nga borxhet e tepérta Borxhet

Objektivi i ndérmjetém i politikés makroprudenciale

Parandalimi dhe reduktimi i rrezigeve t&€ mospérputhjes sé Limite dhe pérgéndrim té
tepért t& maturimit né bilancet e institucioneve financiare dhe = ekspozimit
ekspozimit ndaj rrezikut té likuiditetit Menaxhimi i rrezikut
Parandalimi dhe reduktimi i rrezikut nga pérgendrimi i Limite dhe pérgéndrim té
ekspozimeve, té drejtpérdrejta dhe té térthorta ekspozimit

Menaxhimi i rrezikut
Parandalimi dhe reduktimi i prirjes pér sjellje té Institucione me réndési
papérshtatshme dhe rrezik moral sistemike

Treguesit e politikave makroprudenciale miratohen nga MAPAS dhe i dorézohen Nénkomitetit pér
monitorimin e rrezigeve sistemike dhe propozimin e masave makroprudenciale.

Marrja e masave makroprudenciale. Masat makroprudenciale merren me géllim parandalimin,
reduktimin ose eliminimin e rrezigeve sistemike né segmente té veganta té sistemit financiar ose
né sistemin financiar né térési. Masat makroprudenciale i referohen instrumenteve
makroprudenciale gé& MAPAS pércakton pér SPFK. MAPAS merr vendime pér masat
makroprudenciale bazuar né analizat e vlerésimit té rrezikut sistemik, té cilat pérfshijné analizén
e treguesve té monitorimit dhe vlerésimin e rrezikut sistemik dhe informacione dhe tregues té
tjeré, sic jané rezultatet e testimit té stresit. Né té njéjtén kohé, mund té pérdoret vlerésimi i
ekspertéve, i cili éshté i réndésishém né rastet kur treguesit dhe mjetet japin informacion té
paqarté dhe/ose konfliktual pér nivelin dhe akumulimin e rrezikut sistemik.

Masat makroprudenciale, nga veté natyra e tyre, jané né thelb masa parandaluese gé duhet té
kapin rreziget dhe té parandalojné ndikimin e tyre né bilancet e fondeve pensionale dhe té forcojné
rezistencén e sistemit pér t'u pérballur me goditjet. Pérve¢ marrjes né kohé, éshté gjithashtu i
réndésishém lehtésimi i masave makroprudenciale né kohén e duhur, duke i zbutur ose
shfugizuar plotésisht, nése kjo éshté e nevojshme pér té ruajtur stabilitetin financiar dhe pér té
siguruar njé kontribut t&€ géndrueshém té sistemit financiar né rritien ekonomike, qé éshté njé nga
objektivat kryesore té politikés makroprudenciale. Vendimi pér lehtésimin e masave
makroprudenciale merret kur ato pé€rmbushin géllimin e tyre, domethéné kontribuojné né uljen
ose eliminimin e rrezigeve sistemike pér té cilat jané paraqitur. Masat makroprudenciale mund té
zbatohen edhe népérmjet udhézimeve dhe rekomandimeve gé u jepen subjekteve né sistem.
MAPAS, brenda pesé ditéve pas miratimit, modifikimit ose anulimit t¢ masés makroprudenciale,
informon Nénkomitetin pér monitorimin e rrezigeve sistemike dhe propozimin e masave
makroprudenciale dhe Komitetin pér Stabilitet Financiar.
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Republika e Magedonisé sé Veriut B
Agjencia pér Mbikéqyrje t& Financimit Kapital t& Sigurimit Pensional

Monitorimi i masave makroprudenciale té marra. Njé nga hapat mé té réndésishém né ciklin
e politikés makroprudenciale éshté vlerésimi i efekteve, sepse jep informacion mbi efektivitetin
dhe efikasitetin e masave makroprudenciale dhe suksesin né arritien e qgéllimeve té politikés
makroprudenciale. MAPAS do té monitorojé dhe analizojé efektet e masave makroprudenciale té
miratuara né kompetencén e tij dhe ményrén e rregullimit t& fondeve pensionale. Né té njéjtén
kohé do té informojé Nénkomitetin pér monitorimin e rrezigeve sistemike dhe propozimin e
masave makroprudenciale dhe Komitetin pér Stabilitet Financiar pér efektet e arritura.

Transparencé dhe bashképunim

MAPAS siguron transparencé né zbatimin e politikés makroprudenciale pérmes informimit né
kohé dhe té rregullt té publikut pér aktivitetet e politikés makroprudenciale, si dhe informimit té
institucioneve né sistemin financiar. Né té njéjtén kohé, MAPAS mund té publikojé né fagen e vet
té internetit informacione pér pércaktimin dhe zbatimin e politikés makroprudenciale né SPFK, si
dhe népérmjet njoftimeve pér publikun dhe/ose mjeteve té tjera t&€ komunikimit, me pérjashtim té
rasteve kur shpallja publike pér masat e miratuara mund té ndikojné negativisht né ruajtjen e
stabilitetit financiar ose nése béhet fjalé pér informacion konfidencial.

Duke gené se masat e marra népérmjet politikave makroprudenciale ndikojné né ekonominé dhe
stabilitetin financiar, éshté forcuar nevoja pér njé gasje té koordinuar né veprimin e té gjitha paléve
té interesuara, e cila do té sigurojé tejkalimin efikas té disbalancave afatshkurtra dhe ruajtjen e
ekuilibrit financiar afatgjaté dhe stabilitetin makroekonomik. MAPAS do té bashképunojé me té
gjitha institucionet né nivel institucional, kombétar dhe ndérkombétar pér té kontribuar né
efektivitetin dhe efikasitetin e masave té€ marra. Né nivel institucional do té keté bashképunim
ndérmjet autoriteteve kompetente né pérputhje me kompetencat ligjore, né nivel kombétar do té
keté bashképunim dhe shkémbim té informacionit dhe t& dhénave qé nevojiten pér kryerjen e
detyrave té Ligjit pér Stabilitet Financiar, ndérsa né nivel ndérkombétar do té ndérmerren aktivitete
pér nxitien e bashképunimit me autoritetet mbikéqgyrése dhe autoritetet pérgjegjése pér zbatimin
e politikave makroprudenciale nga vendet e tjera.

Kryetar i Késhillit t&€ Ekspertéve
Maksud Ali
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