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Fjala hyreése

Té nderuar,

Me pérfundimin e vitit 2024, pérmbyllén néntémbédhjeté vjet
nga ]funksionimi i ;ci%urimit pensional ‘me financim kapital, me
rezultate qé mund t’i lexoni ne detaje né Raportin mbi gjendjen me
. Sfinancimin kapital té sigurimit pensional né vitin 2024, té Agjencisé
ér mbikéqyrje té financimit kapital té sigurimit pensional - MAPAS.
°) | aporti pérmban pérshkrim té karakteristikave mbi financimin
kapital té sigurimit ﬁensional, té dhéna pér funksionimin e tij,
vlerésim té zbatimit té rregulloreve n’eéjfushén e financimit kapital té sigurimit pensional dhe té dhéna té
tjera me réndési pér kété lloj sigurimi deri né fund té vitit 2024.

Gjaté vitit 2024, asetet e pérgjithshme té fondeve té detyrueshme pensionale shénuan rritje prej 20,45%
dhe arritén 162,85 miliarde denaré, ndérsa asetet e pérgjithme té f(g)ndeve vullnetare pensionale shénuan
njé rritje mé t€ madhe né krahasim me fondet e detyrueshme, me 21,74%, duke arritur né 4,36 miliardé

enaré. Késhtu, I%es'e'marrja e pérgjithshime e fondeve pensionale nga shtylla e dyté dhe e treté né Prodhimin
Bruto Vendor (PBV) u rrit dhe e tejkaloi 17,62% pér vitin 2024 (prej té cilave 17,16% i pérkisnin fondeve

té detyrueshme dhe 0,46% fondeve vullnetare).

Gjaté vitit 2024, né fondet e detyrueshme pensionale jané transferuar kontribute né shumén prej rreth
15,48 miliardé denare, Zégpérfaqéson rreth 1,63% té PBV-sé, ndérsa né fondet pensionale vullnetare jané
paguar gjithsej rreth 533,92 milioné denaré, qé pérfagéson rreth 0,06% té PBV-sé.

Struktura e investimeve té mjeteve pensionale né vitin 2024 nuk dallon shumé né krahasim me vitin
2023. Portofoli investues i fondeve té detyrueshme pensionale né vitin 2024 pérbéhet nga investime vendore
¢ pérfshijné letra me vleré shtetérore (64,93%), depozita (1,68%), aksione (2,02%) dhe ﬁjesémarr'e né
?onde investuese (0,43%); si dhe investime té huaja qé pérfshijné obligacione shtetérore té huaja (0,90%),
obli%acione korporative (0,15%), pjesémarrje né fonde investuese (25,70%) dhe aksione (3,29%). Né
strukturén e port%folit investues té jlondeve pensionale vullnetare vérehet njé rritje e lehté e pjesémarrjes
sé investimeve té huaja, kryesisht pér shkak té rritjes sé pjesémarrjes né obligacionet shtetérore té hudja.
Port;)foli investues pér vitin 2024 pérbéhet nga investime vendore qé pérfshijné letra me vleré shtetérore
(55,76%), depozita (4,90%), aksione (5,96%) dhe njé pjesé shumé té vogel ncy‘(mde investuese (1,25%);
si dhe investime té huaja qé pérfshijné obli§aci0ne shtetérore té huag’a 2,65%), obligacione korporative
(0,16%), pjesémarrje né fonde investuese (24,12%) dhe aksione (4,45%).

Né lidhje me kthimin e ffondeve pensionale, né vitin 2024 éshté vérejtur njé rritje e vogel e kthimit si
né shumén nominale, ashfu edhe né até reale, pér periudhén shtatévjecare 2018 - 2024, si pér fondet e
detyrueshme ashtu edhe pér fondet vullnetare pensionale.

Megjithaté, rritja e ndryshimit té nivelit té kostos sé jetesés, e llo§aritur né nivel vjetor, ndikon ende

dukshem mbi shumén e té ardhurave né vlerén reale edhe né vitin 2024. Né shtyllén e dyté, pér periudhén

2018 - 2024 u realizua njé kthim mesatar vjetor prej 5,03% né shumé nominale, pérkatésisht 0,16% né

shumé reale, i llogaritur 1}5pérmjet ndryshimit t€ mesatares sé ponderuar té njésive kontabél té fondeve té

detyrueshme pensionale. Né shtyllén e treté, pér periudhén 2018 - 2024 u realizua njé kthim mesatar vjetor

prej 5,33% né shumé nominale, pérkatésisht 0,44% né shumé reale, i llogaritur nepérmjet ndryshimit té
e.

mesatares sé ponderuar té njésive kontabél té fondeve vullnetare pensiona

Kursimi pensional éshté investim afatgjaté, kurse MAPAS-i kontribuon dhe do té vazhdojé té kontribuojé
né pérforcimin e vazhdueshém té kursimeve individuale népérmjet sigurimit té menaxhimit té rrezigeve
qé i kércénojné mjetet, pensionet dhe kompensimet pensionale té anétaréve té fondeve pensionale, si dhe



reputacionin e sistemit, duke i reduktuar ato né nivelin mé té ulét t¢ mundshém.

Ne jemi té vetédijshém pér zhvillimin intensiv dhe aplikimin e teknologjisé gé po e transformon
me shpejtési ményrén e funksionimit té sektorit financiar, duke pérfshiré edhe f?nancimin kapital té
sigurimit pensional dhe do té fokusohemi né nxitjen dhe mbéshtetjen e pérpjekjeve pér pérdorimin
e teknologjisé pér pérmirésimin e cilésisé dhe té (erimit té shérbimeve té shogérive pensionale, si dhe
pér tmni%rmzmin toné digjital me qéllim thjeshtézimin dhe pérmirésimin e funksionit rregullator
dhe mbikégyrés.

Si institucion rregullator dhe mbik'e'c%yr'e's, ¢do dité udhéhigemi nga misioni yné dhe, ashtu si né
vitet e kaluara, do te investojmé burimet tona né drejtim té zhvillimit dhe pérmirésimit té gnancimit
kapital té sigurimit pensional dhe do té veprojmé brenda kornizave té pércaktuara nga mbikéqyrésit
e _pensioneve, té cilat jané té njohura, t€ identifikuara dhe té Konfirmuara nga Organizata
Ndérkombeétare e Supervizoréve té Pensioneve (IOPS).

Kryetari i Késhillit té Ekspertéve,

Remzi Bajrami

Per dité mé té sigurta pensionale



MAPAS, misioni dhe vizioni

Agjencia pér mbikéqyrje té ]ﬁnancimit kapital té sigurimit pensional - MAPAS éshté institucion

rregullator dhe mbikéqyrés i cili éshté themeluar me qellim pér tu kujdesur pér interesat e anétaréve

dhe anétaréve té pensionuar té fondeve pensionale dhe ta nxisé zhvillimin e financimit kapital té

sigurimit pensional. Eshté themeluar né korrik 2002. Ka cilési té personit juridik me autorizime
ublike, teIPércaktuam me Ligjin pér sigurim té de?/rueshém pensional me financim kapital dhe me
tatutin. Pér punén e saj pérgjigjet para Kuvendit té Republikés s¢ Magedonisé sé Veriut.

MAPAS-i éshté pérgjegjés pér léshimin, térhegjen dhe marrjen e lejeve pér themelimin e shogérive
pensionale, lejeve pér kryerjen e veprimtarisé - menaxhimin e fondeve pensionale dhe léshimin,
térhegjen dhe hegjen e lejeve pér menaxhimin e fondeve pensionale té detyrueshme dhe vullnetare.
Ajo kryen mbikéqyrje té punés sé shogérive pensionale, fondeve pensionale té detyrueshme dhe
vullnetare, si dhe rojtaréve té pronés dhe menaxheréve té huaj té mjeteve. MAPAS-i, gjithashtu
e promovon, organizon dhe inkurajon zhvillimin e Iﬁnancimzt kapital té sigurimit pensional né

V, né bashkepunim me Ministriné e Punés dhe Politikés Sociale dhe zhvillon ndérgjegjésimin
e publikut pér gellimet dhe parimet e shogérive pensionale dhe fondeve pensionale té detyrueshme
dhe vullnetare, pér pérfitimet e anétarésimit né ﬁmdin pensional té detyrueshém dhe/ose vullnetar,
duke pérfshiré qéllimet, parimet dhe pérfitimet é pjesémarrjes né skemé pensionale profesionale, pér
té drejtat e anétaréve té fondeve pensionale té detyrueshme dhe vullnetare dhe pér céshtje té tjera gé
lidhen me financimin kapital té sigurimit pensional. MAPAS-i miraton akte né pérrpu hje me ligjet
né sferén é financimit kapital té sigurimeve pensionale si dhe udhézime profesionale, manuale dhe
ngliashém né lidhje me financimin kapital té sigurimit pensional dhe inicion miratim té akteve tjera
lidhur me shoqérité pensionale dhe fondet pensionale té cilat ato i menaxhojné. MAPAS-i gjithashtu
bashképunon me institucionet pérkatése né RMV dhe jashté vendit pér té siguruar kontroll efektiv té
financimit kapital té sigurimit pensional né RMV.

Me Agjenciné pér mbikégyrje tékﬁnancimit kapital té sigurimit pensional menaxhon Késhilli i
Eksperteve, i pérberé nga kryetari i Késhillit dhe katér anétare:

Remzi Bajrami - kryetar

Mentor Jakupi - anétar i angazhuar profesionalisht

Darko Sazdov - anétar i angazhuar profesionalisht

Borge Bozhinovski - anétar 1 jashtém

Marina Makenaxhieva - anétare e jashtme.

NE seancén e mbajtur mé 14 maj 2025, Kuvendi i Republikés sé¢ Magedonisé sé Veriut mori vendim
me té cilin Remzi Bajrami zgjidhet si kryetar i Késhillit té ekspertéve. Deri né zgjedhje, kryetari i
Késhillit té ekspertéve ishte Maksud Ali.

Misioni i MAPAS-it éshté qé t'i mbrojé interesat e anétaréve dhe anétaréve té
pensionuar té fondeve pensionale dhe ta nxisé zhvillimin e financimit kapital
té sigurimit pénsional, pér dité mé té sigurta té pensionit.

Vizioni i MAPAS-it éshté qé té dallohet si institucion i pavarur, profesional

dhe transparent, i cili e mbron dhe e avancon financimin kapitaf € sigurimit
pensional.
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Véshtrim i shkurtér i situatave dhe trendeve né boté né sferén e pensioneve, me theks tek financimi kapital i sigurimit pensional

1. Véshtrim i shkurtér i situatave dhe trendeve né boté né sferén e pensioneve,
me theks tek financimi kapital i sigurimit pensional *

Né vitin 2023, asetet pensionale né nivel botéror i tejkaluan 58,5 milioné USD (56,5 milioné USD né
vendet anétare t&¢ OECD-sé dhe 2,0 bilioné USD né vendet té cilat nuk jané anétare né OECD), gé paraqet njé
rritje prej 10% né krahasim me vitin 2022. Vlera e aseteve té fondeve pensionale né disa vende té cilat nuk
jané anétare t¢ OECD-sé u rrit mé shumé sesa né shumicén e vendeve anétare t¢ OECD-sé. Rritja mé e madhe
u vérejt né vendet qé kohét e fundit kané futur fonde pensionale té detyrueshme, si Armenia dhe Gjeorgjia.

Zmadhimi i vlerés sé aseteve pjesérisht i atribuohet performancés pozitive investuese té fondeve pensionale
pér shkak té zhvillimeve té favorshme né tregjet e kapitalit. Né vitin 2023, indeksi botéror MSCI u rrit me
20%. Cmimet e aksioneve né nivel global u rritén pasi presionet e inflacionit u ulén dhe investitorét prisnin
ulje té normave té interesit. Kéto zhvillime pozitive né tregjet e kapitalit ndikuan né ményré té favorshme te
fondet pensionale qé investojné kryesisht né aksione, si¢ jané fondet pensionale né Letoni, Lituani dhe Poloni.

Rritja e aseteve %'ithashtu vjen nga shumat mé té larta t€ kompensimeve né ra]gl><ort me palgesat e pensioneve,
vecanérisht né vendet ku faza e pagesés sé pensioneve nuk ka filluar ende ose ka filluar kohét e fundit dhe
numri i personave qé térheqin mjete éshté i vogél. Rritja e punésimit dhe e pagave ndikoi gjithashtu né
shtimin e kontributeve pensionale né vitin 2023.

Né vitin 2024, u diskutua gjithashtu pér fazén e deakumulimit dhe produktet pensionale dhe opsionet pér
té siguruarit né periudhén Pas ensionimit. Hartuesit e politikave duhet té sigurojné njé kuadér pér pagesén e
kursimeve pensionale nga fondet me kontribute té pércaktuara, i cili merr parasysh se a jané té pérshtatshme
opsionet e ofruara pér té siguruarit né momentin e pensionimit pér nevojat e tyre financiare. Zbutja e
rrezigeve financiare né periudhén pas pensionimit éshté e ndryshme nga ajo gjaté fazés sé akumulimit té
kursimeve pensionale dhe nuk ekziston njé zgjidhje universale qé vlen per te gjitha sistemet pensionale dhe
profilet individuale. Rreziget financiare qé d%lhet té zbuten pas pensionimit varen né masé t€ madhe nga
roli i fondeve pensionale me kontribute té pércaktuara né kuadér té sistemit pensional, si dhe nga rrethanat
individuale dhe gjendja ekonomike. Dizajnimi i opsioneve pér pagesén e Hensionit duhet ta marré parasysh
diversitetin e nevojave né periudhén pas pensionimit dhe t¢ mundésojé fleksibilitet té mjaftueshém pér t'u
pérshtatur me situata t€ ndryshme.

Sistemet pensionale né boté karakterizohen me struktura té ndryshme si rezultat i gjendjeve té ndryshme socioekonomike
dhe demografike né kéto shtete, i ndikimit té kulturés sé popullit dhe shprehive té tij dhe i perceptimeve té kursimit té pensionit.
Kreatorét e politikave i nxitin vendet qé t€ kené burime té shuméllojshme té té hyrave pér pensionim népérmjet kombinimit té
ményrave té financimit dhe llogaritjes sé pensioneve. Sistemet pensionale publike té financuara nga buxheti dhe financimi kapital
i sistemeve private mund té plotésojné njéra-tjetrén. Ato ofrojné zgjidhje té ndryshme pér pérmbushjen e qéllimeve konkurruese té
sistemeve pensionale dhe kané kapacitete té ndryshme pér té¢ mbuluar lloje té ndryshme rreziqesh me té cilat pérballohen individét
gjaté jetés sé tyre, para edhe pas pensionimit. Sfida kryesore éshté se si té kombinohen kéto karakteristika té ndryshme né njé
sistem pensional gjithépérfshirés, qé do té jeté i qéndrueshém dhe i drejté sa duhet pér té gjitha gjeneratat. Pér té arritur géllimet e
sistemeve pensionale — sigurimin né pleqéri, éshté e nevojshme qé sistemi pensional té jeté i pranueshém nga piképamja fiskale né
afat té shkurtér, i géndrueshém né afat té mesém, kurse né afat té gjaté té sigurojé pensione té pérshtatshme. Pérvojat déshmojné se
nuk ekziston njé zgjidhje unike, pra njé dizajn i vetém i sistemit pensional qé u pérshtatet té gjitha vendeve, pasi shtetet pérdorin
kombinime té ndryshme elementesh (para sé gjithash, né ményrén dhe parimet e financimit té pensioneve dhe né ményrén e
pérllogaritjes dhe pagesés sé tyre), qé té ndértojné njé sistem pensional efektiv, né varési té karakteristikave té tyre ekonomike
dhe sociale. Megjithaté, zakonisht, sistemet pensionale jané té ndértuara si sisteme me shumé shtylla, me qéllim diversifikimin e
rrezigeve té ndryshme qé ndikojné mbi sistemet pensionale. Korniza e njé sistemi me shumé shtylla, zakonisht, pérbéhet nga njé
kombinim i tri shtyllave: pensioni bazé (si mbrojtje minimale pér té gjithé punonjésit apo personat e moshuar), kursim shtesé i
detyrueshém (ose shtetéror ose privat, i financuar né ményré kapitale) dhe kursim shtesé vullnetar (financim kapital privat, qé
pérfshin marréveshje né forma té ndryshme). Né dekadat e fundit, rreziget nga plakja e popullsisé dhe nga natyra e ndryshueshme
e tregut té punés nxisin spektér té gjeré té reformave né sistemet pensionale, me géllim té zbutjes sé tyre, por me géllim té njéjté té
fundit - sigurim i njé sistemi té géndrueshém pensional dhe té ardhura adekuate pér té siguruarit pas pensionimit té tyre.

Né bazé té hulumtimeve té realizuara mbi reformat kryesore, té miratuara ose té zbatuara ndér vite, ndérmjet vitit 1995 dhe
dhjetorit 2024, né programet bazé té solidaritetit ndérbreznor (pay-as-you-go) si pjesé e sistemeve pensionale, jané ndérmarré
disa ndryshime me géllim qé té zmadhohen stabiliteti financiar dhe fiskal. Njé nga reformat éshté rritja e normave té kontributeve
né programet e tyre té solidaritetit ndérbreznor né 86 vende gjithsej (p.sh., Emiratet e Bashkuara Arabe, Spanja dhe Venezuela).
Mandej, njé reformé tjetér e réndésishme éshté rritja e moshés sé pensionimit né 68 vende (p.sh., Kroacia, Franca, Rumania,

! Burimet e shfrytézuara: Raporte t¢ OECD-sé, IOPS-sé, FIAP-sé dhe analizave dhe vrojtime personale
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Grafiku 1.1. Mjete té pérgjithshme pensionale, pér vend, 2023. (né % prej PBV)
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Suedia, Zvicra, Kina dhe Uruguai). Gjithashtu, njé tjetér trend éshté pérshtatja e formulave té pensioneve té premtuara, pérkatésisht
reduktimi gradual i pensioneve té premtuara ose ndryshime né indeksimin e pensioneve, pér té ulur kostot fiskale né 71 vende
(p.sh., Kuba, Emiratet e Bashkuara Arabe dhe Iraku). Kéto masa shpesh zbatohen njékohésisht me nxitjen pér té qéndruar mé
gjaté né tregun e punés, gé ndikon né rritjen e pérfitimeve pensionale. Gjithsesi, jané té réndésishme edhe pérpjekjet pér rritjen
e mbulimit té popullsisé né sistemin pensional dhe nxitjen e pagesés sé rregullt té kontributeve pensionale. Q¢ té sigurohen té
ardhura té pérshtatshme pas pensionimit, si pjesé e reformave té ndérmarra, éshté pérforcuar dukshém roli i financimit kapital
dhe sigurimi privat pensional, népérmjet krijimit té fondeve private pensionale ose népérmjet ndérmarrjes sé masave konkrete pér
pérmirésimin e funksionimit té tyre .

Grafiku 1.2. Norma nominale dhe reale té kthimit investues (IRR) té mjeteve té pensionit, dhjetor 2022 - dhjetor 2023, né %
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2Burimi: OECD, Tregu i pensioneve né fokus, 2023.
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Véshtrim i shkurtér i situatave dhe trendeve né boté né sferén e pensioneve, me theks tek financimi kapital i sigurimit pensional

Treguesit kryesoré gé e reflektojné réndésiné e sistemeve pensionale jané mbulimii popullsisé dhe madhésia e aseteve pensionale
né sistemet pensionale. Né vitin 2023, asetet pensionale né nivel botéror i tejkaluan 58,5 bilioné USD (56,5 bilioné USD né vendet
anétare t¢ OECD-sé dhe 2,0 bilioné USD né vendet té cilat nuk jané anétare né OECD), qé paraqet njé rritje prej 10% né krahasim
me vitin 2022. Vlera e aseteve té fondeve pensionale né disa vende té cilat nuk jané anétare t¢ OECD-sé u rrit mé shumé sesa né
shumicén e vendeve anétare t¢ OECD-sé. Rritja mé e madhe u vérejt né vendet qé kohét e fundit kané futur fonde pensionale té
detyrueshme, si Armenia dhe Gjeorgjia.

Krahasimi i madhésisé sé vlerés sé aseteve pensionale private né raport me madhésiné e ekonomisé, e shprehur népérmjet
Prodhimit Bruto Vendor (PBV), jep njé pasqyré mé té miré mbi réndésiné relative té segmentit pensional privat né vend.

Pjesémarrja e aseteve pensionale né PBV-né e pérgjithshme pér vitin 2023 né disa vende té pérzgjedhura éshté dhéné né
Grafiku 1.1.> Madhésia e vlerés sé aseteve té sistemeve private pensionale ndryshon nga njé vend né tjetrin, gjé qé, me shumé
gjasé, u atribuohet fillimeve té ndryshme té themelimit té kétyre sistemeve, faktit nése pérfshirja né planin pensional éshté e
detyrueshme apo vullnetare dhe, sigurisht, rezultateve té investimeve. Vendet me vlerat mé té larta té aseteve zakonisht jané ato me
fonde ose plane pensionale té detyrueshme. Pér shembull, né Islandé dhe Zvicér, ku punédhénésit jané té detyruar t'u ofrojné plane
profesionale pensionale té punésuarve té tyre, planet pensionale zotérojné asete né vleré prej 182% dhe 160% té PBV-sé pérkatésisht.
Né Danimarké dhe Holandé, ku punédhénésit jané té detyruar té marrin pjesé né plane pensionale sipas marréveshjeve né nivel
industrie, shuma e aseteve éshté gjithashtu e larté né raport me PBV-né. Vendet me plane pensionale vullnetare ose té themeluara
mé voné kané shuma mé t& vogla té aseteve pensionale, me disa pérjashtime té réndésishme si¢ éshté SHBA-ja. Né SHBA, ku té
siguruarit kursejné pér pension tashmé prej disa dekadash, asetet pensionale pérbéjné pothuajse 70% té té gjitha aseteve pensionale
né vendet anétare t¢ OECD-sé. Né vende té tjera me plane pensionale vullnetare ose té vendosura para pak kohe, si Gregia,
Hungaria dhe Turgia, asetet e destinuara pér pensionim jané ende té kufizuara.

Zmadhimi i vlerés sé aseteve pjesérisht i atribuohet performancés pozitive investuese té fondeve pensionale pér shkak té
zhvillimeve té favorshme né tregjet e kapitalit. Né vitin 2023, indeksi botéror MSCI u rrit me 20%. Cmimet e aksioneve né nivel
global u rritén pasi presionet e inflacionit u ulén dhe investitorét prisnin ulje té normave té interesit. Kéto zhvillime pozitive
né tregjet e kapitalit ndikuan né ményré té favorshme te fondet pensionale gé investojné kryesisht né aksione, si¢ jané fondet
pensionale né Letoni, Lituani dhe Poloni.

Rritja e aseteve gjithashtu vjen nga shumat mé té larta té kompensimeve né raport me pagesat e pensioneve, vecanérisht né
vendet ku faza e pagesés sé pensioneve nuk ka filluar ende ose ka filluar kohét e fundit dhe numri i personave qé térheqin mjete
éshté i vogél. Rritja e punésimit dhe e pagave ndikoi gjithashtu né shtimin e kontributeve pensionale né vitin 2023. Normat e
punésimit u pérmirésuan moderisht né vendet anétare t¢ OECD-sé dhe globalisht gjaté vitit 2023, me shumé vende qé regjistruan
nivele historikisht té larta t& punésimit. Normat e larta dhe né rritje té punésimit nénkuptojné qé njé pjesé mé e madhe e popullsisé
né moshé pune ka mundési té pérfshihet né fondet pensionale. Rritja reale e pagave, midis tremujorit té paré té vitit 2023 dhe
tremujorit té paré té vitit 2024 né vendet anétare t&¢ OECD-sé, ishte mesatarisht 3,5%. Rritja e pagave ¢on né rritje t& shumés sé
kontributeve té paguara né fondet pensionale, kur ato llogariten si pérqindje e pagés. Né Australi, rritja e normave té kontributeve
shtesé e rriti mé tej hyrjen e kontributeve né vitin 2023.

Normat nominale té té hyrave té fondeve pensionale ishin pozitive né pothuajse té gjitha vendet e analizuara dhe né shumicén
e rasteve e tejkaluan inflacionin, me njé mesatare prej 10%. Megjithaté, vendet qé nuk jané anétare t¢ OECD-sé u pérballuan me
inflacion mé té larté, gjé qé ¢oi né norma reale mé té uléta té té hyrave (mesatarisht 1,5%) né raport me vendet té cilat jané anétare
té OECD-sé (4,8%). Né Grafikun 1.2. jané paragitur normat nominale dhe reale té kthimit té investimeve té fondeve pensionale
né dhjetor 2022 - dhjetor 2023, pér vende té pérzgjedhura anétare t¢ OECD-sé dhe vende té pérzgjedhura qé nuk jané anétare té
OECD-sé.

Performanca investuese e fondeve pensionale né afat té gjaté éshté mé e réndésishme sesa fitimet apo humbjet afatshkurtra,
pasi fondet pensionale jané investitoré afatgjaté. Fluktuacionet né rezultatet e investimeve jané té pashmangshme gjaté gjithé jetés
sé njé portofoli pensional. Fondet pensionale kané realizuar fitime investuese né afat té gjaté, duke kontribuar né rritjen nominale
té mjeteve té dedikuara pér pensionim. Fondet e pensionit kané realizuar norma mesatare nominale pozitive té kthimit né 10, 15
dhe 20 vitet e fundit né té gjitha vendet e studiuara. Normat mesatare nominale té kthimit jané gjithashtu pozitive né pesé vitet e
fundit, pavarésisht humbjeve té¢ médha investuese né vitin 2022 né disa vende (p.sh. Holanda). Holanda). Turqia ka normat mé
té larta mesatare nominale té kthimit gjaté 5, 10 dhe 15 viteve té fundit, kryesisht pér shkak té rritjes s¢ madhe té ¢mimeve té
instrumenteve financiare té cilat i zotérojné fondet e saj pensionale.

Faktorét mjedisoré, socialé dhe té menaxhimit (faktorét ESG) jané ¢éshtje kyce pér investimin dhe menaxhimin e rrezigeve
té fondeve pensionale, kurse zbatimi i tyre né kuadrot rregullatore té sistemeve pensionale né mbaré botén éshté relativisht i
ri. Faktorét ESG po zhvillohen né ményré dinamike dhe kané ndikime dhe rreziqe té ndryshme né varési té vendit. Pikérisht
pér kété arsye, gjaté viteve té fundit kjo temé ka qené objekt diskutimi, kurse né vitin 2019, IOPS, né bazé t&¢ hulumtimeve dhe
analizave, pércaktoi udhézime pér mbikéqyrjen lidhur me integrimin e faktoréve ESG né investime dhe né menaxhimin e rrezigeve
té fondeve pensionale. Udhézimet inkurajojné mbikéqyrésit qé té sigurohen se integrimi i qarté i faktoréve socialé, etiké dhe
mjedisoré né procesin e investimeve dhe té menaxhimit té rrezikut éshté né pérputhje me detyrimin fiduciar t¢ menaxheréve
dhe propozojné rritjen e transparencés dhe publikimin e kétyre faktoréve nga ana e menaxheréve té fondeve pensionale. Kéto
udhézime nuk jané té detyrueshme dhe shérbejné si udhérréfyes pér mbikéqyrésit pensionalé. Mbikéqyrésit pensionalé mund t'i
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zbatojné ato né pérputhje me strukturén dhe rregulloret e sistemit té tyre pensional. Q€ nga viti 2021, IOPS ka diskutuar edhe pér
udhézime zbatimi qé do t'u ndihmojné mbikéqyrésve anétaré t& IOPS-it né zbatimin e udhézimeve té mbikéqyrjes pér integrimin
e faktoréve ESG.

Né vitin 2024, u diskutua gjithashtu pér fazén e deakumulimit dhe produktet pensionale dhe opsionet pér té siguruarit né
periudhén pas pensionimit. Hartuesit e politikave duhet té sigurojné njé kuadér pér pagesén e kursimeve pensionale nga fondet
me kontribute té pércaktuara, i cili merr parasysh se a jané té pérshtatshme opsionet e ofruara pér té siguruarit né momentin e
pensionimit pér nevojat e tyre financiare. Zbutja e rrezigeve financiare né periudhén pas pensionimit éshté e ndryshme nga ajo gjaté
fazés sé akumulimit té kursimeve pensionale dhe nuk ekziston njé zgjidhje universale qé vlen pér té gjitha sistemet pensionale dhe
profilet individuale. Rreziget financiare qé duhet té zbuten pas pensionimit varen né masé té madhe nga roli i fondeve pensionale
me kontribute té pércaktuara né kuadér té sistemit pensional, si dhe nga rrethanat individuale dhe gjendja ekonomike. Dizajnimi i
opsioneve pér pagesén e pensionit duhet ta marré parasysh diversitetin e nevojave né periudhén pas pensionimit dhe té mundésojé
fleksibilitet t& mjaftueshém pér t'u pérshtatur me situata té ndryshme. Gjithashtu, kuadri rregullator duhet té shqyrtojé ményrat pér
té lehtésuar gasjen né opsionet e pensionit pér individét qé do té pérfitonin mé shumé prej tyre, sepse edhe kur ekzistojné opsione
té pérshtatshme financiare pér pensionimin, individét mund t& mos kené qasje né to pér shkak té mungesés sé vetédijes, edukimit
dhe kuptimit té mjaftueshém.
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2. Struktura e financimit kapital t€ sigurimit pensional né Republikén e
Magedonisé s€ Veriut

Sistemi pensional maqedonas pérfagéson sistem té kombinuar prej sigurimit pensional publik, té
financuar né ményré aktuale dhe private, financim kapital i sigurimit pensional privat. Sigurimi pensional
i financuar né ményré kapitale bazohet né parimin e agitalizimit té kontributeve té paguara né emér dhe
pér llogari té anétarit. Karakteristiké pér kété sigurim éshté se mjetet né té menaxhohen né ményré private
dhe konkurruese nga shoqérité pensionale. Disa nga karakteristikat e réndésishme té sigurimit pensional té
financuar né ményré kapitale jané e drejta e pérzgjedhjes personale, e drejta pér transferueshmeéri té mjeteve,
si dhe sigurimi i njé shkalle té larté transparence.

Né RMYV, né vitin 2024 ekzistojné katér shoqéri pensionale, nga té cilat tri menaxhojné nga njé fond té
detyrueshém pensional dhe nga njé fond vullnetar pensional dhe njé shogéri pensionale qé¢ menaxhon me
njé fond vullnetar pensional.

2.1 Pérshkrimi i sistemit pensional

Sistemi pensional magedonas éshté pjesé e sigurimit social té Republikés s¢ Maqedonisé sé Veriut (RMV) dhe ka strukturén né vijim:
o Sigurimi mbi bazén e solidaritetit té gjeneratave (d.m.th. shtylla e paré),

o Finansimi kapital i sigurimit t& detyrueshém pensional (d.m.th. shtylla e dyté),

o Finansimi kapital i sigurimit pensional vullnetar (d.m.th. shtylla e treté).

Kjo strukturé éshté rezultat i reformés themelore té sistemit pensional, qé éshté pérgatitur shumé vite, ndérsa korniza e saj ligjore éshté
vendosur né vitin 2000. Ekzistojné katér ligie dhe numér i madh i akteve nénligjore qé e rregullojné sistemin pensional né RMV. Ato
jané: Ligji pér sigurim pensional dhe invalidor, Ligji pér financimin kapital t€ sigurimit pensional, Ligji pér financimin kapital té sigurimit
pensional vullnetar, Ligji pér pagesé té pensioneve dhe kompensimeve té pensionit nga financimi kapital i sigurimit pensional dhe numér
mé i madh i akteve nénligjore qé e pérpunojné né ményreé shtesé sferén pérkatése.

Sistemi pensional né RMV ka histori té gjaté té ekzistimit shumévjecar, mbulim té madh té fuqisé punétore dhe sigurim té pensioneve
pér personat e siguruar. Por ndryshimet socioekonomike né RMV, né fillim té viteve té 90-ta, kishin ndikim né sistemin pensional, i cili
u pérballua me véshtirési financiare né funksionimin e tij. Ato u shkaktuan nga lévizjet e pafavorshme né ekonomi té cilat ndikuan né
uljen e numrit té té siguruarve aktivé dhe uljen e pagesés sé kontributeve nga njéra ané dhe rritjen e numrit té pensionistéve nga ana tjetér.
Shpenzimet pér pensione shénuan rritje té vazhdueshme.

Faktor tjetér qé ka ndikim té fuqishém mbi sistemin pensional éshté faktori demografik. Pérkatésisht, plakja e popullsisé, gé éshté
trend botéror, do té thoté se njerézit jetojné gjithnjé mé gjaté pér shkak té kushteve mé té mira dhe shérbimeve mé té mira shéndetésore, e
njékohésisht zvogélohet numri i té porsalindurve, pérkatésisht té rinjve. Sirezultat i kétij faktori pjesémarrja e té moshuarve né popullsiné
e pérgjithshme &shté gjithnjé mé e madhe.

Lévizjet e kétilla demografike né sistemin pensional shkaktojné paragqitje té numrit té zmadhuar té pensionistéve dhe shfrytézim mé
afatgjaté té pensionit, kurse zvogélim té numrit té t& siguruarve. Pér sistem me financim rrjedhés éshté i réndésishém raporti ndérmjet
té t& siguruarve dhe pensionistéve, sepse me kontributet nga té siguruarit ekzistues paguhen pensionet pér pensionistét ekzistues.
Projeksionet e aktuarit, té pérpunuara gjaté pérgatitjes sé reformeés sé sistemit pensional, treguan se mund té pritet qé kéta faktoré té kené
ndikim t& madh negativ mbi solvencén e Fondit t& SIPMV-s€, né afat té gjaté, pérkatésisht pa reforma sistemi do té funksionojé me deficit
té shprehur qé rritet shpejt dhe dukshém.

Me géllim pérmbushjen e kétyre situatave té pritura, u realizua reformé themelore té sigurimit pensional dhe invalidor né shtetin toné,
me té cilin u fut sistem pensional treshtyllésh, me ményré té kombinuar té financimit té pensioneve té ardhshme dhe me diversifikimin
e rrezigeve demografike dhe ekonomike, me qéllim sigurimin e pensionit té sigurt pér gjeneratat e tanishme dhe té ardhshme té
pensionistéve dhe stabilitet financiar afatgjaté té sistemit pensional.

Shtylla e paré financohet né bazé rrjedhése (PAYG), qé do té thoté se me kontributet nga té siguruarit ekzistues paguhen pensionet
e pensionistéve té tanishém. Kjo shtyllé funksionon né parimin e a.q. pensione té definuara, pérkatésisht pérmes tij sigurohen pensione
sipas formulés sé paracaktuar pér pérllogaritje té pensionit. Nga shtylla e paré paguhet njé pjesé e pensionit té pleqérisé, pensionit
invalidor, pensionit familjar, si dhe shuma mé e ulét e pensionit.

Shtylla e dyté dhe e treté paraqesin financim kapital té sigurimit pensional né té cilin béhet kapitalizimi i kontributeve té paguara
né emér dhe pér llogari té anétarit. Kéto dy shtylla funksionojné né parimin e a.q. kontribute té definuara, pérkatésisht tek ato, éshté
paracaktuar niveli i kontributit q¢ paguhet, ndérsa pensioni pércaktohet mandej, né varési nga shuma e akumuluar. Nga shtylla e dyté
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paguhet njé pjesé e pensionit té pleqérisé. Nga shtylla e treté sigurohet mbrojtja financiare/kompensim gjaté pleqérisé, invaliditetit dhe
né rast t& vdekjes sé t& siguruarit.

Me vendosjen e sistemit pensional shuméshtyllés si njé sistem i kombinuar i sistemit té sigurimit pensional publik, me financim
rrjedhés, privat dhe kapital né RMYV, pritet t& sigurohet stabilitet afatgjaté i sistemit dhe siguri né realizimin e té drejtave t& sigurimit
pensional dhe invalidor, népérmjet realizimit té pérfitimeve afatgjate pér individét qé marrin pjesé né sistemin pensional pér veté sistemin
pensional si dhe efekte shtesé mbi ekonominé. Pérkatésisht, né aspekt té personave individualé sigurohet siguri mé e madhe né realizimin
e pensionit i cili do té financohet nga disa burime, késhtu qé béhet ndarja e rrezigeve.

NE té njéjtén kohé, me reformén arrihet transparencé dhe informim mé i madh i anétaréve té fondeve pensionale. Reforma duhet
té ¢ojé né vendosjen e sistemit pensional solvent si dhe rritje té kursimeve dhe nxitje té investimit té popullsisé dhe stimulim té rritjes
ekonomike.

2.2 Rolii financimit kapital té sigurimit pensional né Republikén e Maqedonisé
sé Veriut

Financimi kapital i sigurimit pensional dallohet rrénjésisht nga sigurimi i financuar pensional dhe né aspekt té trajtimit dhe evidencés sé
kontributeve té paguara ashtu edhe né aspekt té pércaktimit dhe pagesés sé pensionit. Né kété sigurim, ¢do anétar ka llogari individuale né &
cilén evidentohen pasurité e tij dhe sigurohet lidhje dhe varési e ngushté mes véllimit té kontributeve t€ paguara dhe pensioneve té ardhshme
qé do ti realizojé ¢do person. Kjo ményré e sigurimit bazohet né parimin e mjeteve té akumuluara té kontributeve té llogarive individuale, té
cilat investohen mé tej dhe té ardhurat e realizuara nga investimet, té zvogéluara pér shpenzimet e punés sé sistemit, né térési u shtohen mjeteve
té grumbulluara né llogarité individuale. Pensioni i ardhshém varet nga mjetet e akumuluara né llogariné individuale dhe nga jetégjatésia e
pritur gjaté pensionimit, pérkatésisht periudha e pritur e shfrytézimit té pensionit. Eshté e réndésishme té theksohet se ky kursim pensional
éshté kursim afatgjaté, gjaté té cilit ka ndodhur rritje graduale, por e vazhdueshme e kursimeve, me ¢rast fillimisht, derisa i siguruari éshté i ri,
kursimet jané té vogla, por né té ardhmen, kur i siguruari arrin moshén e pensionit, kursimet béhen dukshém mé té médha.

Karakteristike pér kété sigurim éshté ajo qé mjetet né t&¢ menaxhohen né ményré private dhe t& vazhdueshme, késhtu qé kontributet e
paguara investohen nga ana e shogérive té licencuara pensionale q¢ menaxhojné me fondet pensionale. Né kété ményré, sigurohen géllimet
ekonomike pér ta caktuar strategjiné investuese, duke krijuar mundési pér maksimizim t€ té ardhurave té pérgjithshme né interes té anétaréve.
Diversifikimi i rrezigeve té investimeve (pérfshiré edhe diversifikimin ndérkombétar) éshté njé prej karakteristikave mé té réndésishme té kétij
sistemi.

Gjithashtu, karakteristika té réndésishme té financimit kapital té sigurimit pensional jané e drejta e zgjedhjes personale dhe iniciativa
e individit. Té gjithé té punésuarve, para 1 janar 2003, u dha mundésia pér té vendosur nése do té pérfshihen né shtyllén e dyté té sistemit
pensional dhe t& zgjedhin se né cilin fond té detyrueshém pensional déshirojné té anétarésohen, ndérsa t& gjithé t& punésuarit e rinj pas
datés 1 janar 2003 kishin mundésiné té zgjedhin fond & detyrueshém pensional sipas zgjedhjes sé tyre. Gjithashtu me ndryshimet né Ligjin
pér financimin kapital té sigurimit té detyrueshém pensional nga dhjetori 2018, pér anétarét e fondeve té detyrueshme pensionale té cilét
vullnetarisht jané anétarésuar né shtyllén e dyté (t€ punésuar pér heré té paré para datés 1.1.2003) dhe qé kané lindur para datés 1.1.1967, iu dha
mundésia té zgjedhin ta ndérpresin ose vazhdojné anétarésimin né shtyllén e dyté pensionale. Té gjithé personat e sapopunésuar pas datés 1
janar 2019, té cilét né datén e hyrjes né sigurimin e detyrueshém pensional dhe invalidor jané nén moshén 40 vjeg, kané mundésiné té zgjedhin
fond té detyrueshém pensional sipas déshirés sé tyre. Mé pas, anétarésimi né fondet pensionale vullnetare éshté sipas zgjedhjes personale ose
népérmjet pjesémarrjes né skemé pensionale profesionale, t€ financuar nga punédhénési ose nga shoqaté qytetare.

Mbartshméria (portabiliteti) i mjeteve éshté, gjithashtu, e drejté e réndésishme né njé sistem té financimit kapital té sigurimit pensional.
Té gjithé anétarét e fondit pensional t& detyrueshém dhe vullnetar, kané té drejtén e kalimit nga njéri fond né tjetrin fond pensional, me ¢rast
transferohen edhe mjetet e tyre t€ kursyera. Dhe né rast té pjesémarrjes né skemén pensionale profesionale, personi ka té drejté qé gjaté kalimit
te siguruesi tjetér t1 transferojé mjetet e kursyera ose né skemén tjetér pensionale profesionale ose né llogariné individuale vullnetare.

Financimi kapital i sigurimit pensional siguron shkallé té larté té transparencés qé paraqet njé prej karakteristikave té tij té réndésishme dhe
risi e dobishme né sistemin pensional. Shogérité kané obligim ligjor, minimum njéheré né vit, t'i informojné né formé me shkrim anétarét dhe
anétarét e pensionuar té fondit pensional pér gjendjen e mjeteve né llogarité e tyre individuale, me dorézim té a.q. “zarfi gjelbér’, me raport
pér kursim pensional. Zarfi i gjelbér, gjithashtu, pérmban té dhéna pér investimin e fondit pensional pér kompensimet e paguara dhe pér té
ardhurat e realizuara € fondit pensional.
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2.3 Institucionet e financimit kapital té sigurimit pensional

Institucionet qé béjné pjesé né sistemin pensional me tre shtylla jané:

«  Ministria e Politikés Sociale, Demografisé¢ dhe Rinisé - kompetente pér krijimin dhe menaxhimin e politikave té sigurimit
pensional dhe invalidor dhe pér ushtrimin e kontrollit né zbatimin e legjitimitetit t& kétij sigurimi.

«  Agjencia pér mbikéqyrje té financimit kapital té sigurimit pensional (MAPAS) - institucion rregullator dhe mbikéqyrés né
financimin kapital té sigurimit pensional. MAPAS-i paguan kompensim nga shoqéria pensionale qé pérllogaritet si pérqindje e
kontributeve té paguara né fondet pensionale. Pér vitin 2024, kjo pérqindja ishte 0,7% .

«  Shogéria pensionale — shoqgri aksionare e themeluar nga institucionet financiare me kapital dhe pérvojé t¢ madhe, aktiviteti i
vetém i sé cilés éshté menaxhimi me mjetet e fondeve pensionale. Né sistemin e njohur pensional ka mundési pér themelim té
tri llojeve té shogérive:

0o  Shoggri pér menaxhim me fondet pensionale té detyrueshme,
o  Shogérité pér menaxhim me fondet pensionale vullnetare,
o Shogérité pér menaxhim me fondet pensionale té detyrueshme dhe vullnetare;

o Rojtari i pronés sé fondit pensional - i ruan né ményré té sigurt mjetet e fondit pensional né llogari té vecanté, té vecuara nga
mjetet e shogérisé.

«  Drejtoria e t¢ Ardhurave Publike (DAP) - kryen pagesé té centralizuar € kontributeve dhe né Fondin e SPIMV-sé i dorézon
kontributet e pérgjithshme pér sigurim pensional dhe invalidor.

«  Fondi i sigurimit pensional dhe invalidor i Magedonisé sé Veriut - kryen shpérndarje té kontributeve pér sigurim pensional
ndérmjet shtyllés sé paré dhe té dyté dhe kryen transferim té kontributeve dhe té dhénave pérkatése pér anétarét, né fondet e
zgjedhura té detyrueshme pensionale té shtyllés sé dyté. Cdo shogéri qé menaxhon me fondin e detyrueshém pensional ka pér
obligim ti paguajé kompensim mujor Fondit té SIPMV-sé né shumé prej 0,1% nga secili kontribut i paguar né muajin paraprak
né fondin e detyrueshém pensional me t& cilin menaxhon.

Shogéria pensionale éshté shoqéri aksionare qé themelohet dhe punon né pajtim me Ligjin pér shogéri tregtare dhe Ligjin pér financim
kapital té sigurimit té detyrueshém pensional, ose me Ligjin pér financim kapital té sigurimit vullnetar pensional. Shoqéria pensionale
themelohet me leje nga MAPAS-i dhe menaxhon me fondin pensional né bazé té lejes pér menaxhim me fondin pensional. Shogéria
pér menaxhim me fondet e detyrueshme pensionale themelohet dhe menaxhon vetém me fondet e detyrueshme pensionale, shogéria
pér menaxhim me fondet pensionale vullnetare themelohet dhe menaxhon vetém me fondet pensionale vullnetare, ndérsa shogéria pér
menaxhim me fondet pensionale té detyrueshme dhe vullnetare themelohet dhe menaxhon me fondet pensionale té detyrueshme dhe
vullnetare. Shoqéria pér menaxhim me fondet pensionale té detyrueshme dhe pensionale duhet té keté kryegjé themelore né lartési prej
sé paku 1,8% milioné euro né kundérvleré me denaré sipas kursit mesatar té¢ Bankés Popullore té¢ RMV-sé, shogéria pér menaxhim me
fondet e detyrueshme pensionale duhet té keté kryegjé themelore prej sé paku 1,5 milioné euro dhe shogéri pér menaxhim me fonde
pensionale vullnetare duhet té keté kryegjé themelore prej sé paku 0,5 milioné euro. Né rastin e zmadhimit té mjeteve té fondit pensional
té detyrueshém dhe/ ose vullnetar me té cilin menaxhon shoqéria pensionale, shoqéria éshté e detyruar qé ta rrisé kryegjéné né pajtim me
dispozitat ligjore. Veprimtaria e vetme e shoqérisé pensionale éshté menaxhimi me fondet pensionale, prezantimi i tyre para personave
té treté dhe aktivitetet té cilat dalin drejtpérdrejt nga kryerja e punés sé menaxhimit me fondet pensionale. Pérgjegjésité themelore
dhe aktivitetet e shogérisé pensionale jané: anétarésimi, menaxhimi me mjetet, menaxhimi me rreziget dhe mekanizmat kontrolluese
pér zbutjen e rrezigeve, administrata dhe mbajtja e evidencés, respektimi i akteve ligjore dhe nénligjore, njoftimi i rregullt i anétaréve,
publikut dhe i MAPAS-it, pagesa e térhegjeve té programuara té anétaréve té pensionuara, etj. Shogéria pensionale punon né pajtim me
rregullat pér menaxhim té miré korporativ té shoqérisé dhe ka detyré fudiciare pér té punuar vetém né dobi té interesave té anétaréve
dhe té anétaréve té pensionuar té fondit pensional me té cilin menaxhon, qé duhet ta realizojé duke zbatuar standardet e larta té etikés
dhe integritetit dhe pa konflikt interesi. Pér kryerjen e kétyre funksioneve, shoqérité pensionale, né pajtim me ligjin paguajné tre lloje
kompensimi. (Mé shumé detaje pér kompensimet ka né kapitujt 5.7 dhe 6.7).

Fondi pensional (i detyrueshé ose vullnetar) pérfagéson fond té hapur investues, qé themelohet dhe punon né pajtim me Ligjin
pér fonde investuese, nése me Ligjin pér financim kapital té sigurimit té detyrueshém pensional, ose me Ligjin pér financim kapital té
sigurimit vullnetar pensional, nuk éshté pércaktuar mé ndryshe. Fondi i detyrueshém pensional pérbéhet nga kontributet dhe mjetet e
anétaréve, mjetet e anétaréve té pensionuar dhe té ardhurat nga kontributet e investuara, té zvogéluara pér kompensimet qé paguhen nga
fondi i detyrueshém pensional.

Fondin pensional vullnetar e pérbéjné kontribute vullnetare t& paguara né emér dhe pér llogari té anétaréve, mjeteve té anétaréve,
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Struktura e financimit kapital té sigurimit pensional né Republikén e Maqgedonisé sé Veriut

mjeteve té anétaréve té pensionuar dhe té ardhurat nga kontributet e investuar dhe mjetet, té zvogéluara pér kompensimet qé paguhen
nga fondi pensional vullnetar. Pronarét e fondit pensional jané anétarét e tij dhe anétarét e pensionuar, ndérsa té drejtat e tyre pronésore
individuale jané té caktuara nga shuma e mjeteve né llogarité e tyre. Mjetet e fondit pensional nuk mund té jené 1éndé e kérkesave, as mbi
ato mjete nuk mund t€ kryhet pérmbarim nga, ose né emér té kreditoréve té shoqérisé pensionale q¢ menaxhon me até fond pensional.

NE vitin 2005 MAPAS-i me tender publik ndérkombétar dha dy leje pér themelimin e shoqérive, me ¢’rast u themeluan dy shoqgéri
pér menaxhim me fondet pensionale, kurse né vitin 2009 MAPAS-i dy shoqérive ekzistuese pér menaxhim me fondet e detyrueshme
pensionale u dha leje pér kryerjen e veprimtarisé - menaxhim me fondin pensional vullnetar dhe leje pér menaxhim me fondin pensional
vullnetar. Gjaté vitit 2017 dhe gjysmés sé paré té vitit 2018 u realizua procesi i shitjes sé shoqérisé aksionare pér menaxhim me fondet
pensionale té detyrueshme dhe vullnetare “NLB Fondi i ri pensional” Shkup pérkatésisht u bé transferimi 100% i aksioneve té emetuara
nga NLB Fondi i ri pensional SHA Shkup® Pozavarovalnica Sava d.d. Lubjana, Republika e Sllovenisé. Né qershor té vitit 2018, MAPAS-i
dha leje pér ndryshimin e emrit té shogérisé Shogéria aksionare pér menaxhim me fondet pensionale té detyrueshme dhe vullnetare
“NLB Fondi i ri pensional” Shkup né Shoqéri pér menaxhim me fondet pensionale té detyrueshme dhe vullnetare Sava shoqéri pensionale
sh.a. Shkup, dha leje pér ndryshim té emrit té fondit pensional Fondi i hapur i detyrueshém pensional - “NLB Fondi pensional”

Shkup né Fond té hapur pensional vullnetar Sava penzija plus dhe dha leje pér ndryshim té emrit té fondit pensional Fondi i
detyrueshém i hapur pensional - “NLB Penzija Plus” Shkup né Fondi vullnetar i hapur pensional Sava Penzija Plus. Né vitin 2019 u
themelua shoqéria e treté pensionale. Pérkatésisht, né fund té muajit mars 2019, MAPAS-i dha leje pér themelimin e shogérisé pér
menaxhim me fondet pensionale t& detyrueshme dhe vullnetare té Zavarovallnica TRIGLAV DD Lubjana, Republika e Sllovenisé dhe
leje pér menaxhim me fondin e detyrueshém pensional dhe leje pér menaxhim me fondin pensional vullnetar. Pastaj né vitin 2022 u
themelua shoqéria e katért pensionale. Né fund té muajit maj 2022, MAPAS dha leje pér themelimin e shoqgrisé pér menaxhim me
fondet vullnetare pensionale té Shogérisé pér menaxhim me fondet e hapura dhe té mbyllura investuese VFP FOND MENAXHMENT
SHA SHKUP dhe leje pér menaxhim me fondin vullnetar pensional.

Pérfundimisht me 31.12.2024, né RMV, ekzistojné tri shoqéri pensionale qé¢ menaxhojné me nga njé fond té detyrueshém pensional
dhe me nga njé fond pensional vullnetar si¢ éshté paraqitur né tabelén 2.1.

Tabela 2.1 Shoqérité pensionale dhe Fondet pensionale né RMV

Shogéria pér administrimin e
fondeve pensionale té detyrueshme
dhe vullnetare Sava Penzisko

Shogqéria pér administrimin e Shogéria pér menaxhim me
fondeve pensionale té detyrueshme ~ fondet vullnetare pensionale
dhe vullnetare Triglav Penzisko SHOQERIA PENSIONALE

KB Shoggéria e paré pér administrimin
e fondeve pensionale té detyrueshme

Drushtvo sh.a. Shkup dhe etare SHA Shkup Drushtvo SH.A Shkup VEP SHA Shku
e cila administron me: e cila administron me: e cila administron me: e cila administron me:
de : Fgﬁli};1ha£r$én al Sava « KB Fondi i paré i hapur i « Triglav fondi i hapur i :
tyr:uki dp detyrueshém pensional — Shkup  detyrueshém pensional — Shkup « Fondin e hapur
Penziski Fon, R Triglav fondi ih vullnetar pensional VFP -
. i 1 . ondi i paré i hapur « Triglav fondi i hapur Shkus
'Fondl ey ufinetar vullnetar pensional - Shkup vullnetar pensional —Shkup P
pensional Sava Penzija Plus
Rojtar i pronés sé fondeve Rojtar i pronés sé fondeve Rojtaripronésséfondeve Rgrjlt S}agiglrgnes s fondeve
pensionale: pensionale: pensionale: p : .
NLB Banka SHA Shkup® Shparkase Banka SHA Shkup Banka Komerciale SHA Shkup lsghkup Komerciale SHA
Aksionaré: Aksionar:
. - Skupina Prva zavarovalniski Sri 5 ;
Aksionar: ! o : I Shogéria pér menaxhim
. holding DD LubJan.e, “Repubhk? Aksionar: me fonde t& hapura dhe té
- P oza}varovalmca. Sava dd, e Slllov.emse - 51% pjesémarrje € _zavarovalnica Triglav DD mbyllura investues VEP
Republika e Sllovenisé kapitalin e shogérisé Lubjané, Republika e Sllovenisé FOND MENAXHMENT
- 100% pjesémarrje né kapitalin - Komercijalna Banka SHA - 100% pjesémarrje né kapitalin - SHA SHKUR R.epubli.ka
e shoqérisé. Shkup, Republika e Magedonisé € Shogérisé. e Maqedon}se.. sé Veriut
- 49% pjesémarrje né kapitalin e - 100% pjesémarrje né
shoqérisé kryegjéné e shoqérisé:
Kapitali themeltar: Kapitali themeltar: Kapitali themeltar: Kapitali themelor:
2,1 milioné euro. 1,8 milioné euro. 5,4 milioné euro. 0,5 milioné euro.
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Tabela 2.2. Shumat qé i arkétojné kujdestarét e pasurisé nga shoqérité pensionale kompetent pér ruajtien e pasurisé sé fondeve pensionale

Shparkase Makedonija SHA Shkup si rojtar 0,030% 3 tetor, 2022
i pronés sé¢ KBPd 0,024% 3 tetor, 2023
0,058% deri 100
0,055% mbi 100 deri 200
0,050% mbi 200 deri 300
0,048% mbi 300 deri 400
NLB Banka SHA Shkup si rojtar i 0,040% mbi 400 deri 500
pronés sé SAVAd 0,037% mbi 500 deri 600 4 prill 2019
0,035% mbi 600 deri 700
0,032% mbi 700 deri 800
0,029% mbi 800 deri 900
0,025% mbi 900 deri 1000
0,024% mbi 1000
0,050% deri 50
0,041% mbi 50 deri 100
0,038% mbi 100 deri 200
0,035% mbi 200 deri 300
Banka Komerciale SHA Shkup si 0,033% mb? 300 der% 400
rojtar i pronés sé TRIGLLAVd 0,028% mbi 400 deri 500 1 prill 2019
Jtarip 0,026% mbi 500 deri 600 p
0,025% mbi 600 deri 700
0,023% mbi 700 deri 800
0,020% mbi 800 deri 900
0,018% mbi 900 deri 1000
0,017% mbi 1000

Pér dité mé té sigurta pensionale
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Tabela 2.2. Shumat qé i arkétojné kujdestarét e pasurisé nga shoqérité pensionale kompetent pér ruajtien e pasurisé sé fondeve pensionale

. Shuma Pér vlerén e mjeteve o
Fondet pensionale vullnetare . . R Data e zbatimit
(né nivel vjetor) (né milioné euro)
) A 0,06% 3 tetor, 2018 deri
Shparkase Makedonija SHA Shkup si 3 tetor, 2023
rojtar i pronés sé¢ KBPv 3 tetor, 2023
deri 2 tetor, 2028
NLB Banka SHA Shkup si rojtar i pronés 0,180% deri 50 .
s& SAVAV 0,144% mbi 50 4 prill LU
0,050% deri 50
0,041% mbi 50 deri 100
0,038% mbi 100 deri 200
0,035% mbi 200 deri 300
. . 0,033% mbi 300 deri 400
Bankfl Kf)mermale SHA Shkup si rojtar i 0,028% mbi 400 deri 500 1 prill, 2019
pronés sé TRIGLLAVY 0,026% mbi 500 deri 600
0,025% mbi 600 deri 700
0,023% mbi 700 deri 800
0,020% mbi 800 deri 900
0,018% mbi 900 deri 1000
0,017% mbi 1000
0,050% deri 50
0,041% mbi 50 deri 100
0,038% mbi 100 deri 200
0,035% mbi 200 deri 300
. . 0,033% mbi 300 deri 400
Shparkase Makedonija SHA Shkup si 0,028% mbi 400 deri 500 18 tetor 2022
rojtar i pronés s¢ VFPv 0,026% mbi 500 deri 600
0,025% mbi 600 deri 700
0,023% mbi 700 deri 800
0,020% mbi 800 deri 900
0,018% mbi 900 deri 1000
0,017% mbi 1000
0,050% deri 50
0,041% mbi 50 deri 100
0,038% mbi 100 deri 200
0,035% mbi 200 deri 300
0,033% mbi 300 deri 400
Banka Komerciale SHA Shkup si rojtar i 0,028% mbi 400 deri 500 .
o ; - 8 néntor, 2023
pronés sé VFPv 0,026% mbi 500 deri 600
0,025% mbi 600 deri 700
0,023% mbi 700 deri 800
0,020% mbi 800 deri 900
0,018% mbi 900 deri 1000
0,017% mbi 1000

3 Aksionaré té shogérisé aksionare pér menaxhimin e fondeve pensionale té detyrueshme dhe vullnetare “NLB Fondi i Ri Pensional” Shkup ishin: Nova Ljubljanska Banka, d.d., Ljubljana, Republika e
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Ndryshimet dhe plotésimet e akteve ligjore dhe nénligjore qé rregullojné
financimin kapital té sigurimit pensional

Né drejtim té pérmirésimit dhe té saktésimit ose thjeshtésimit té disa procedurave, né vitin 2024 u miratuan
ndryshime né rregulloret té cilat i rreglullojné fushat e punés sé agjentéve té shoqérive pensionale dhe
vlerésimin e mjeteve té fondeve pensionale. Me kété rast, u saktésua procedura pér déshmimin e pérmbushjes
sé kushteve nga kandidatét pér dhénien e provimit pér agjenté, né pérputhje me rregullativén pér mbrojtjen
e té dhénave personale, si dlEe u lehtésua procesi i vlerésimit népérmjet pércaktimit té qarté té pérdorimit té
¢mimeve té publikuara pér vlerésimin e pjesémarrjeve né fondet investuese vendase.

Gjaté vitit 2023, Késhilli i Ekspertéve t¢ MAPAS-it miratoi djetté rregullore, pérkatésisht ndryshime té rregulloreve, té cilat kané
té béjné me financimin e detyrueshém dhe/ose vullnetar kapital té sigurimit pensional si vijon:

1. Rregullorja pér formén dhe pérmbajtjen e raporteve financiare t€ shogérisé pensionale (“Gazeta Zyrtare e RMV” nr. 71/2023);

2. Rregullore pér planin kontabél, formén dhe pérmbajtjen e raporteve financiare bazé dhe raporteve shtesé pér fondet e
pensioneve té detyrueshme dhe vullnetare (“Gazeta Zyrtare e RMV” nr. 71/2023);

3. Rregullore pér ndryshimin dhe plotésimin e rregullores pér vértetimin me mendimin e aktuarit té autorizuar (“Gazeta
Zyrtare e RMV” nr. 71/2023);

4. Rregullore pér metodologjiné e llogaritjes sé mjeteve personale té shoqérisé pensionale (“Gazeta Zyrtare e RMV” nr. 71/2023);

5. Rregullore pér ményrén dhe kohén e transferimit té¢ mjeteve né fondet vullnetare pensionale (“Gazeta Zyrtare e RMV” nr.
101/2023);

6. Rregullore pér kompensimin e fondeve té detyrueshme pensionale (“Gazeta Zyrtare e RSM” Nr. 101/2023);

7. Rregullore pér transferimin e mjeteve ndérmjet fondeve té detyrueshme pensionale (“Gazeta Zyrtare e RMV” Nr. 101/2023);

8. Rregullore pér ndryshimin e Rregullores pér ményrén dhe kohén e transferit té mjeteve né fondet vullnetare pensionale
(“Gazeta Zyrtare e RMV” nr. 166/2023);

9. Rregullore pér ndryshimin e Rregullores pér agjentét e shoqérive pensionale (“Gazeta Zyrtare e RMV” nr. 268/2023) dhe

10. Rregullore pér ndryshimin dhe plotésimin e Rregullores pér procedurén e pérzgjedhjes sé personave juridiké vendas pér
kryerjen e shérbimeve me letra me vleré (“Gazeta Zyrtare e RMV” nr. 268/2023).

Ndryshimet e rregulloreve u béné pér shkak té precizimit té procedurave té caktuara. Rregullorja pér formén dhe pérmbajtjen
e raporteve financiare té shoqérisé pensionale dhe Rregullorja pér planin kontabél, formén dhe pérmbajtjen e raporteve financiare
bazé dhe raporteve shtesé pér fondet e detyrueshme dhe vullnetare pensionale zgjeron llojin e informacionit qé shogéria
pensionale e dorézon né MAPAS, me qéllim té sigurimit té mé shumé té dhénave pér funksionimin e shogérive pensionale dhe
fondeve pensionale dhe mundésohet dérgimin e raporteve financiare bazé dhe raporteve shtesé pér shoqériné pensionale, fondet e
detyrueshme dhe vullnetare pensionale pérmes postés elektronike. Rregullorja pér ményrén dhe kohén e transferimit té mjeteve né
fondet pensionale vullnetare dhe Rregullorja pér transferimin e mjeteve ndérmjet fondeve té pensionit té detyrueshém lehtésojné
dhe pérmirésojné procedurén pér transferimin e mjeteve né fondet vullnetare dhe té detyrueshme pensionale, ndérsa né Rregulloren
pér kompensimin e fondeve té detyrueshme pensionale, pérmirésohet procedura pér ndryshimet né tarifat e ngarkuara nga
shogérité. Me ndryshimin e Rregullores pér agjentét e shoqérive pensionale, parashikohet dokumentacioni qé shoqéria pensionale
paraget né MAPAS, si déshmi e plotésimit té kushteve pér dhénien e provimit pér agjent dhe detyrimi pér té rinovuar regjistrimin
e agjentit ¢do 12 muaj shfuqizohet. Rregullorja pér ndryshimin dhe plotésimin e Rregullores pér pérzgjedhjen e personave juridiké
vendas pér kryerjen e shérbimeve té letrave me vleré pércakton procedurén pér dhénien e pélgimit pér pérzgjedhjen e personave
juridiké vendas pér kryerjen e shérbimeve té letrave me vleré dhe pércakton dokumentacionin e nevojshém, ményrén e paragqitjes,
kérkesén dhe dokumentacionin drejtuar MAPAS-it dhe afatin e vendimmarrjes nga MAPAS.
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Té dhéna pér punén financiare té shogérive pensionale

Té dhéna mbi punén financiare té shogérive pensionale

Sava shoqéria pensionale sh.a. Shkup dhe KB e Para shogéria pensionale SH.A. Shkup edhe né vitin 2024
realizuan rezultat financiar pozitiv. Dy shogqérité pensionale e pérfunduan vitin 2024 me fitim neto dhe
realizuan fitim t€ pérgjithshém (ﬂithépérfshirés, dhe até: Sava Shogéri Pensionale SH. A. Shkup né shumén
prej rreth 174 milione denaré dhe KB e Para Shoqéri Pensionale SH.A. Shkup né shumén prej rreth 227
milioné denaré. TRIGLLAV SHOQERIA PENSIONALE SH.A. Shkup regjistron rezultat financiar negativ
edhe né vitin e gjashté té funksionimit té tij. Fondet pensionale té cilat i menaxhon kjo shogéri kané njé numér
relativisht té vogél anétarésh dhe mjetet jané me véllim mé té vogeél, dgj € qé ndikon né té ardhurat mé té uléta
nﬁa njéra ané, ndérsa nga ana tjetér ekzistojné shpenzime té konsiderueshme pér menaxhimin e shoqérisé
dhe fondeve. VFP SHOQERIA PENSIONALE SH.A. SHKUP regjistron gjithashtu rezultat financiar negativ
edhe né vitin e treté té funksionimit té tij. Ky rezultat éshté i zakonshém dhe i pritshém pér vitet e para té
funksionimit té njé shoqérie pensionale.

Shogqérité pensionale pér veprimtariné e tyre financiare pérgatisin raporte financiare né pérputhje me Ligjin pér shogérité
tregtare, Rregulloren pér formén dhe pérmbajtjen e raporteve financiare té shoqérisé pensionale, si dhe me Rregulloren pér
mbajtjen e kontabilitetit dhe standardet ndérkombétare té kontabilitetit né fuqi. Té dhénat, mbi bazén e té cilave jané béré analizat
né kété kapitull, jané marré nga raportet financiare vjetore té parikontrolluara té katér shoqérive pensionale, deri mé 31.12.2024.

4.1 Téardhurat dhe shpenzimet e shogérive pensionale pér vitin 2024

Pér kryerjen e veprimtarisé sé vetme - menaxhimi me mjetet e fondeve pensionale, shoqérité pensionale financohen
népérmjet kompensimeve té pércaktuara me ligj, pérkatésisht paguajné kompensim té kontributeve, kompensim té mjeteve té
fondeve pensionale dhe kompensim pér kalim. Gjithashtu, shoqgérité pensionale kané edhe té ardhura financiare si rezultat i
investimit té mjeteve té lira monetare né depozita dhe letra me vleré, té cilat lejohen né pérputhje me Ligjin pér financim kapital
vullnetar té sigurimit pensional. Té ardhurat e katér shogérive pensionale jané dhéné né tabelén 4.1.

Tabela 4.1. Té ardhurat e shogérive pensionale né vitin 2023 (né denaré)
Baza SAVA KB e para TRIGLAV VFP
Té ardhurat nga menaxhimi me fondin e detyrueshém pensional
Kompensimi nga kontributet 111.191.976 30,51% 120.386.365 30,25% 23.224.653 41,28%
Kompensimi nga mjetet 198.851.718 54,56% 223.507.155 56,15% 25.721.475 45,71%
Kompensimi nga transferi 930 0,00% 0 0,00% 124.076 0,22%

Té ardhurat e pérgjithshme
nga menaxhimi me fondin e 310.044.624 85,07% 343.893.520 86,40% 49.070.204 87,21%
detyrueshém pensional

Té ardhurat nga menaxhimi me fondin pensional vullnetar

Kompensimi nga kontributet 5.031.630 1,38% 4.772.001 1,20% 94.904 0,17% 339.597 21,78%
Kompensimi nga mjetet 14.463.511 3,97% 14.506.129 3,64% 92.938 0,17% 347.716 22,30%
Kompensimi nga transferi 615 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 2.463 0,16%
Té ardhurat e pérgjithshme nga

menaxhimi me fondin vullnetar 19.495.756 5,35% 19.278.130 4,84% 187.842 0,33% 689.776 44,23%
pensional

Té ardhurat financiare 33.538.009 9,20% 33.177.199 8,34% 5.894.152 10,48% 869.622 55,77%
Té ardhurat tjera té shoqérisé 1.371.763 0,38% 1.673.787 0,42% 1.113.831 1,98% 0 0,00%
Té ardhurat e pérgjithshme 364.450.152 100,00% 398.022.636 100,00% 56.266.029 100,00% 1.559.398 100,00%

Gjaté kryerjes sé veprimtarisé sé tyre té vetme, shoqérité pensionale kané shpenzime, né pérgjithési, pér menaxhimin e
mjeteve té fondeve pensionale, pér vlerésimin e mjeteve, pér anétarésimin, mbajtjen e llogarive té anétaréve dhe pér njoftimin
e anétaréve, si dhe pér pagesén e kompensimeve pér MAPAS-in, pér Fondin e SIPMV-sé dhe pér rojtarin e pronés dhe pér
mbulimin e shpenzimeve lidhur me funksionimin e shoqérive pensionale. Shpenzimet e shoqérive pensionale jané ndaré né
tri grupe: shpenzimet pér menaxhimin e fondit t&¢ detyrueshém pensional, shpenzimet pér menaxhimin e fondit pensional
vullnetar dhe shpenzimet pér menaxhimin e shoqérisé. Shpenzimet e katér shoqérive pensionale jané dhéné né tabelén 4.2.
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Tabela 4.2. Shpenzimet e shoqérive pensionale pér vitin 2023 (né denaré)

Shpenzime pér menaxhimin me fondin e detyruar pensional
Shpenzime pér agjentét e shogérisé 5.296.211 2,41% 1.586.957 0,81% 14.460.189 17,48% -
Shpenzime pér marketing 23.455.212 10,69% 15.327.049 7,82% 4.732.938 5,72% -
Shpenzime pér transaksione 89.094 0,04% 0 0,00% 0,00% -
Shpenzime pér MAPAS 40.971.025 18,67% 44.360.103 22,62% 8.556.982 10,34% -
Shpenzime pér Kujdestarin e pasurisé 14.806.053 6,75% 17.663.973 9,01% 2.766.529 3,34% -
Shpenzime pér Fondin SPIMV 5.562.053 2,54% 6.333.537 3,23% 1.153.743 1,39% -
Shpenzime té tjera nga menaxhimi me Fondin 1.172.205 0,53% 1.137.228 0,58% 1.243.000 1,50% -
?;‘Ill’;‘r‘lzi"(‘fe;Eiiijéissxigi;men‘”‘him e 91.351.853|  41,64% 86.408.847 44,06% 32.913.381 39,78% -
Shpenzime pér menaxhimin me fondin vullnetar pensional
Shpenzime pér agjentét e shoqérisé 5.560.438 2,53% 1.454.059 0,74% 31.854 0,04% 62.078 0,63%
Shpenzime pér marketing 1.387.471 0,63% 1.091.032 0,56% 14.482 0,02% 53.100 0,54%
Shpenzime pér transaksione 63.030 0,03% 0 0,00% 0,00% 0,00%
Shpenzime pér MAPAS 1.538.454 0,70% 1.373.783 0,70% 23.568 0,03% 10.517 0,11%
Shpenzime pér Kujdestarin e pasurisé 2.228.386 1,02% 967.567 0,49% 5.193 0,01% 3.051 0,03%
Shpenzime té tjera nga menaxhimi me Fondin 106.438 0,05% 409.002 0,21% 20.000 0,02% 80.000 0,81%
Shpenzime té pérgjithshme pér menaxhim me
fondin e detyrueshém pensional 106.438 0,05% 409.002 0,21% 20.000 0,02% 80.000 0,81%
Shpenzime pér menaxhimin me Fondin Vullnetar
Pensional 10.884.217 4,96% 5.295.443 2,70% 95.097 0,11% 208.746 2,12%
Shpenzime pér menaxhimin me shogériné
Paga dhe kompensime pér punonjésit 70.021.835 31,91% 52.287.290 26,66% 27.853.888 33,67% 4.664.183 47,34%
Shpenzime pér shérbimet 16.179.354 7,37% 12.167.118 6,20% 13.295.631 16,07% 2.211.851 22,45%
Shpenzime pér 1éndé té para dhe materiale té tjera 2.858.101 1,30% 1.829.406 0,93% 911.846 1,10% 24.332 0,25%
IAmortizimi 2.416.872 1,10% 4.651.258 2,37% 3.412.658 4,13% 1.325.637 13,46%
Shpenzime financiare 3.996.763 1,82% 12.185.914 6,21% 388 0,00% 296.707 3,01%
Shpenzime té tjera pér funksionim 21.384.106 9,75% 21.297.916 10,86% 5.425.392 6,56% 1.120.842 11,38%
Rezervime pér shpenzime dhe rrezige 311.607 0,14% 0 0,00% -1.177.337 -1,42% 0 0,00%
Shpenzime té pérgjithshme pér menaxhim me
khogériné 117.168.638 53,40% 104.418.902 53,24% 49.722.466 60,10% 9.643.552 97,88%
Gjithsej shpenzime 219.404.708 100,00% 196.123.192|  100,00% 82.730.944 100,00% 9.852.298| 100,00%

* Pér shpenzimet, té dhéna qé nuk mund té ndahen, sipas fondit té pensionit té detyrueshém dhe atij vullnetar, shoqéria e pensioneve pérdor numrin e anétaréve né
fondin e pensionit té detyrueshém dhe até vullnetar si ponder pér ndarje.

Né kuadér té anés té ardhurave dhe te SAVA dhe KB e Para vérehet rritje té té ardhurave t& pérgjithshme né vitin 2024
krahasuar me vitin 2023 dhe até afro 16% te SAVA dhe 14% te KB e Para. Késhtu, pjesa mé e madhe e té ardhurave té SAVA
dhe KB e Para, né vitin 2023, rrjedh nga kompensimet e mjeteve nga fondet pensionale té detyrueshme dhe vullnetare (rreth
60% edhe te SAVA dhe 62% te KB e Para), me ¢rast vijon kompensimi nga kontributet né fondet pensionale té detyrueshme dhe
vullnetare (rreth 30% edhe né SAVA edhe né KB e Para). Lidhur me vitin paraprak, pjesémarrja né pérqindje e té ardhurave
nga kompensimet nga kontributet, né té ardhurat e pérgjithshme, edhe te té dyja shoqérité pensionale éshté ulur (pér rreth dy
piké pérqindje te SAVA dhe rreth njé piké pérgindje te KB e Para). Pjesémarrja né pérqindje e té€ ardhurave nga kompensimi
mbi fondet éshté rritur pér rreth njé piké pérqindjeje te SAVA dhe pér rreth dy piké pérqindjeje te KB e Para. Né krahasim me
vitin 2023, pjesémarrja né pérqindje e té ardhurave financiare te SAVA éshté rritur pér rreth njé piké pérqgindjeje, ndérsa te KB e
Para ka mbetur né nivel té ngjashém. Pjesémarrja né pérqindje e té ardhurave té tjera éshté mé e uléta (mé pak se 1%) te té dyja
shogérité pensionale.

Né suazat e shpenzimeve né vitin 2024, né krahasim me vitin 2023, si te SAVA ashtu edhe te KB e Para, éshté vérejtur rritje
e shpenzimeve té pérgjithshme: rreth 8% te SAVA, rreth 3% te KB Para. Késhtu, te SAVA, pjesa mé e madhe e shpenzimeve
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Té dhéna pér punén financiare té shogérive pensionale

rreth 55% e shpenzimeve lidhen me veprimtariné e shogérisé ku pjesa mé e madhe pérbéhet nga pagat dhe kompensimet pér
té punésuarit, vijojné shpenzimet pér shérbime dhe shpenzimet e tjera operative. Te KB e Para né vitin 2024 shpenzimet qé
lidhen me veprimtariné e shoqérisé jané rreth 50%. Pérséri, pjesa mé e madhe jané pagat dhe kompensimet pér té punésuarit,
pastaj shpenzimet e tjera operative dhe shpenzimet pér shérbime. Pjesa tjetér e shpenzimeve 45% né SAVA, pérkatésisht 50%
e shpenzimeve né KB e Para kané té béjné me shpenzimet pér menaxhimin e fondeve pensionale. Ndérkohé, shpenzimet pér
marketing dhe agjenté pérbéjné rreth 14% té shpenzimeve totale te SAVA dhe rreth 11% te KB e Para, qé né krahasim me vitin e
kaluar nénkupton se jané ulur pér dy piké pérgindjeje te SAVA dhe jané rritur pér njé piké pérqgindjeje te KB e Para. Rreth 31%
e shpenzimeve te SAVA dhe 39% e shpenzimeve te KB e Para u pérkasin kompensimeve pér MAPAS, Fondin e SPIRMV-sé dhe
pér ruajtésit e pronés.

TRIGLLAYV filloi aktivitetet pér menaxhimin e fondeve pensionale dhe punét e marketingut pér fondin e detyrueshém
dhe vullnetar pensional dhe analizén e opinionit publik mé 1.4.2019. Fondi i hapur pensional vullnetar Trigllav — Shkup filloi
punén mé 1.3.2021. Ekziston njé dallim né shumén dhe shpérndarjen e té ardhurave dhe shpenzimeve né krahasim me SAVA dhe
KB e Paré, té cilét operojné prej néntémbédhjeté vitesh. Né vitin 2024, edhe te TRIGLLAV, né anén e té ardhurave, pjesémarrja
mé e madhe u pérket té ardhurave nga kompensimi mbi fondet, pérkatésisht rreth 48% té té ardhurave totale. Pjesémarrja e té
ardhurave nga kompensimi mbi kontributet né vitin 2024 éshté ulur dhe arrin né 37%. Mandej, t€ ardhurat financiare pérbéjné
rreth 11% té té ardhurave totale té¢ TRIGLLAYV, ndérsa pjesémarrja mé e vogél éshté nga té ardhurat e tjera (rreth 3%). Késhtu,
pjesa mé e madhe e shpenzimeve rreth 58% e shpenzimeve lidhen me veprimtariné e shoqérisé ku pjesa mé e madhe pérbéhet
nga pagat dhe kompensimet pér té punésuarit, vijojné shpenzimet pér shérbime dhe shpenzimet e tjera operative. Shpenzimet
pér menaxhimin e fondeve pensionale arrijné né rreth 42%. Késhtu, shpenzimet pér marketing dhe agjenté pérbéjné rreth 23%
té shpenzimeve totale. Rreth 18% e shpenzimeve i pérkasin kompensimeve pér MAPAS, Fondin e SPIRMVS-sé dhe pér ruajtésit
e pronés dhe rreth 11% pérbéjné shpenzime té tjera nga menaxhimi i fondeve pensionale.

VEP filloi aktivitetet pér menaxhimin e fondeve pensionale dhe punét e marketingut pér fondin e detyrueshém dhe
vullnetar pensional dhe analizén e opinionit publik mé 1.8.2023. VFP menaxhon vetém me fond pensional vullnetar, dhe t&
ardhurat dhe shpenzimet e VFP-sé i pérkasin vetém funksionimit té kétij fondi pensional vullnetar. VFP Fondi i Hapur Pensional
Vullnetar — Shkup filloi punén mé 18.10.2022, kur u realizua pagesa e paré e kontributit vullnetar. Vérehet njé ndryshim i dukshém
né shumén dhe shpérndarjen sipas bazés sé té ardhurave dhe shpenzimeve né krahasim me shoqérité e tjera pensionale qé
menaxhojné edhe me fond pensioni té detyrueshém. Te VFP, né anén e té ardhurave, pjesén mé té madhe e pérbéjné té ardhurat
financiare - rreth 44% e té ardhurave totale, mé pas ndjekin té ardhurat nga kompensimi mbi mjetet — rreth 33% dhe té ardhurat
nga kompensimi mbi kontributet - rreth 23%. Késhtu, pjesa mé e madhe e shpenzimeve rreth 98% e shpenzimeve i pérkasin
operimit té shoqérisé, ku shpenzimet mé t&€ médha jané pér paga dhe kompensime pér té punésuarit, pasuar nga shpenzimet pér
shérbime dhe shpenzimet pér amortizim t& punés. Shpenzimet pér menaxhimin e fondit pensional vullnetar pérbéjné rreth 2%.
Késhtu, shpenzimet pér marketing dhe agjenté pérbéjné rreth 1% té shpenzimeve totale. Pjesémarrja né shpenzimet qé lidhen
me kompensimet pér MAPS dhe pér ruajtésit e pronés éshté mé e vogél se 1%

Grafiku 4.1. Struktura e té ardhurave pér shoqéri, pér vitet 2022 dhe 2023
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Grafiku 4.2. Struktura e shpenzimeve pér shoqéri, pér 2022 dhe 2023
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4.2 Rezultati financiar i shoqérive pensionale

SAVA dhe KB e Para edhe né vitin 2024 realizuan rezultat financiar pozitiv. Té dyja shogérité pensionale e pérfunduan vitin
2024 me fitim neto (fitim pas tatimit). KB e Para ka realizuar fitim neto mé t&€ madh se SAVA, kryesisht pér shkak se KB e Para
ka realizuar té ardhura mé té larta dhe njékohésisht ka pasur mé pak shpenzime se SAVA, pér vitin 2024. SAVA né vitin 2024
ka shénuar fitim neto mé té¢ madh né krahasim me vitin 2023 pér 22%, ndérsa KB e Para ka shénuar fitim neto mé té¢ madh pér
20%. Gjithashtu, t& dy shoqérité pensionale realizuan fitim té pérgjithshém gjithépérfshirés, SAVA né shumén prej rreth 174
milioné denarésh, KB e Para né shumén prej rreth 227 milioné denarésh Fitimi i akumuluar (deri mé 31.12.2024) i SAVA-s
éshté rreth 506 milioné denaré, ndérsa i KB e Para éshté rreth 477 milioné denaré. TRIGLLAV regjistron rezultat financiar
negativ edhe né vitin e gjashté té funksionimit té tij. Né fondin e detyrueshém pensional me té cilin menaxhon TRIGLLAV ende
marrin pjesé njé numér relativisht i vogél anétarésh dhe fondet jané me véllim té vogél, gjé qé ndikon né shumén mé té ulét té té
ardhurave, nga njéra ané, ndérsa nga ana tjetér, ka shpenzime té konsiderueshme pér mirémbajtjen e infrastrukturés sé shogérisé
dhe té punésuarve, shpenzime pér marketing si dhe shpenzime operative pér menaxhimin e fondit. Gjithashtu, fondi vullnetar
pensional me té cilin menaxhon TRIGLLAV funksionon pér mé pak se katér vjet dhe ka numér té vogél anétarésh dhe fond me
véllim té ulét. VFP regjistron gjithashtu rezultat financiar negativ edhe né vitin e treté té funksionimit té tij. Ky rezultat éshté i
zakonshém dhe i pritshém pér vitet e para té funksionimit té njé shogérie pensionale. VFP menaxhon vetém me fond pensional
vullnetar, i cili filloi punén né tetor té vitit 2022 dhe né té marrin pjesé pak anétaré, ndérsa fondet jané me véllim té ulét, qé
ndikon né té ardhura té uléta, kurse njékohésisht ka shpenzime té konsiderueshme pér ngritjen e sistemit, infrastrukturén

Tabela 4.3. Rezultatet financiare té shoqérive pensionale pér vitin 2023. (né denaré)

Pérshkrimi* SAVA KB e para TRIGLAV VEP
Fitimi/Humbja (pér vitin 2023) 145.045.444 201.899.444 | -26464915|  -8.793.907
Fitimi/Humbja pas tatimit (pér vitin 120.773.281 154.258.460 | -40.620.620 |  -4.347.729
2023) 135.301.683 188.790.529 |  -26.464.915|  -8.793.907
Shpenzime té parregullta 0 0 0 0
Fitimi neto (pér vitin2023) 135.301.683 188.790.529 | -26.464.915|  -8.793.907
Fitimi tjetér gjithépérfshirés™ 3.103.758

Fitimi total gjithépérfshirés*** 138.405.441 188.790.529 | -26.464.915|  -8.793.907
frite‘ﬁlfzalz‘gg‘;luar / Humbja e transferuar (deri 485.747.124 475.744.354 |  -130.329.698 |  -13.141.636

*Té dhénat e té ardhurave té tjera gjithépérfshirése dhe té té ardhurave gjithpérfshirése jané nga pasqyrat financiare té audituara té¢ kompanive té pensionit pér
vitin 2023.

** Té dhénat pér té ardhurat e tiera pérmbledhése pérfshin fitime ose humbje té parealizuara, té cilat nuk jané paraqitur né pasqyrén e té ardhurave.

*** Té dhénat totale té té ardhurave gjithépérfshirése pérfshin té ardhurat neto dhe té ardhura té tjera gjithépérfshirése.
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e shoqérisé, punonjésit, marketingun si dhe shpenzimet operative pér menaxhimin e fondit. Té dhéna mé té detajuara pér
rezultatin financiar t€ shogérive pensionale jané paraqitur né tabelén 4.3.

4.3 Kapitali, kapitali themelor dhe mjetet personale té shoqérive té pensionale

Eshté shumé e réndésishme pér sistemin dhe pér anétarét qé shoqérité pensionale té jené institucione té fugishme dhe
té géndrueshme dhe té kené kapital themelor adekuat. Tre shogérité pensionale menaxhojné me fonde té detyrueshme dhe
vullnetare pensionale dhe duhet té kené kapital themelor né lartési prej sé paku 1.8% milioné euro, né kundérvleré me denaré,
sipas kursit mesatar t¢ BPRMV-sé, ndérsa njé shoqéri pensionale menaxhon vetém me fondin pensional vullnetar dhe duhet té
keté kapital themelor né lartési prej sé paku 0,5 milioné euro, né kundérvleré me denaré, sipas kursit mesatar t¢ BPRMV-sé. Né
rastin e zmadhimit té mjeteve té fondit pensional té detyrueshém dhe/ ose vullnetar me té cilin menaxhon shoqéria pensionale,
shoqéria éshté e detyruar qé ta rrisé kapitalin né pajtim me dispozitat ligjore.

Kapitali themelor i shoqérisé pensionale paguhet vetém né mjete monetare. Me géllim pér ta rritur fuqiné financiare té
shoqérisé pensionale, nuk lejohet qé kapitali themelor té rrjedhé nga huat dhe kredité dhe nuk mund té ngarkohet né ¢farédo
ményre. Kapitali themelor i shoqérisé duhet té rrjedhé me doemos nga burimet ligjore dhe té tatimohet né pajtim me dispozitat
e RMV-sé dhe me rregullat e vendit né té cilin ¢do aksionar i huaj éshté themeluar si person juridik.

Shogqgéria éshté e detyruar gé né ¢do kohé, ta mbajé shumén e kapitalit por jo mé pak se njé gjysmé t&é shumés sé kapitalit
themelor. Shogéria éshté e detyruar qé né ¢do kohé, té mbajé mjete personale, né shumé jo mé té vogél se njé gjysmé e shumés
sé kapitali.

Tabela 4.4. Kapitali, kapitali themeltar dhe mjetet e shogérive pensionale (né denaré)

Pérshkrimi SAVA KB e para TRIGLAV VEP
Kapitali dhe rezervat 760.295.104 817.529.255 234.066.407 22.318.039
Kapitali themeltar 130.001.478 110.459.024 390.861.020%** 35.459.675%0*
Kapitali shtesé mbi minimumin e pércaktuar me ligj 23,63% 32,94% 35,94% 44,70%
Mjetet vetanake* 706.840.824 739.577.385 220.621.573 18.871.054
Mt ot ) it

*Mjetet vetanake llogariten né pérputhje me Rregulloren pér metodologjiné e llogaritjes sé mjeteve vetanake té shoqérisé pensionale.

** Né pérputhje me detyrimin ligjor, SAVA, nga prilli 2023, detyrohet t¢ mbajé njé kapital té shtuar né raport me kapitalin bazé, d.m.th. kapital né vleré prej 10 milioné euro
né kundeérvleré né denaré, pér faktin se shuma e mjeteve t¢ fondit pensional té detyrueshém dhe vullnetar, me té cilin ai menaxhon, tejkaloi shumén prej 900 milioné euro.
KB e Paré, nga néntori i vitit 2021, éshté i detyruar té mbajé njé kapital té shtuar né raport me kapitalin bazé, d.m.th. kapital né vleré prej 10 milioné euro né kundérvleré né
denaré, pér faktin se shuma e mjeteve té fondit pensional té detyrueshém dhe vullnetar, me té cilin ai menaxhon, tejkaloi shumén prej 900 milioné euro.

PXNE korrik 2023, TRIGLAV e rriti kapitalin aksionar me 1. 000. 000 euro duke emetuar aksione té zakonshme me té drejté vote nga emetimi i treté pérmes ofertés private,
me té cilén kapitali aksionar arrin né 6 356 000 euro. Rritja e kapitalit bazé té shogérisé béhet me qéllim t€ mbajtjes sé sasisé sé kérkuar t¢ kapitalit né pérputhje me ligjin.
PINE shtator 2023, VEP rriti kapitalin aksionar me 75. 000 euro duke emetuar aksione té zakonshme me t¢ drejté vote nga emetimi i dyté me ané té njé oferte private,
me té cilén kapitali aksionar arrin né 575.000 euro. Rritja e kapitalit bazé té shoqérisé béhet me qéllim té mbajtjes sé sasisé sé kérkuar té kapitalit né pérputhje me ligjin.

4.4 Indikatoré

Gjaté analizés sé té dhénave financiare té shogérive pensionale éshté e réndésishme 1évizja e treguesve té caktuar pér anétar si
dhe koeficienti pér efikasitet. Né tabelén 4.5 jané paraqitur treguesit mé té réndésishém pér anétar dhe koeficienti pér efikasitet
té té katér shoqérive pensionale pér vitin 2022.

Tabela 4.5. Treguesit (né denaré)

Pérshkrimi SAVA KB e para TRIGLAV VEP
Indikatorét pér té ardhurat dhe shpenzimet pér ¢do anétar

Té ardhura mesatare pér ¢do anétar 1.337,41 1.349,57 992,98 3.643,45
Shpenzime mesatare pér ¢do anétar 805,14 664,99 1.460,03 | 24.189,96
Fitimi/Humbja pér ¢do anétar 532,27 684,58 -467,05 | -20.546,51
aKr(zElfllS:\rflg i efikasitetit (totali i shpenzime / totali i t& 60.20% 49.27% 147,04% 663.93%
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Né krahasim me vitin 2023, té ardhurat mesatare pér anétar shénojné rritje prej 14% te SAVA, 13% te KB e Parg, 19% te
TRIGLLAV dhe 45% te VEP. Mé pas, né krahasim me vitin 2023, shpenzimet mesatare pér anétar shénojné rritje prej 6% te
SAVA dhe 1% te KB Paré, ndérsa te TRIGLLAV shénojné ulje prej 4% dhe te VEP ulje prej 18%. Gjithashtu, te SAVA ka rritje té
fitimit pér anétar né krahasim me vitin 2023 né masé prej rreth 26%, dhe edhe te KB e Para ka rritje prej rreth 23%. Gjithashtu
vérehet se koeficienti i efikasitetit te SAVA dhe KB e Para tregon ulje né krahasim me vitin 2022. Né vitin 2024, TRIGLLAV
shénon ulje t& humbjes pér anétar prej rreth 19% né krahasim me vitin 2023, por koeficienti i efikasitetit ende tregon pérfaqésim
té madh té shpenzimeve totale né raport me té ardhurat totale. Gjithashtu edhe VFP shénon ulje té humbjes pér anétar né vitin
2024 prej rreth 44%, ndérsa njékohésisht koeficienti i efikasitetit ende tregon pérfaqésim té madh té shpenzimeve totale né
raport me té ardhurat totale.

Né Grafikun 4.3 dhe Tabela 4.6 jané paraqitur lévizjet e indikatoréve té profitabilitetit ROA (fitimi neto/aktivet totale) dhe
ROE (fitimi neto/kapitali), né krahasim pér SAVA dhe KB e Para pér periudhén nga viti 2006 deri né vitin 2024, pér TRIGLAV
pér periudhén nga viti 2019 deri né vitin 2024 dhe pér VFP nga viti 2022 deri né vitin 2024. Mund té vérehet se, né vitin 2024,
krahasuar me vitin 2023, norma e kthimit nga aktivet (ROA) shénon njé rritje shumé t& vogél si te SAVA ashtu edhe te KB e Para.
Gjithashtu, edhe norma e kthimit nga kapitali (ROE) né vitin 2024, né krahasim me vitin 2023, shénon rritje te té dyja shoqérité,
SAVA dhe KB e Para. Koeficientét ROA dhe ROE pér TRIGLAV dhe VFP jané zmadhuar, por ende mbeten negativé.

Grafiku 4.3. ROA dhe ROE sipas shoqérive dhe sipas vitit

ROA ROE
50% 50%
40% 40%
30% 30%
TZﬁ T P e S S S fii I e i e g
- ’ 3
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-30% 0% 0._'. I
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Tabela 4.6. Treguesit e pérfitimit
Shoggéri Pensionale SAVA KB e para TRIGLAV VEP
Viti / Pérshkrim ROA ROE ROA ROE ROA ROE ROA ROE
2006 -0,60% 0,00% -2,69% -4,45%
2007 4,97% 5,57% 7,19% 10,19%
2008 18,66% 20,55% 21,30% 28,53%
2009 15,09% 16,26% 21,80% 26,54%
2010 16,66% 17,60% 20,24% 23,00%
2011 14,09% 14,75% 20,02% 22,03%
2012 15,21% 15,84% 20,84% 22,31%
2013 18,88% 19,68% 22,71% 23,80%
2014 13,94% 15,09% 22,35% 23,71%
2015 14,77% 15,65% 20,20% 21,00%
2016 16,34% 17,34% 20,23% 21,09%
2017 16,35% 17,23% 22,89% 23,78%
2018 16,79% 17,49% 22,96% 23,71%
2019 13,70% 14,26% 20,52% 21,24% | -10,99% | -11,55%
2020 14,13% 15,43% 19,66% 21,29% | -23,13% | -24,18%
2021 15,38% 15,96% 22,46% 20,82% | -38,77% | -40,54%
2022 16,84% 17,44% 19,23% 19,78% | -19,81% | -20,41% | -15,07% | -16,41%
2023 16,97% 17,80% 22,41% 23,09% | -10,81% | -11,31% | -38,27% | -39,40%
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5. Informacione pér fondet e detyruara pensionale t€ detyrueshme

Numri i pérgjithshém i anétaréve dhe i té siguruarve té shpérndaré pérkohésisht né shtyllén e dyté né vitin
2024 u rrit pér rreth 3,01% dhe deri né fund té vitit 2024 éshté 610.855. Lévizja né trendin e kalimeve té anétaréve
nga njé fond pensional i detyrueshém né njé tjetér, qé u nxit me fillimin e funksionimit té fondit té treté¢ pensional
té detyrueshém né vitin 2019, vazhdoi edhe né vitin 2024, ku 2.37% e numrit t& pérgjithshém t€ anétaréve kané
kaluar nga njé fond i detyrueshém pensional né tjetrin.

Gjaté vitit 2024, né fondet e detyrueshme pensionale jané transferuar kontribute né vleré prej rreth 15,48 miliardé
denaré. Pérve¢ kontributeve Fondi i SPIRMV-sé transferoi gjithsej rreth 0,95 milioné denaré si kompensim pér
transferim jo né kohé t& kontributeve pér anétarét pér té cilét nuk i ka transferuar kontributet né llogarité e fondeve
té zgjedhura té detyrueshme pensionale né afat prej tre muajsh nga dita e pranimit t€ kontributeve.

Gjaté vitit 2024, mjetet e pérgjithshme té fondeve té detyrueshme pensionale shénuan rritje prej 20,45% dhe
arritén né 162,85 miliardé denare, qé pérfagéson rreth 17,16% té BPV-sé sé RMV-sé. Struktura e investimeve té
mjeteve pensionale né vitin 2024 nuk dallon shumé né krahasim me vitin 2023. Portofoli investues i fondeve té
detyrueshme pensionale né vitin 2024 pérbéhet nga investime vendore qé pérfshijné letra me vleré shtetérore
(64,93%), depozita (1,68%), aksione (2,02%) dhe pjesémarrje né fonde investuese (0,43%); si dhe investime té
huaja gé pérfshijné obligacione shtetérore té huaja (0,90%), obligacione korporative (0,15%), pjesémarrje né fonde
investuese (25,70%) dhe aksione (3,29%).

Né vitin 2024 vazhdoi trendi i rritjes sé vlerave té njésive llogaritése té tre fondeve té€ detyrueshme pensionale
(9,24% pér SAVAd, 9,23% pér KBPd dhe 9,94% pér TRIGLAVA).

Né lidhje me kthimin e fondeve pensionale, né vitin 2024 éshté vérejtur njé rritje e vogél e kthimit si né shumén
nominale, ashtu edhe né até reale, a;iér periudhén shtatévjecare 2018 - 2024, si pér fondet e detyrueshme ashtu
edhe pér fondet vullnetare pensionale. Megjithaté, rritja e ndryshimit té nivelit té kostos sé jetesés, e llogaritur né
nivel vjetor, ndikon ende dukshém mbi shumén e t& ardhurave né vlerén reale edhe né vitin 2024. N¢ shtyllén e
dyté, pér periudhén 2018 - 2024 u realizua njé kthim mesatar vjetor prej 5,03% né shumé nominale, pérkatésisht
0,16% né shumé reale, i llogaritur népérmjet ndryshimit té mesatares sé ponderuar té njésive kontabél té fondeve
té detyrueshme pensionale.

NEé vitin 2024 jané realizuar pensione dhe pagesa pér 616 anétaré né shtyllén e dyté.

5.1 Anétarésiminé fondet e detyrueshme pensionale

Njé i siguruar mund té fitojé anétarésim né fondin e detyrueshém pensional né dy ményra:

1) me nénshkrimin e marréveshjes pér anétarésim né fondin e detyrueshém pensional dhe me regjistrim né Regjistrin e
anétaréve qé e mban MAPAS-i;

2) me vendosje né fondin e detyrueshém pensional sipas zgjedhjes sé rastit, nga ana e Fondit té SIPMV, né rast kur i siguruari, i
cili éshté i detyruar té béhet anétar i fondit té detyrueshém pensional, nuk ka nénshkruar marréveshje pér anétarésim né periudhén
pér zgjedhje té fondit té detyrueshém pensional dhe me regjistrim né Regjistrin e anétaréve qé e mban MAPAS-i.

Ekzistojné dy kategori té té siguruarve qé jané anétaré né shtyllén e dyté:
o Anétaré té detyrueshém -

o  tésiguruarit qé jané punésuar, pérkatésisht qé jané anétarésuar né sigurimin e detyrueshém pensional dhe invalidor, pér
heré té paré pas 1 janarit 2003 dhe qé jané lindur pas 1 janarit 1967;

0  té siguruarit qé jané punésuar, pérkatésisht né sigurimin e detyrueshém pensional dhe invalidor, pér heré paré pas 1
janarit 2019 dhe té cilat né datén e anétarésimit jané mé té rinj 40 vjet.

. Anétaré vullnetaré —

0  té siguruarit qé jané punésuar pér heré té paré para 1 janarit 2003 té cilat sipas zgjedhjes personale me lidhje té
marréveshjes pér anétarésim jané anétarésuar né sigurimin e detyrueshém pensional me financim kapital dhe qé kané lindur pas
1 janarit 1967;

0  té siguruarit qé jané punésuar pér heré té paré, para 1 janarit 2003, té cilat sipas zgjedhjes personale me lidhje té
marréveshjes pér anétarésim jané anétarésuar né sigurimin e detyrueshém pensional me financim kapital, kané lindur para 1
janarit 1967 e qé kané nénshkruar deklaraté pér vazhdimin e anétarésisé né sigurimin e detyrueshém pensional me financim
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Informacione pér fondet e detyruara pensionale

kapital.

Té siguruarit té ciléve stazhi i sigurimit u llogaritet me kohézgjatje té shtuar dhe té siguruarit qé pérkasin né kapitullin VII
“Fitimi dhe realizimi i té drejtave té kategorive té caktuara té té siguruarve nén kushte té veganta té Ligjit pér sigurimin pensional
dhe invalidor” (té punésuarit me stazh té beneficuar né MPB, shtépité korrigjuese-penale, ARM dhe ngjashém) nuk pérfshihen
né shtyllén e dyté, nése kané stazh t¢ mbushur té sigurimit me kohézgjatje té shtuar, ¢ mundéson zvogélim té kufirit té pleqérisé
pér realizim té té drejtés sé pensionit té pleqérisé pér minimum njé vit. Kur té siguruarit qé jané anétaré té fondit té detyrueshém
pensional do té mbushin stazhin e sigurimit me kohézgjatje té shtuar q¢ mundéson uljen e kufirit té pleqérisé pér realizimin e
té drejtés sé pensionit té pleqérisé pér sé paku njé vit né pérputhje me nenin 118 paragrafi (3) i Ligjit pér sigurim pensional dhe
invalidor, kané té drejté té zgjedhin pér ta vazhduar anétarésimin né shtyllén e dyté me deklaraté me shkrim pér vazhdimin e
anétarésimit né fondin e detyrueshém pensional né afat prej tre muajsh nga mbushja e stazhit té sigurimit. Nése kéta anétaré nuk
japin deklaraté me shkrim, u ndérpritet anétarésimi né fondin e detyrueshém pensional pas skadimit té kétij afati.

5.2 Té dhéna pér anétarésim né fondet e detyrueshme pensionale

Té siguruarit qé jané anétaré t€ detyrueshém né financimin kapital té sigurimit pensional jané t& detyruar té anétarésohen
né fondin e detyrueshém pensional, né afat prej tre muajsh, llogaritur nga data e punésimit té paré. Fondi i SIPMV-sé, i vendos
pérkohésisht kéta té siguruar né fondet e detyrueshme pensionale, sipas zgjedhjes sé rastit, nga momenti i punésimit té tyre, me
qéllim mjetet e tyre té investohen menjéheré pas punésimit. Nése né afatin ligjor nuk nénshkruajné kontraté pér anétarésim
me asnjé shogqéri, kéto té siguruar mbeten anétaré té fondit té detyrueshém pensional né té cilin jané sistemuar pérkohésisht
paraprakisht.

Ponderi, sipas té cilit béhet sistemimi i pérkohshém i té siguruarve né fondet e detyrueshme pensionale sipas zgjedhjes sé
rastit, pércaktohet nga ana e MAPAS-it pér secilin fond té detyrueshém pensional, né ditén e paré té punés té secilit muaj. Ponderi
varet nga vlera e kompensimit nga kontributet qé e paguan shoqéria pensionale dhe nga té ardhurat né shumén minimale qé e ka
realizuar fondi pensional, me ¢’rast ndikim mé té madh kané té ardhurat (70%) né krahasim me kompensimin nga kontributet
(30%)*. Ponderét qé jané shfrytézuar pér sistemim té té siguruarve né fondet e detyrueshme pensionale, gjaté vitit 2022, jané
paraqitur né grafikun 5.1.

Grafiku 5.1. Ponderi pér sistemim té anétaréve né fondet e detyrueshme pensionale

1 ]
0% 50% 100%
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
BSAVAd  36.32%36.03%(35.57%(35.39%35.66%35.34%(35.18%(35.20%35.14%(34.95%(34.77%34.65%
KBPd 36.92%36.64%36.30%/36.03%|36.24%36.07 %|36.13%(36.08%/36.19%(36.04%/35.80%(35.47 %)
TRIGLAVd [26.76%/27.33%)28.13%(28.58%|28.10%28.59%28.69%28.72%/28.67%29.01%/29.43%(29.88%

Duke filluar nga prilli i vitit 2019, personat e siguruar shpérndahen né tre fonde té detyrueshme pensionale pér shkak se mé daté
01.04.2019 ka filluar té funksionojé fondi pensional i detyrueshém TRIGLLAVd. Né maj 2022 ka kaluar periudha e mbéshtetjes pér
funksionimin e njé fondi té ri pensioni té detyrueshém né lidhje me shpérndarjen e personave té siguruar né pérputhje me dispozitat
né rregullore. Duke marré parasysh faktin se né vitin 2024, tri shoqérité pensionale kané ngarkuar kompensim nga kontributet né
té njéjtén masé, shumat e ponderimit jané ndikuar mé shumé nga shumat e té ardhurave té realizuara té fondeve té detyrueshme
pensionale. Né vitin 2024, ponderi i TRIGLLAVd éshté mé i ulét né krahasim me SAVAd dhe KBPd sepse té ardhurat e TRIGLLAVd
gjaté késaj periudhe ishte mé i ulét. Gjithashtu, gjaté gjithé vitit 2024, vlera e ponderimit e

KBPd éshté pak mé e larté (mesatarisht me njé piké pérqindje) né raport me vlerén e ponderimit t¢ SAVAd.

* Formula pér pérllogaritje té ponderit éshté pércaktuar né Rregulloren pér anétarésim né fondin e detyrueshém pensional.
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Numri i pérgjithshém i anétaréve dhe i té siguruarve té shpérndaré pérkohésisht né fondet pensionale té detyrueshme, deri mé 31
dhjetor 2024, arrin né 610.855, qé paraqet njé rritje té numrit té anétaréve né shtyllén e dyté prej 17.832 ose rreth 3,01% krahasuar me
vitin 2023. Rritja e anétarésimit né vitin 2024 né krahasim me vitin 2023 ruan péraférsisht té njéjtin nivel si vitin e kaluar.

Saipérket shpérndarjes sé anétarésimit sipas fondeve pensionale té detyrueshme, edhe né vitin 2024 numri mé i madh i té siguruarve
jané anétaré té SAVAd dhe KBPd. Késhtu, nga numri i pérgjithshém i anétaréve dhe i té siguruarve té shpérndaré pérkohésisht sipas
fondeve pensionale té detyrueshme, me gjendje mé 31.12.2024, 46,05% jané né KBPd, 42,84% jané né SAVAd dhe 11,11% jané né
TRIGLLAVd. Né krahasim me vitin 2023, vérehet njé ulje e pérqindjes sé anétarésimit si né SAVAd ashtu edhe né KBPd (pér rreth njé
piké pérqindje), ndérsa njé rritje e pjesémarrjes pér TRIGLAVz (pér rreth dy piké pérqindje).

Nga numri i pérgjithshém i anétaréve té shtyllés sé dyté, 61.556 ose 10% jané anétaré vullnetaré, ndérsa 549.299 ose 90% jané
anétaré té detyrueshém. Nga numri i pérgjithshém i anétaréve té detyrueshém, 200.212 anétaré kané nénshkruar kontraté anétarésimi,
318.841 nuk kané nénshkruar kontraté dhe jané shpérndaré pérfundimisht, ndérsa 30.246 té siguruar jané shpérndaré pérkohésisht.
Né vitin 2024 vérehet njé ulje e numrit té té siguruarve té rinj qé nénshkruajné kontraté anétarésimi krahasuar me vitin e kaluar.
Konkretisht, mund té vihet re se rreth 12% e té siguruarve qé kané detyrim té anétarésohen né fondin pensional té detyrueshém gjaté
vitit 2024 dhe pér té cilét ka pérfunduar afati pér zgjedhjen e fondit, kané nénshkruar kontraté pér anétarésim, ndérsa pjesa tjetér, rreth
88%, nuk kané nénshkruar kontraté dhe kané mbetur né fondin ku jané shpérndaré mé paré.

Né strukturén e anétaréve dhe té té siguruarve té shpérndaré pérkohésisht sipas statusit té anétarésimit, né vitin 2024, nuk ka
pasur ndryshime té papritura apo té réndésishme pér SAVAd dhe KBPd. Struktura e anétaréve dhe e té siguruarve té shpérndaré
pérkohésisht sipas statusit té anétarésimit né vitin 2024 éshté e ngjashme te SAVAd dhe KBPd. Gjithashtu, mund té vérehet se né ¢do
tremujor pérqindja e anétaréve vullnetaré zvogélohet, ndérsa pjesémarrja e anétaréve té detyrueshém rritet, gjé qé éshté e pritshme,
pasi ¢do vit rritet fluksi i anétaréve té detyrueshém. Gjithashtu, mund té vérehet se pérqindja e anétaréve té detyrueshém qé kané
nénshkruar kontraté anétarésimi gradualisht po zvogélohet nga tremujori né tremujor, né kundérshtim me pérqindjen e anétaréve té
detyrueshém qé jané shpérndaré pérfundimisht, e cila gradualisht po rritet nga tremujori né tremujor. Pas mé shumé se pesé viteve
té funksionimit, struktura e anétaréve dhe e té siguruarve té shpérndaré pérkohésisht sipas statusit té anétarésimit né TRIGLLAVd
ende ndryshon nga struktura né SAVAd dhe KBPd. Pérqgindja e anétaréve vullnetaré te TRIGLLAVA éshté mé e ulét krahasuar me
até te SAVAd dhe KBPd, ndérsa pérqindja e té siguruarve té shpérndaré pérkohésisht éshté mé e larté te TRIGLLAVd n; krahasim
me SAVAd dhe KBPd. Anétarét vullnetaré né TRIGLLAVd jané té siguruar qé kané nénshkruar kontrata pér kalim nga SAVAd ose
KBPd né TRIGLLAV. Gjithashtu, mund té vérehet se pérqindja e anétaréve té detyrueshém qé kané nénshkruar kontraté anétarésimi
gradualisht po zmadhohet nga tremujori né tremujor, né kundérshtim me pérqindjen e anétaréve té detyrueshém qé jané shpérndaré
pérfundimisht, e cila gradualisht po zmadhohet nga tremujori né tremujor. Struktura e anétaréve dhe e té siguruarve té shpérndaré
pérkohésisht sipas fondeve pensionale té detyrueshme dhe sipas statusit té anétarésimit né vitin 2024 éshté paragitur né nivel tremujor
né grafikun 5.2.

Grafiku 5.2. Struktura e anétaréve dhe e personave té siguruar pérkohésisht té alokuar sipas statusit té anétarésimit dhe FDP
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Analiza e strukturés sé anétaréve sipas moshés tregon se shumica e anétaréve jané persona té rinj. Anétarét e detyrueshém jané
kryesisht persona té rinj, ku 68% e tyre jané nén moshén 40 vjeg, ndérsa anétarét vullnetaré jané disi mé té moshuar, me 53% té tyre
nén moshén 50 vjeg. Mosha mesatare e anétaréve té detyrueshém éshté 36 vje¢ pér meshkujt dhe 37 vjeg pér femrat, ndérsa pér anétarét
vullnetaré éshté 50 vje¢ (pér té dyja gjinité), dhe pér té gjithé anétarét, mesatarisht, éshté 38 vjec. Struktura e anétaréve té sistemit
pensional me dy shtylla sipas moshés, gjinisé dhe kategorisé sé anétarésimit paraqitet né grafikun 5.3.
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Sipas té dhénave té ESHS-sé°, né fund té vitit 2024, numri i pérgjithshém i popullsisé né moshé pune® né RMV ishte 1.515.306
persona, ndérsa numri i pérgjithshém i popullsisé aktive” ishte 792.779. Me gjendje né fund té vitit 2024, rreth 40% e popullsisé sé
pérgjithshme né moshé pune né RMV jané anétaré té sistemit pensional me dy shtylla, pérkatésisht rreth 77% e popullsisé aktive
jané anétaré té kétij sistemi. Rritja e pjesémarrjes sé anétaréve né sistemin pensional me dy shtylla né popullsiné e pérgjithshme
né moshé pune dhe né popullsiné aktive né RMV, pér periudhén nga viti 2017 deri né vitin 2024, paraqitet né grafikun 5.4.

Grafiku 5.3. Struktura e anétaréve té sistemit té pensioneve me dy shtylla sipas moshés, gjinisé dhe kategorisé sé anétarésimit
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Grafiku 5.4. Pjesémarrja e anétaréve né sistemin e pensioneve me dy shtylla né totalin e popullsisé sé afté pér puné dhe aktive, sipas viteve, 2017-
2023
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3 Popullsia e afté pér puné - pérbéhet nga té gjithé personat e moshés 15 deri né 79 vjeg.

¢ Popullsia ekonomikisht aktive - pérbéhet nga persona té punésuar dhe té papuné

7 Sipas ligjit, ndérprerja e pagesés sé kontributeve nuk cenon statusin e anétarésimit né njé fond pensioni t€ detyrueshém. Rreth 73% e numrit té pérgjithshém té per-
sonave té siguruar né Fondin SPIMV jané anétaré té sistemit té pensioneve me dy shtylla té cilét kané pasur té paktén njé pagesé né njé fond pensional té detyrueshém
né vitin 2023..
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Sipas té dhénave té Fondit SPIMV pér numrin e personave té siguruar mé 31.12.2024 numri i pérgjithshém i anétaréve® né
fondet e detyrueshme pensionale éshté mé i madh se numri i pérgjithshém i personave té siguruar né Fondin SPIMV. Né grafikun
5.5. mund té shihet rritja e pjesémarrjes sé anétaréve né sistemin pensional dy shtyllash né numrin e pérgjithshém té personave
té siguruar né Fondin SPIMV qé nga fillimi i punés sé shtyllés sé dyté.

Grafiku 5.5.Pjesémarrja e anétaréve né sistemin e pensioneve dy shtyllash né persona té siguruar né Fondin SPIMV, sipas viteve, 2006-2023
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Struktura e anétaréve né fondet e detyrueshme pensionale, sipas rajoneve statistikore’ né RMV, éshté dhéné né grafikun 5.6
Rajoni i Shkupit ka mé shumé anétaré né té tri fondet e detyrueshme pensionale. Mé pak anétaré né SAVAd jané nga Rajoni
Verilindor, mé pak anétaré né KBPd dhe TRIGLLAVd jané nga Rajoni Juglindor.

Grafiku 5.6. Struktura e anétaréve né shtyllén e dyté, sipas rajoneve statistikore
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8 Né pérputhje me ligjin, ndérprerja e pagesés sé kontributeve nuk cenon statusin e anétarésimit né njé fond pensioni té detyrueshém. Rreth 73% e numrit té pérgjithshém
té personave ¢ siguruar né Fondin SPIMV jané anétaré té sistemit té pensioneve me dy shtylla té cilét kané pasur té paktén njé pagesé né njé fond pensional té detyrue-
shém né vitin 2024.

° Rajonet statistikore pércaktohen sipas ZSHS-sé - njésité territoriale. Nomenklatura e njésive territoriale bazohet né organizimin territorial té vetéqeverisjes lokale né
RMV dhe éshté né pérputhje me klasifikimin e BE-sé.

10 MAPAS-i nuk ka té dhéna pér njé rajon statistikor pér té gjithé anétarét e fondeve té pensionit té detyrueshém sepse shumica e anétaréve nuk kané nénshkruar mar-
réveshje anétarésimi dhe jané té alokuar né ményré té pérhershme.
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5.3 Kalimi i anétarit nga njé fond né tjetér fond té detyrueshém pensional

Cdo anétar i fondit té detyrueshém pensional ka té drejté té kalojé né fond tjetér t& detyrueshém pensional nése nuk éshté i
kénaqur nga fondi i detyrueshém pensional ku éshté anétar, pérkatésisht nga shoqéria q¢ menaxhon me té. Nése personi ka qené
anétar né fondin e detyrueshém pensional mé pak se 24 muaj, gjaté kalimit, ai éshté i detyruar qé té paguajé kompensim pér kalim.
Nése personi ka gené anétar né ndonjé fond mé gjaté se 24 muaj, atéheré kalimi né fond tjetér éshté falas. Gjaté kalimit transferohen
edhe mjetet e pérgjithshme nga llogaria e anétarit.

NEé tabelén 5.1. jané dhéné té dhéna pér numrin e anétaréve qé kané kaluar nga njéri fond i detyrueshém pensional né tjetrin dhe
pér shumén e mjeteve té transferuara nga njéri fond i detyrueshém pensional né tjetrin gjaté vitit 2024.

Tabela 5.1. Transferimet e anétaréve nga njé fond pensional i detyruar né njé tjetér

5023 FDP ku jané transferuar anétarét, d.m.th. ku jané transferuar mjete

SAVAd KBPd TRIGLAVd Gjithsej
SAVAd - 882 4.288 5.170

Anétarét qé kané -
Kaluar nga FDP KBPd 808 5.131 5.939
TRIGLAd 440 1.499 - 1.939
Gjithsej 1.248 2.381 9.419 13.048
. a SAVAd - 297.173.956 1.041.557.462 | 1.338.731.418

Mjetet g€ jané trans-

feruar FDP né KBPd 267.197.800 - 1.293.410.539 | 1.560.608.339
— TRIGLAVd 184.754.877 437.431.174 -] 622.186.051
Gjithsej 451.952.677 734.605.130 2.334.968.001 | 3.521.525.808

Lévizja né trendin e kalimeve té anétaréve nga njé fond pensional i detyrueshém né njé tjetér, qé u nxit me fillimin e funksionimit
té fondit té treté pensional té detyrueshém né vitin 2019, vazhdoi edhe né vitin 2024. Gjaté vitit 2024, numri i pérgjithshém i anétaréve
té fondeve pensionale té detyrueshme qé kané kaluar nga njé fond né njé tjetér arrin né 15.500, qé pérfagéson 2,37% té numrit té
pérgjithshém té anétaréve. Edhe pse pjesémarrja né pérqgindje e anétaréve qé kané béré ndryshim té fondit pensional té detyrueshém
né numrin e pérgjithshém e anétaréve éshté ende e ulét né vitin 2024, numri i anétaréve qé kané béré njé ndryshim té tillé éshté mé
i madh krahasuar me vitin 2023. Né kété kuadér, pjesa mé e madhe — ose 60% e anétaréve qé kané zgjedhur té kalojné né njé fond
tjetér pensional té detyrueshém - kané kaluar né TRIGLLAVA, pastaj 25% kané kaluar né KBPd dhe 16% e anétaréve qé kané béré
njé kalim kané kaluar né SAVAd. Né lidhje me mjetet, pjesa mé e madhe — ose 55% e mjeteve té anétaréve qé kané kaluar né njé fond
tjetér — jané transferuar né TRIGLLAVd, 26% jané transferuar né KBPd dhe 19% e mjeteve jané transferuar né SAVAd. Né grafikun
5.7 éshté dhéné pasqyré e té gjitha kalimeve té anétaréve nga njé fond pensional i detyrueshém né njé tjetér dhe mjetet e transferuara
gjithsej nga njé fond pensional i detyrueshém né njé tjetér, pér periudhén nga viti 2008 deri né vitin 2024.

Grafiku 5.7. Kalimet nga njé fond pensioni i detyrueshém né tjetrin sipas viteve, 2008-2023
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5.4 Kontributet né fondet e detyrueshme pensionale

Pagesén e kontributeve pér sigurim pensional dhe invalidor e kryen debitori pér pagesé té kontributeve, pérkatésisht
punédhénési, né emér té té punésuarit. Drejtoria e t¢ Ardhurave Publike kryen pagesé té integruar té kontributeve nga sigurimi
i detyrueshém social (kontribut pér sigurimin pensional dhe invalidor, kontributi pér sigurim shéndetésor dhe kontributi pér
punésim né rast té papunésisé) dhe tatim personal i té ardhurave.

Grafiku 5.8. Paraqitja skematike e pageses dhe shperndarija e kontributeve
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Pér té siguruarit q¢ marrin pjesé né sistemin me njé shtyllé, kontributi i pérgjithshém i paguar mbetet né Fondin e SPIRMV-sg,
(pér vitin 2024 ishte 18.8% e pagés bruto). Pér té siguruarit qé jané té pérfshiré né sistemin me dy shtylla, Fondi i SPIRMV-sé kryen
ndarjen e kontributit té paguar ndérmjet shtyllés sé paré dhe té dyté. Shuma e kontributit qé transferohet né fondin e detyrueshém
pensional éshté 6% e pagés bruto, ndérsa né Fondin e SPIRMV-sé mbetet njé kontribut né vleré qé rezulton si diferencé ndérmjet
kontributit té pérgjithshém pér sigurimin pensional dhe invalidor dhe kontributit t& paguar né fondin e detyrueshém pensional (pér
vitin 2024, kjo shumé ishte 12.8% e pagés bruto (12.8% = 18.8% - 6%)).

Menjéheré dhe jo mé voné se pesé dité pune nga pranimi i kontributeve, Fondi i SPIRMV-sé i transferon kontributet e anétaréve
té fondeve té detyrueshme pensionale né llogarité individuale né fondet e zgjedhura té detyrueshme pensionale, me kusht qé né
afatin e njéjté té jené té pranuara edhe té dhénat e duhura né pérputhje me ligjin, qé i mundésojné Fondit té¢ SPIRMV-sé ta kryejé
até obligim. Nése Fondi i SPIRMV-sé nuk i transferon kontributet e anétaréve té fondeve té detyrueshme pensionale né llogarité e
fondeve té zgjedhura té detyrueshme pensionale menjéheré dhe jo mé voné se pesé dité pune nga dita e pranimit té kontributeve pér
shkak té mungesés sé té dhénave adekuate, Fondi i SPIRMV-sé éshté i detyruar qé né afat jo mé gjaté se tre muaj nga dita e pranimit
té kontributeve té sigurojé té dhéna té pérshtatshme dhe té béjé transferimin e kontributeve té anétaréve té fondeve té detyrueshme
pensionale né fondet e zgjedhura té detyrueshme pensionale te rojtari i pronés. Mé pas, Fondi i SPIRMV-sé dorézon té dhénat te
shoqérité dhe MAPAS-i pér transferimin e kryer té kontributeve.

Gjaté vitit 2024, né fondet e detyrueshme pensionale jané transferuar kontribute né vleré prej rreth 15,48 miliardé denaré, gé
pérfagéson rreth 1,63% té PBV-sé'! sé RMV-sé. Kontributet e pérgjithshme té paguara né fondet e detyrueshme pensionale né vitin
2024 jané rritur pér 15,45% né krahasim me kontributet e pérgjithshme té paguara né vitin 2023. Kontributet e paguara té detajuara
sipas muajve (né milioné denaré) jané paragitur né tabelén 5.2.

Tabela 5.2. Kontributet e paguara né shtyllén e dyté (né milioné denaré)
Gjitshej 5 » 5 Gjitshej
L Jan. Shk. Mar. Prill Maji, Qer. Korr. Gusht Shat. Tet. Nen. Dhjet 2003

SAVAd | 5002 | 392| 514| 471| 448| 451 542 | 491 508 | 474 | 512 493 575 | 5872
KBPd | 5396 | 427 | 554 508 | 484 486 583 531 524 515 551 5481e milgae |dendgdz4
TRIGLAd | 754 | 72 94 91| 89 93 110 101 110 105 114 114 120 1222
Gjishej | 11.153 | 892 | 1.162| 1.071| 1.021 | 1.030| 1.235| 1.123| 1.143| 1.095| 1.177| 1.152| 1328 | 13.427

" Burimi pér PBV: ESHS - Kumtesé - Prodhimi Bruto Vendor, tremujori i katért i 2024 - té dhéna té vlerésuara
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Né grafikun 5.9. jané paragitur kontributet e pérgjithshme (né milioné denaré), té paguara né shtyllén e dyté, ¢do muaj,
nga fillimi i punés sé financimit kapital té sigurimit té detyrueshém pensional deri mé 31.12.2024 dhe numri i pérgjithshém i
anétaréve, né fund té ¢do muaji né periudhén e njéjté.

Mund té vérehet se, né pérgjithési me rritjen e numrit té anétaréve, rriten edhe kontributet e paguara né fondet e detyrueshme
pensionale (megjithése trendi i pagesave nuk éshté plotésisht linear, por ka disa rénie dhe rritje mé té¢ médha né muaj té caktuar).
Rritjet mé té médha té kontributeve té paguara né muajt né gjysmévjetorin e paré té vitit 2019 jané ndoshta pér shkak té
kontributeve té paguara pér té siguruarit té cilat nuk jané shpérndaré né kohé né shtyllén e dyté. Zvogélimi i gjendjes sé
anétarésisé né muajin e paré té vitit 2019 éshté si rezultat i ndérprerjes sé anétarésimit té kategorive té caktuara té té siguruarve
mé 1.1.2019 né pajtim me ndryshimet e ligjit.

Grafiku 5.9. Kontributet e paguara dhe anétarét né shtyllén e dyté
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5.4.1 Kompensimi pér vonesén e transferimit té kontributeve

Ndryshimet né Ligjin pér sigurim té detyrueshém pensional me financim kapital nga 28.12.2018 parashikojné obligim t&
Fondit té SPIRMV-sé pér té paguar kompensim pér transferimin jo né kohé té kontributeve né rast se Fondi SPIRMV-sé nuk
i ka sistemuar té siguruarit qé kané qené anétaré té detyrueshém té shtyllés sé dyté né pérputhje me kriteret para miratimit
té ndryshimeve té ligjit, né rast nése Fondi i SPIRMV-sé nuk bén sistemin e té siguruarve té cilét jané anétaré té detyrueshém
té shtyllés sé dyté né pérputhje me kriteret e reja té anétarésimit brenda tre muajve pas anétarésimit té tyre né sigurimin e
detyrueshém pensional dhe invalidor dhe né rast se Fondi i SPIRMV-sé nuk i transferon kontributet e anétaréve té fondeve té
detyrueshme pensionale né llogarité e fondeve té zgjedhura té detyrueshme pensionale né afat prej tre muajsh nga dita e pranimit
té kontributeve. Mjetet pér financimin kapital té sigurimit pensional, té realizuara né bazé té pagesés sé jo né kohé dhe jo té ploté
té kontributit, transferohen né llogariné individuale té anétarit té fondit té detyrueshém pensional.

Shuma e kompensimit pér transferim jo né kohé té kontributeve pércaktohet'? né bazé té vlerésimit té gjendjes sé llogarisé
hipotetike individuale té anétarit té fondit té detyrueshém pensionale qé ka histori identike t& pagesave té kontributeve me té
siguruarin me sistemim jo né kohé pérkatésisht né bazé té njé vlerésimit té gjendjes sé mjeteve né llogariné individuale t& anétarit
té fondit té detyrueshém pensional, shuma e kontributeve té pérgjithshme té transferuara jo né kohé dhe kompensimeve té
kontributeve qé i paguan shoqéria pensionale.

Né vitin 2024, né fondet e detyrueshme pensionale Fondi i SPIRMV-sé transferoi gjithsej rreth 0,95 milioné denaré si
kompensim pér transferim jo né kohé té kontributeve pér anétarét pér té cilét nuk i ka transferuar kontributet né llogarité e
fondeve té zgjedhura té detyrueshme pensionale né afat prej tre muajsh nga dita e pranimit té kontributeve. Né tabelén 5.3. jané
paraqitur té dhénat e detajuara pér kompensimet e transferuara pér transferim jo né kohé té kontributeve né fondet.

12 Formula pér pérllogaritjen e kompensimit té transferimit me vonesé té kontributeve éshté pércaktuar me Rregulloren pér transferimin me vonesé té kontributeve.
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Tabela 5.7. Kompensimet e paguara pér kontributet e transferuara me vonesé né shtyllén e dyté né vitin 2023 (né milioné denaré)

Fondi i detyrueshem pensional Kompensim per vonesé té transferit té kontributeve
2,15
SAVAd 3,65
KBPd 3,54
TRIGLAVd 2,04
Gijithsej 9,23

5.4.2  Mijetet e kthyera ne Fondin SPIM

Gjaté vitit 2024, njé pjesé e mjeteve té paguara né fondet e detyrueshme pensionale (rreth 684 milioné denaré) u kthyen né Fondin

e SPIRMV-sé pér disa arsye:

- realizimi i té drejtés pér pension invalidor ose familjar;

- tepricé e kontributeve té paguara né shtyllén e dyté pér shkak té gabimeve teknike ose tepricé pagese nga punédhénési;

- ndérprerje e kontratés sé anétarésimit ose anulim i shpérndarjes dhe

- ndérprerje e anétarésimit té té siguruarve té cilét gjaté periudhés sé sigurimit kané pérmbushur stazh me zgjatje té shtuar qé

lejon uljen e kufirit té moshés pér pérfitimin e pensionit té pleqérisé pér té paktén njé vit.

Né vitin 2024, pjesa mé e madhe e mjeteve té kthyera né Fondin e SPIRMV-sé (73%) kané té béjné me ndérprerjen e anétarésimit
té té siguruarve té cilét kané pérmbushur stazhin e sigurimit me zgjatje té shtuar qé¢ mundéson zvogélim té kufirit té vjetérsisé pér
realizimin e té dreejtés sé pensionit té vjetérsisé pér njé vit minimum dhe nuk kané dhéné deklaraté me shkrim pér vazhdimin e
anétarésimit né fondin e detyrueshém pensional brenda tre muajve nga pérmbushja e stazhit té sigurimit.

Struktura e mjeteve té kthyera né Fondin e SPIRVM-sé, sipas fondeve té detyrueshme pensionale, éshté paragitur né ményré té

detajuar né tabelén 5.4.

Tabela 5.8. Struktura e mjeteve té kthyera né Fondin e SIPMV, sipas FDP

(milione denare)

Pér dité mé té sigurta pensionale

Nga Fondi i detyrueshem pensional
Arsyet Gjithsej
SAVAd KBPd TRIGLAVd
Pension i realizuar 53,84 52,87 4,63 111,34
- pension invalidi 15,05 18,73 1,92 35,70
- pension familjar 38,79 34,14 2,71 75,65
Tepricé pagesave té kontributeve 0,42 0,21 0,007 0,63
Nderpreja e kontrates dhe anulimi i shperndarjeve 0,00 0,01 0,00 0,01
Ndérprerja e anétarsisé 215,39 219,47 9,40 44427
- Anétaré té cilét gjaté sigurimit kané mbushur stazhin e sigurimit me kohézgjatje té shtuar gjé qé
mundéson zvogélim té kufirit té pleqérisé pér realizimin e té drejtés sé pensionit té pleqérisé pér sé 215,39 218,59 9,40 443,39
paku njé vit
- Anétaré té punésuar pér heré té paré para datés 1.1.2003, té lindur para datés 1.1.1967, té cilét nuk
- . 215,39 218,59 9,40 443,39
kané nénshkruar deklaraté. 0,00 0,88 0,00 0,88
Gjithsej 269,66 272,56 14,03 556,26
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5.5 Investimi dhe struktura e portofolit té fondeve té detyrueshme pensionale

Zakonisht, né sistemet e detyrueshme pensionale té financimit kapital, né fazén fillestare shfrytézohet kontrolli proaktiv dhe
kufizimet kualitative dhe kuantitative té investimeve. Duke nisur nga kjo, né ligjin dhe né aktet nénligjore jané pércaktuar géllimet
dhe parimet e investimit, llojet e instrumenteve né té cilat mund té investohen mjetet e fondeve té detyrueshme pensionale, kushtet
qé duhet té plotésojné tregjet té rregulluara dytésore té kapitalit, ku tregtohet me mjetet e fondeve té detyrueshme pensionale,
cilésia e instrumenteve né té cilat mund té investohen mjetet e fondeve té detyrueshme pensionale, shtetet ose grupet né té cilat
mund té investohen mjetet e fondeve té detyrueshme pensionale, kufizimet investuese né kuadér té instrumenteve dhe emetuesve,
investimet e ndaluara, tejkalimi i kufizimeve investuese et;.

Shogéria éshté e detyruar qé mjetet e fondit té detyrueshém pensional t'i investojé né pérputhje me dispozitat ligjore dhe
nénligjore dhe strategjiné e saj t& investimit, me qéllim pér té realizuar t€ ardhura mé t€ larta, vetém né dobi té anétaréve dhe
anétaréve té pensionuar té fondit té detyrueshém pensional dhe népérmjet diversifikimit dhe analizés financiare pér t¢ minimizuar
rrezikun nga humbjet té shkaktuara si rezultat i mospagesés nga emetuesi ose pala tjetér kontraktuese qé rrjedhin nga ndikimi
né tregjet financiare vendore dhe té huaja, humbjet né vlerén reale té mjeteve té fondit té detyrueshém pensional pér shkak té
inflacionit dhe humbjeve qé jané si rezultat i shitjes sé mjeteve té fondit té detyrueshém pensional pér shkak té sigurimit té
likuiditetit té fondin té detyrueshém pensional. Ndérkaq, anétari i késhillit drejtues dhe késhillit mbikéqyrés né shoqéri, né
menaxhimin dhe kontrollin e investimit té mjeteve té fondit té detyrueshém pensional, éshté i detyruar qé té aplikojé shkallé t&
kujdesit, efektivitetit dhe shkathtésive, té cilat do t'i aplikojé person i arsyeshém gjaté investimit t& mjeteve personale. Cdo anétar i
késhillit drejtues dhe i késhillit mbikéqyrés né shoqériné duhet ta pérmbushé obligimin e tij né pérputhje me detyrat e tij fiduciare
dhe duhet té sigurojé aplikim té tyre nga ¢do i punésuar dhe i angazhuar me puné né shoqériné.

Né Ligjin dhe né aktet nénligjore éshté rregulluar se mjetet e fondeve té detyrueshme pensionale mund té investohen né
depozita bankare dhe né certifikata pér depozita, obligacione dhe né letra tjera debitoré me vleré, né aksione dhe bono komerciale,
té léshuara nga emetues me seli né RMV dhe jashté vendit, né shtetet anétare té BE-sé ose OECD-sé. Duke pasur parasysh
se éshté e domosdoshme té arrihet diversifikimi adekuat ndérmjet llojeve té¢ ndryshme té investimeve, jané paraparé kufizime
maksimale pér investim né kompani té caktuar dhe kufizime maksimale té shumave té cilat mund té investojné né lloje té caktuara
instrumentesh. Me qéllim qé té parandalohen investimet né instrumente té cilat nuk jané té pérshtatshme pér investim né fondet e
detyrueshme pensionale, ndalohen ligjérisht investimet né aksione, obligacione dhe né letra tjera me vleré té cilat nuk kotojné né
tregun zyrtar ose me té cilat nuk tregtohet publikisht, instrumente té cilat nuk mund té jené né dispozicion juridikisht, instrumente
té cilat nuk mund té vlerésohen menjéheré, numri mé i madh i formave té pronés qé nuk mund té vlerésohen menjéheré dhe sende
me vleré té pasigurt, pér shembull antikuitete, vepra artistike, etj.

Duke pasur parasysh se mjetet e fondeve té detyrueshme pensionale jané né rritje té vazhdueshme, rritja e tyre éshté e
shoqéruar me mundésiné pér dalje né numér mé té madh té tregjeve té kapitalit dhe né véllim mé té madh, sepse tregu vendor
mbetet i vogél lidhur me nevojat pér investim té mjeteve té fondeve té detyrueshme pensionale, si dhe me géllim qé té mundésohet
diversifikim mé i madh té mjeteve gjaté investimit té tyre dhe zgjedhjes mé t&¢ madhe té kompanive pér investim té mjeteve té
fondeve té detyrueshme pensionale nga ana e shoqgérive. Kufizimet investuese maksimale jané paraqitur né tabelén 5.9.

Tabela 5.9. Kufizime investuese maksimale

Lloji i instrumentit Limiti maksimal
Investimet jashté vendit (BE dhe OECD) 50%
o obligacione dhe letra té tjera me vleré té emetuara nga qeverité e huaja dhe bankat gendrore 50%
. letra; vle@ em;xra ngjshoq;té h;ja jos}gérore, bank;e forE inv;mi I 730%7 ]
Letrat me vleré té emetuara ose té garantuara nga RMV né tregun e brendshém ose BRRMV 80%
80%
. Depo:ta bar@e, c@ikata_depozgh, ob?gacior:,letra;e vlel@é mbatetura_me hip?eké & letrg 1 _60%_ ]
tjera me vleré té léshuara nga bankat vendase
- depozita bankare 30%
¢ Obligacione té emetuara nga njésité e vetéqeverisjes vendore dhe nga shoqéri aksionare vendase qé nuk jané 40%
banka dhe letra tregtare nga shoqéri aksionare vendase qé nuk jané banka
- obligacione té emetuara nga njésité e qeverisjes vendore 10%
| Aksionet e emetuara nga shogérité aksionare vendase | 30% |
¢ Dokumentet pér pjesémarrje dhe aksionet e fondeve té investimeve té hapura, té mbyllura dhe private né RMV 5%
. - dokumente pér pjesémarrje né fonde té investimeve private 1,5%
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MAPAS-i mund té pércaktojé kufizime té investimeve té llojeve té caktuara té instrumenteve té ndryshme nga kufizimet e
pércaktuara né ligjin, té cilat do té vlejné né afat gjithashtu té pércaktuar nga MAPAS-i, por jo mé gjaté se pesé vjet. N& vitin
2019 u miratuan vendime pér kufizime plotésuese né pajtim me pérqindjen maksimale té vlerés sé mjeteve té fondit pensional té

detyrueshém dhe vullnetar té cilat mund té investohen né depozita né banka qé kané leje té léshuar nga BPRMV-ja, nése
mbartin kamaté pérkatésisht né obligacione dhe né letra tjera me vleré qé i 1éshon ose pér té cilat garanton RMV-ja né tregun
vendor, né periudhé prej njé viti nga data e pagesés sé paré né fondin pensional té detyrueshém dhe vullnetar, éshté 100%.

Struktura e investimeve t& fondeve t& detyrueshme pensionale SAVAd dhe KPBd, nga fillimi i funksionimit
té sistemit (pér periudhén 2006-2023, né nivel vjetor, e pér vitin 2024 né nivel tremujor) &shté paraqitur né
grafikun 5.10. dhe né grafikun 5.11. Struktura e investimeve té fondit té detyrueshém pensional TRIGLAVd
nga fillimi i punés sé fondit (1.4.2019) dhe né nivel tremujor pér vitin 2023 &éshté paraqitur né grafikun 5.12.

Grafiku 5.10. Struktura e Investimeve t¢ SAVAd
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Grafiku 5.11. Struktura e Investimeve té KBPd
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Grafiku 5.12. Struktura e Investimeve t¢ TRIGLAVd
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Struktura e investimeve té fondeve té detyrueshme pensionale me gjendjen mé 31.12.2024 nuk dallohet shumé né krahasim
me strukturén e investimeve té fondeve té detyrueshme pensionale me gjendjen mé 31.12.2023 dhe ajo éshté paraqitur né grafikun

5.13. Pjesémarrja né obligacione vendore té cilat pérfshijné obligacione shtetérore vendore (63,97%) dhe obligacion korporativ
(obligacion perpetual té emetuar nga banka - 0,02%) éshté 64,93% qé do té thoté éshté rritur né ményré minimale né krahasim

me gjendjen mé daté 31.12.2023 (63,99%). Pjesémarrja e depozitave bankare éshté ulur dhe arrin né 1.68%.

Pjesémarrja né aksionet vendase ka mbetur pothuajse né té njéjtin nivel siedhe né vitin 2023 dhe éshté 2.02%. Njé pjesé
shumé e vogél e investimeve té fondeve té pensioneve té detyrueshme i takojné investimeve né kuota té fondeve té investimeve
vendase (0.43%). N& vitin 2024, pjesémarrja e investimeve jashté vendit ka mbetur pothuajse né té njéjtin nivel si edhe né vitin e
kaluar, dhe éshté 30.05%. Né vitin 2024, dy fonde pensionale investuan edhe né obligacione shtetérore té huaja, ndérsa njé fond
pensional investoi edhe né obligacione korporative té huaja, késhtu qé investimet né letra me vleré té huaja pérfshijné: obligacione
shtetérore té huaja (0,90%), obligacione korporative té huaja (0,15%), pjesémarrje né fonde investimi (25,70%), investime né

aksione (3,29%). Pjesa tjetér e mjeteve pérfshin: mjete monetare (0,04%) dhe kérkesa (0,86%).

Grafiku 5.13. Struktura e mjeteve né shtyllén e dyté, me gjendje mé 31.12.2023

Gjaté vitit 2024 té tri fondet e detyrueshme pensionale investuan né kuadér té kufizimeve investuese maksimale. Né grafikun
5.14 éshté paraqitur pjesémarrja procentuale né portofolin sipas klasave té mjeteve te SAVAd, KBPd dhe TRIGLLAVd dhe
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Grafiku 5.14. Klasat e mjeteve né portofolin e FDP-sé krahasuar me kufizimet ligjore
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Si edhe né vitin e kaluar, ashtu edhe né vitin 2024, njé pérgindje e vogél e mjeteve té fondeve té detyrueshme pensionale (2.02
%) jané investuar né aksione té emetuesve vendas. N& vitin 2024, né SAVAd dhe né KBPd ekspozimi né aksione &éshté pothuajse né
té njéjtin nivel si né vitin 2023. M& pas, ekspozimi i aksioneve né emetuesit vendas éshté mé i larté né SAVAd (2,74%) krahasuar
me KBPd (1,70%). TRIGLLAVd mé 31.12.2024 nuk ka investime né aksione té emetuesve vendas.

Pér krahasim, lévizja'® e vlerés sé Indeksit té Bursés sé Maqedonisé - IBM10, Indeksi i obligacioneve té Bursés sé¢ Magedonisé
- OBM dhe vlerat e njésive té kontabilitetit té fondeve té detyrueshme pensionale, gjaté vitit 2024, jané paraqitur né grafikun 5.15.
Vlera e njésisé sé kontabilitetit e SAVAd ka shénuar rritje prej 9.24%, njésia e kontabilitetit e KBPd ka shénuar rritje prej 9.23%
dhe njésia e kontabilitetit TRIGLLAVd ka shénuar rritje prej 9.94%. IBM10, gjaté vitit 2024 ka shénuar rritje té réndésishme prej
rreth 66.78% . OBM gjaté vitit 2024 ka shénuar rritje prej rreth 0,76%".

Grafiku 5.15. Lévizja e krahasuar e vlerés s¢ IBM 10, OBM dhe vierés sé njésisé sé kontabilitetit té FDP-sé, 2023
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Né vitin 2024, mé shumé se 60% e mjeteve té fondeve pensionale té detyrueshme jané investuar né letra me vleré shtetérore,
kryesisht né ato vendase (64,33% te SAVAd, 65,62% te KBPd dhe 63,95% te TRIGLLAVA), si dhe né letra me vleré shtetérore té
huaja (1,24% te SAVAd dhe 0,75% te KBPd). Sipas sektoréve, mé shumé se njé e katérta e mjeteve té tre fondeve pensionale jané té
investuara né instrumente té léshuara nga emetues/shoqéri aksionare té sektorit financiar, pérkatésisht: 24,40% te SAVAd, 31,10%
te KBPd dhe 34,55% te TRIGLLAVd. Né suazat e kétij sektori, te SAVAd, pjesa mé e madhe pérbéhet nga pjesémarrjet né fonde
investimi té huaja dhe vendase (85,54%) dhe depozitat bankare vendase (8,29%), dhe mé vogél éshté pjesémarrja né shérbimet
financiare (3,92%), aksionet né banka vendase (0,80%) dhe obligacionet e emetuara nga banka té huaja (1,45%). Te KBPd, né suazat
e sektorit financiar mbizotéron pjesémarrja né fonde investimi té huaja dhe vendase (95,60%), kurse mandej vijojné depozitat
bankare vendase (4,40%). Edhe te TRIGLLAVd, né suazat e sektorit financiar mbizotéron pjesémarrja né fonde investimi té
huaja dhe vendase (95,10%), kurse mandej vijojné depozitat bankare vendase (4,90%). Pérve¢ sektoréve té lartpérmendur, fondet
e detyrueshme pensionale investojné edhe né sektoré té tjeré si: farmaci, mallra té konsumit, industri, mallra bazé, teknologji
informatike, shérbime komunikimi dhe energji, por me njé pjesémarrje shumé mé té vogél (nga 0,68% deri né 2,19%). Struktura
e investimeve sipas sektoréve éshté paraqitur né grafikun 5.16.

Sipas strukturés valutore té mjeteve té fondeve pensionale té detyrueshme, e paraqitur né grafikun 5.17, mund té vérehet
se né vitin 2024, tek té tri fondet pensionale té detyrueshme pjesa mé e madhe e mjeteve éshté investuar né valuté vendase
(42,72% te SAVAd, 44,85% te KBPz, dhe 67,23% te TRIGLLAVA), ku vérreht rritje e pjesémarrjes né raport me vitin 2023.
Pjesémarrja e mjeteve té investuara né instrumente né valuta té huaja éshté zvogéluar. Te SAVAd, pjesa e mjeteve té investuara
né instrumente né euro (32,20%) éshté mé e madhe se ajo né dollaré amerikané (24,73%). Njé pjesé shumé e vogél e mjeteve té
SAVAdJ éshté investuar né franga zvicerane (0,34%) . Te KBPd, pjesémarrja né euro (27,51%) éshté pothuajse e njéjté me até né
dollaré amerikané (27,64%). Struktura valutore e TRIGLLAVd ndryshon nga ajo e SAVAd dhe KBPd, pjesa mé e madhe e mjeteve
(67,23%) éshté investuar né instrumente né denaré, pastaj 28,25% né dollaré amerikané dhe vetém 4,52% né euro. Pesha e mjeteve

3 Lévizjet jané paraqitur népérmjet ndryshimit té indekseve / njésive né raport me indeksin fillestar té barabarté me 100, mé 31.12.2023
" Burimi: Bursa e Magedonisé SHA Shkup - Buletini vjetor statistikor 2024
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Grafiku 5.16 Struktura e investimeve té FDP-sé sipas sektoréve
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Grafiku 5.17. Struktura valutore e mjeteve té FDP-sé, 2022-2023
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té TRIGLLAVd éshté ende né anén e mjeteve té investuara né instrumente né denaré (67,23%), mandej 28,25% e mjeteve jané
investuar né instrumente né dollaré amerikané, kurse pjesa mé e vogél e mjeteve éshté investuar né instrumente né euro (4,52%).

Nése béhet krahasimi me vendet e rajonit qé kané sisteme pensionale té ngjashme me até maqgedonas, mund té vérehen
ngjashmeéri, por edhe dallime té theksuara né portofolet e investimeve té fondeve té detyrueshme pensionale. Né grafikun 5.18
jané paraqitur portofolet e fondeve pensionale (qé korrespondojné me fondet e detyrueshme pensionale né Maqedoniné e Veriut)
né disa vende dhe né RMV, mé 31.12.2024"

Nése portofolet e fondeve té detyrueshme pensionale shqyrtohen sipas llojeve té instrumenteve, mund té thuhet sete té
gjitha vendet, mbi 50% e mjeteve té fondeve pensionale jané investuar né obligacione dhe né letra té tjera me vleré, té cilat jané
garantuar nga shteti, ose pushteti lokal (67% né Rumani, 65% né Maqedoniné e Veriut, 60% né Kroaci B dhe 56% né Bullgari).
Pjesa e mbetur e mjeteve jané investuar né ményra té ndryshme. Né aksione dhe pjesémarrje mé shumé investohet né Kroaci

> Burimi: www.hanfa.hr ; www.fsc.bg; www.asfromania.ro dhe pérllogaritje personale.
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Grafiku 5.18 Portofolet e fondeve pensionale né disa vende dhe né RMV
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B (36%), pastaj Magedonia e Veriut (31%), Bullgaria (30%), dhe Rumania (26%). Mé shumé investime né depozita kané fondet
pensionale né Kroaci B (3%)'°, pastaj vijojné Maqedonia dhe Rumania (2%) dhe Bullgaria (1%). Fondet pensionale investuan
edhe né obligacionet korporative, pérkatésisht 7% né Bullgari, 5% né Rumani dhe 1% né Kroaci

B. Krahasuar me fondet pensionale né vendet e tjera, pjesémarrja e investimeve né obligacionet korporative né Maqedoniné
e Veriut éshté dukshém mé e ulét, 0,15%. Investimet né pasuriné e patundshme kané vetém fondet pensionale né Bullgari
(1%) (né vendet e tjera, ky instrument, zakonisht, nuk lejohet). Lidhur me ekspozimin e portofoleve té fondeve té detyrueshme
pensionale né instrumente té emetuara nga emetuesit e huaj'’, mund té vérehet se ekspozim mé té madh jashté vendit'’, kané
fondet pensionale né Kroaci B (37%), Magedoniné e Veriut (30%), mandej né Rumani (10%).

16 Né Kroaci ekzistojné multifonde, pra tri kategori té fondeve pensionale: A (me rrezik mé té larté), C (portofolet ekzistuese né kohén e prezantimit té multifondit)
dhe C (me rrezik mé té ulét).
17 Té dhénat pér investimet jashté vendit pér Bullgariné me gjendje mé 31.12.2024 nuk ishin té disponueshme né té dhénat e shkarkuara.
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5.6 Mjetet neto, njésia llogaritare dhe shkalla e rendimentit té fondeve té
*~  detyrueshme pensionale

Kontributet e paguara né fondet e detyrueshme pensionale, té zvogéluara pér kompensimin e kontributeve, investohen menjéheré.
Kontributi i pérgjithshém i realizuar u atribuohet mjeteve né fondin e detyrueshém pensional, pérkatésisht llogarive individuale té
anétaréve. Njé heré né muaj, shogérité arkétojné edhe kompensim pér menaxhimin e mjeteve, qé llogaritet ¢do dité, si pérgindje e neto
mjeteve té fondit té detyrueshém pensional. Né ményré plotésuese, gjaté ¢do transaksioni, me mjetet e fondit té detyrueshém pensional
arkétohen provizionet e transaksionit nga veté fondi i detyrueshém pensional. Vlera e mjeteve té fondit t&¢ detyrueshém pensional
vlerésohet pérdité. Ajo pércaktohet né bazé té vlerés sé tregut té ¢do mjeti vegmas ose né bazé té vlerés sé amortizuar té mjetit, nése
instrumenti mbahet deri né maturim, ose né portofolin e disponueshém pér shitje, ose nése vlera e tij e tregut nuk mund té vlerésohet.

Ndryshimet né mjetet e fondeve té detyrueshme pensionale nga fillimi deri né fund té vitit ndodhin pér shkak té:

- té hyrave té kontributeve,

- té hyrave t¢ kompensimeve pér transferimin jo né kohé té kontributeve né rast té transferimit jo né kohé té kontributeve,

- téhyrave nga Fondi i SPIRMV-sé pér korrigjime,

- shpenzime pér shkak té kompensimeve dhe provizioneve té transaksioneve,

- té hyra pér shkak té kalimit nga fondi tjetér pensional i detyrueshém (pér persona qé mé paré kané gené té shpérndaré
pérkohésisht né njé fond tjetér, e mé pas kané nénshkruar marréveshje me fondin aktual dhe pér persona qé kané qené anétaré té njé
fondi tjetér e mé pas kané kaluar né fondin aktual),

- shpenzime pér shkak té kalimit né fondin tjetér pensional t& detyrueshém (pér persona qé kané qené t& shpérndaré
pérkohésisht né fondin pérkatés, por mé pas kané nénshkruar marréveshje me fondin tjetér dhe pér persona qé kané qené anétaré té
fondit pérkatés, e mé pas kané kaluar né fondin tjetér),

- shpenzime pér persona qé i kané ndérpreré marréveshjet e anétarésimit, shpenzime pér shkak té tepricés sé kontributit té
paguar, shpenzime pér realizimin e té drejtés né pension invalidor ose familjar, dhe shpenzime pér persona té ciléve u ka pérfunduar
anétarésimi né fondin pensional té detyrueshém qé gjaté sigurimit kané pérmbushur stazh sigurimi me kohézgjatje té shtuar qé u
mundéson uljen e kufirit t¢ moshés pér realizimin e t€ drejtés né pension pleqérie pér té paktén njé vit,

- shpenzime pér shkak t& pagesés sé trashégimisé,

- shpenzime pér shkak té pagesave njéheréshe pér persona qé nuk kané pérfituar té drejtén pér pension plegérie,

- shpenzime pér shkak té pagesés sé pensionit té plegérisé - térhegje té programuara,

- shpenzime pér shkak té pagesés sé pensionit familjar — térhegje té programuara,

- fitime ose humbje té (pa)realizuara nga investimet.

Tabela 5.10. Ndryshimet né mjetet e FDP-sé (né milioné denaré)
SAVAd KBPd TRIGLAVd Gjithsej
Mjetet neto mé 31.12.2022 50.715,46 57.418,84 5.407,76 | 113.542,06
Kontributet 5.849,75 6.333,54 1.221,99 13.405,28
Kompensimet e kontributeve 111,19 120,39 23,22 254,80
Kompensimi pér transferimin e kontributeve me vonesé 5.738,56 6.213,15 1.198,76 | 13.150,47
Kompensimet e mjeteve 3,65 3,54 2,04 9,23
Shpenzimet pér provizionet ndérmjetésuese 198,85 223,51 25,72 448,08
Transferimi nga fondi tjetér 1,88 0,39 0,28 2,55
Transferimi né fondin tjetér 453,05 735,66 2.335,32 3.524,02
i dales n pension e perundimi t anctngt | 00| 1seas|  ense| 3539
Pagesa e trashégimisé 269,66 272,56 14,03 556,26
Pagesa e pensionit té pleqérisé — térhegje té programuara 16,90 9,83 0,09 26,82
Pagesa té njéhershme 1,40 1,57 0,00 2,97
Pagesa e pensionit familjar - térhegjet e programuara 0,03 0,19 0,00 0,22
Fitimi bruto nga investimet 0,23 0,00 0,00 0,23
Fitimi neto nga investimet 4.470,31 4.564,28 507,19 9.541,78
Mjetet neto mé 31.12.2023 4.269,58 4.340,38 481,19 9.091,15
Kompensimi pér transferimin e kontributeve me vonesé 59.552,47 66.866,04 8.788,01 | 135.206,52
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Grafiku 5.19 Rritja e neto-mjeteve té FDP-sé né pérqindje krahasuar me vitin paraprak
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Duke unisur nga vlerae mjeteve neto né fund té vitit té méparshém dhe duke marré parasysh té gjitha ndryshimet e sipérpérmendura,
arrihet te vlera e mjeteve neto né fund té vitit, e cila éshté paraqitur né tabelén 5.6

Vlera totale e mjeteve neto té fondeve pensionale té detyrueshme, me gjendje mé 31.12.2024, ishte rreth 162,85 miliardé denaré
ose rreth 2,65 miliardé euro, qé pérfagéson rreth 17,16% té BPV-sé s¢ RMV-sé.

Né grafikun 5.19 jané paraqitur vlerat e mjeteve neto té fondeve pensionale té detyrueshme né fund t& ¢do viti (2008-2024), si
dhe rritja e tyre né pérqindje krahasuar me mjetet neto té vitit paraprak. Né kété kontekst, mund t& vérehet se mjetet neto si t¢ SAVAd
ashtu edhe t&¢ KBPd rriten me njé trend té ngjashém. Rritja mé e madhe, si te SAVAd ashtu edhe te KBPd, éshté vérejtur né vitin 2009
krahasuar me vitin 2008, kurse rritja mé e vogél éshté vérejtur né vitin 2022 krahasuar me 2021. Rritja e mjeteve t&¢ SAVAd dhe KBPd
né vitin 2023 dhe 2024, krahasuar me vitin paraprak, tashmé ndjek trendin e pritur. Te TRIGLLAVd, vérehet njé rritje e madhe e
mjeteve neto gjaté viteve té para té funksionimit té fondit.

Lévizja e vlerés sé mjeteve neto dhe e kontributeve kumulative, si dhe rritja e kontributeve té paguara dhe rritja e mjeteve neto
té SAVAd dhe KBPd, qé nga fillimi i funksionimit té sistemit (d.m.th. nga data e pagesés sé paré mé 1.1.2006) deri mé 31.12.2024,
jané paraqitur né grafikun 5.20 dhe grafikun 5.21. Rritja e mjeteve neto té fondeve té detyrueshme pensionale ndikohet nga rritja e
kontributeve té paguara dhe nga rezultatet investuese. Pas ngadalésimit té rritjes né vitin 2022, né vitin 2023 vérehet sérish njé rritje e
intensitetit t€ rritjes sé mjeteve neto. Pér vitin 2024, rreth 60% e rritjes sé mjeteve neto i atribuohet kontributeve té paguara. Krahasuar
me vitet e para té funksionimit té fondeve, pjesémarrja e kontributeve té paguara né rritjen e pérgjithshme té mjeteve neto ka shénuar

Grafiku 5.20. Rritja e mjeteve neto né krahasim me kontributet e paguara né SAVAd
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Grafiku 5.21. Rritja e mjeteve neto né krahasim me kontributet e paguara né KBPd
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Grafiku 5.22. Rritja e mjeteve neto né krahasim me kontributet e paguara né TRIGLAVd
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njé rénie graduale, pérveg né vitin 2022. Gjithashtu, mund té vérehet se gjaté viteve té para, pjesémarrja e kontributeve kumulative né
mjetet neto té pérgjithshme ka qené mjaft e larté, mé pas ka réné gradualisht dhe né pesé vitet e fundit arrin mesatarisht né 80%

Né SAVAd dhe KBPd, neto-fondet dhe kontributet kumulative rriten vazhdimisht qé nga fillimi i funksionimit té sistemit. Rritja
mé e madhe e neto-fondeve (rreth 150%) si dhe e kontributeve té paguara (rreth 40%) edhe né SAVAd, edhe né KBPd éshté shénuar né
vitin 2007. Kjo ndoshta pér shkak té rritjes mé té madhe né pérqindje té anétarésimit, pérkatésisht kontributeve né krahasim me vitin
paraprak, si dhe rritjes mjaft té larté té njésisé. Kjo pasohet nga rénia e rritjes edhe té neto-fondeve, edhe té kontributeve té paguara. Me
kalimin e viteve ka pasur stabilizim gradual, késhtu qé rritja e neto-fondeve dhe rritja e kontributeve té paguara né pesé vitet e fundit,
mesatarisht, éshté rreth 15%, ndérsa rritja e kontributeve té paguara arrin 10%. Né vitin 2024 né krahasim me vitin 2023, shénohet ulje
e rritjes sé kontributeve t€ paguara (13% tek SAVAd dhe 14% né KBPd), dhe rritja né ngritjen e neto-fondeve (19% edhe né SAVAd
edhe né KBPd).

Lévizja e vlerés sé neto-fondeve dhe kontributeve kumulative, si dhe rritja e kontributeve té paguara dhe rritja e neto-mjeteve né
TRIGLAVA, pér pesé vitet e para té punés s¢ TRIGLAVA, (2019 - 2024), éshté paraqitur né Grafikun 5.22. Megjithése e reduktuar, edhe
né TRIGLAVA ka rritje té fondeve neto dhe kontributeve kumulative né vitin 2024 krahasuar me vitin 2023. Rritja e fondeve neto té
TRIGLAVA, pérveg se nénkuptohet qé implikohet nga rritja e kontributeve té paguara, éshté kryesisht edhe pér shkak té fondeve té
transferuara né TRIGLAVd nga SAVAd dhe KBPd né bazé t& marréveshjeve té lidhura pér transferimin e anétaréve té transferuar nga
SAVAd dhe KBPd tek TRIGLAVd.
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Tabela 5.11. Viera e njésisé sé kontabilitetit nga fillimi i sistemit

. Vlera e njesise llogaritese (ne denare )
SAVAd KBPd TRIGLAVd
31.12.2006 105,929336 106,265900
31.12.2007 115,511364 115,303221
31.12.2008 100,155213 107,116421
*31.12.2009 116,874672 120,667142
31.12.2010 125,009646 129,590887
31.12.2011 129,003093 130,697013
31.12.2012 139,225567 142,372582
31.12.2013 151,117506 153,757419
31.12.2014 160,733889 164,578077
31.12.2015 170,193521 174,392410
31.12.2016 179,771032 184,786292
31.12.2017 189,686331 195,037486
31.12.2018 193,113009 196,706281
31.12.2019 213,757775 218,317207 101,578448
31.12.2020 220,489334 227,667060 101,665261
31.12.2021 241,504146 252,373824 110,128711
31.03.2022 240,312008 250,362201 110,260134
30.06.2022 233,588828 243,616996 107,431271
30.09.2022 234,514403 244,287184 108,088053
31.12.2022 235,843874 246,231776 108,891957
31.12.2006 105,929336 106,265900

* Né gjysmén e dyté té vitit 2009, té dyja SAVA dhe KB Prvo mirat-
uan vendime pér riklasifikimin e instrumenteve finansiare té mba-
jtura deri né maturim né kategoriné e instrumenteve finansiare té
dis—ponueshme pér shitje dhe, né kété proceduré, shoqérité rivlerésuan
vlerén e instrumenteve finansiare, duke zbatuar vlerén objektive, té
drejté dhe e pércaktuan vlerén e mjeteve, neto-mjeteve, vlerén e njésive
té kontabilitetit dhe numrin e njésive té kontabilitetit, gjé qé shkaktoi
korrigjim relativisht té larté né vlerén e njésive té kontabilitetit.

Pér evidencén e mjeteve té fondeve té detyrueshme pensionale pérdoren njésité e kontabilitetit. Njé njési kontabiliteti éshté pjesé
proporcionale e neto-mjeteve té pérgjithshme té fondit té detyrueshém pensional. Vlera e njésisé sé kontabilitetit éshté e barabarté me
vlerén e neto-mjeteve té ndaré me numrin e pérgjithshém té njésive té kontabilitetit té t€ gjitha llogarive dhe nénllogarive individuale.
Vlera fillestare e njésisé sé kontabilitetit té fondit pensional éshté 100 denaré. Fondet pensionale, duke i pérfshiré edhe fondet e
Magqedonisé, u nénshtrohen dukurive dhe lévizjeve ciklike, qé nénkupton rritje ose ulje t€ vlerave té njésive té tyre té kontabilitetit, né
varési té investimit té mjeteve dhe nga lévizja e vlerés sé instrumenteve né té cilat jané investuar mjetet e fondeve pensionale, si dhe nga
arkétimi i kompensimeve dhe provizioneve.

Lévizja e vlerés sé njésive t& kontabilitetit t& fondeve t& detyrueshme pensionale, nga fillimi i funksionimit té sistemit deri mé
31.12.2024, éshté dhéné né Tabelén 5.7., né Grafikun 5.23. dhe né Grafikun 5.24. Mé pas, qé nga fillimi i punés sé¢ SAVAd dhe KBPd, ka
trend té rritjes sé njésive té kontabilitetit. Mé 1.4.2019 filloi té punojé fondi i treté i detyrueshém pensional, TRIGLAVd. Né vitin 2024,
vlerat e njésive kontabél té tre fondeve té pensioneve té detyrueshme shénuan sérish rritje, pas devijimit nga tendenca e rritjes né vitin
2022 (9,24% né SAVAd, né KBPd 9,23% dhe 9,94%, né TRIGLAVd. Fondet pensionale, pér nga natyra e tyre, funksionojné né afat té

Grafiku 5.23. Vlera e njésisé sé kontabilitetit t¢ FDP-sé nga fillimi i sistemit Grafiku 5.24. Vlera e njésisé sé kontabilitetit t¢ FDP-sé né vitin 2022
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gjaté, késhtu qé performancat e tyre duhet té vlerésohen né afat té gjaté.

Zakonisht, kontributi pér fondet pensionale llogaritet pér disa nga vitet e fundit, té reduktuar né nivel vjetor. Késhtu, edhe né
sistemin pensional t¢ Magedonisé éshté e rregulluar me ligj qé kontributi té llogaritet pér periudhé shtatévjecare (periudha e llogaritjes),
té reduktuar né nivel vjetor, né shumén nominale dhe reale. Nése fondi ekziston mé shkurt se 84 muaj, por mé gjaté se 12 muaj,
kontributi llogaritet né fund té qershorit, pérkatésisht dhjetorit, pér periudhén nga 1 gershori, pérkatésisht dhjetori, pas themelimit té
fondit, deri né fund té gershorit, pérkatésisht dhjetorit, kur edhe béhet llogaritja. Né kété rast, periudha e llogaritjes éshté 78, 72, 66, 60,
54,48, 42, 36, 30, 24, 18 ose 12 muaj*®

Kontributi né shumén nominale'® éshté ndryshimi (rritja) né pérgindjet e vlerés sé njésisé sé kontabilitetit né datén e fundit té
vlerésimit té periudhés sé llogaritjes dhe vlerés sé njésisé sé kontabilitetit né ditén e fundit té muajit qé paraprin muajit té paré té
periudhés sé llogaritjes, té konvertuar né shkallén vjetore ekuivalente té kontributit né shumén nominale. Kontributi né shumén reale,
pér ¢do periudhé té llogaritjes, té konvertuar né shkallén vjetore ekuivalente té kontributit né shumén reale, llogaritet né bazé té
shkallés vjetore té kontributit né shumén nominale dhe ndryshimit té nivelit té shpenzimeve té jetesés né periudhén e llogaritjes, té
reduktuar né nivel vjetor. Kontributi i fondeve té detyrueshme pensionale, sipas periudhave, i reduktuar né nivel vjetor, éshté paraqitur
né Tabelén 5.8.

Tabela 5.12. Rendimenti i FDP-sé

Periudha » SAVAd KBPd TRIGLAVd
Ejni}ilsalié Né shumé reale ffr;}il;l:feé Né shumé reale Sfr;}il;l;?feé Né shumé reale

01.01.2006 - 31.12.2008 0,05% 2,32%

31.12.2006 - 31.12.2009 3,33% 4,32%

31.12.2007 - 31.12.2010 2,67% 3,97%

31.12.2008 - 31.12.2011 8,80% 6,86%

31.12.2009 - 31.12.2012 6,00% 5,66%

31.12.2006 - 31.12.2013 5,20% 2,16% 5,41% 2,37%

31.12.2007 - 31.12.2014 4,83% 2,67% 5,21% 3,05%

31.12.2008 - 31.12.2015 7,87% 6,45% 7,21% 5,80%

31.12.2009 - 31.12.2016 6,34% 4,74% 6,27% 4,67%

31.12.2010 - 31.12.2017 6,13% 4,63% 6,01% 4,51%

31.12.2011 - 31.12.2018 5,93% 4,72% 6,01% 4,80%

31.12.2012 - 31.12.2019 6,31% 5,74% 6,29% 5,72%

31.12.2013 - 31.12.2020 5,54% 4,84% 5,76% 5,06% - -
31.12.2014 - 31.12.2021 5,98% 4,48% 6,29% 4,79% - -
30.06.2019 - 31.12.2021 - - - - 3,84% 1,01%
31.12.2015 - 31.12.2022 4,77% 0,73% 5,05% 1,00% - -
30.06.2019 - 31.12.2022 - - - - 2,40% -4,40%
31.12.2016 - 31.12.2023 5,12% 0,51% 5,23% 0,63% - -
30.06.2019 - 31.12.2023 - - - - 3,40% -2,76%
31.03.2017 - 31.03.2024 5,30% 0,64% 5,43% 0,77% - -
30.06.2019 - 31.03.2024 - - - - 4,04% -2,03%
30.06.2017 - 30.06.2024 5,42% 0,78% 5,63% 0,98% - -
30.06.2019 - 30.06.2024 - - - - 4,19% -1,85%
30.09.2017 - 30.09.2024 5,37% 0,48% 5,60% 0,70% - -
30.06.2019 - 30.09.2024 - - - - 4,25% -1,80%
31.12.2017 - 31.12.2024 5,64% 0,74% 5,75% 0,84% - -
30.06.2019-31.12.2024 - - - - 4,55% -1,34%
Fillimi - 31.12.2024 5,54% 2,36% 5,73% 2,55% 4,39% -1,28%

** Fillimi i punés sé SAVAd dhe KBPd éshté 1 janar 2006. Fillimi i punés s¢ TRIGLAVd éshté 1 Prill 2019.

18 TRIGLAVd pérfshihet né analizat krahasuese té rendimentit me rendiment té llogaritur pér periudhat pérkatése, sipas rregullores, sepse ekziston mé shumé se 12 muaj por mé pak se 84
muaj.

1 Formulat pér llogaritjen e rendimentit né vleré nominale dhe reale jané té pércaktuara né Rregulloren pér vlerésimin e mjeteve té fondeve pensionale té detyrueshme dhe vullnetare.

2 Deri né miratimin e ndryshimeve né Ligjin pér sigurimin e detyrueshém pensional me financim kapital nga janarii vitit 2013, rendimenti i fondit té pensionit té detyrueshém éshté lloga-
ritur pér njé periudhé 3-vjegare, vetém né shumén nominale.
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Rendimenti né shumén nominale 18 paraqget ndryshimin (rritjen) né pérqindjet té vlerés sé njésisé sé kontabilitetit né datén e
fundit té vlerésimit t& periudhés sé llogaritjes dhe vlerés sé njésisé sé kontabilitetit né ditén e fundit t¢ muajit q¢ paraprin muajit té paré
té periudhés sé llogaritjes, té konvertuar né shkallén vjetore ekuivalente té kontributit né shumén nominale. Rendimenti né shumén
reale, pér ¢do periudhé té llogaritjes, té konvertuar né shkallén vjetore ekuivalente té kontributit né shumén reale, llogaritet né bazé
té shkallés vjetore té kontributit né shumén nominale dhe ndryshimit té nivelit té shpenzimeve té jetesés né periudhén e llogaritjes, té
reduktuar né nivel vjetor. Kontributi i fondeve té detyrueshme pensionale, sipas periudhave, i reduktuar né nivel vjetor, éshté paraqitur
né Tabelén 5.12 financiare botérore, té cilat shénuan luhatshméri mé té madhe gjaté vitit 2018 dhe zvogélim né fund té vitit 2018.
Gjaté sé llogaritjes, té konvertuar né shkallén vjetore ekuivalente té kontributit né shumén nominale. Rendimenti né shumén reale, pér
¢do periudhé té llogaritjes, té konvertuar né shkallén vjetore ekuivalente t€ kontributit né shumén reale, llogaritet né bazé t& shkallés
vjetore té kontributit né shumén nominale dhe ndryshimit té nivelit té shpenzimeve té jetesés né periudhén e llogaritjes, té reduktuar
né nivel vjetor. Kontributi i fondeve té detyrueshme pensionale, sipas periudhave, i reduktuar né nivel vjetor, éshté paragitur né Tabelén
5.12 financiare botérore, té cilat shénuan luhatshméri mé t&¢ madhe gjaté vitit 2018 dhe zvogélim né fund té vitit 2018. Gjaté
vitit 2019 shénohet rritja graduale e rendimenteve. Né vitin 2020 shénohen kontribute mé té vogla krahasuar me vitin 2019 né
SAVAd dhe KBPd, mé sé shumti pér shkak té gjendjeve té pavolitshme né tregjet financiare né kushtet e pandemisé sé virusit

Grafiku 5.25. Rendimenti i FDP-sé (ne shume nominale)

s SAVAD KBPd TRIGLAVd  ----#---- kthimi mesatar i ponderuar né shumé nominale
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Grafiku5.26.Kontributi né shumén nominale dhe reale té¢ FDP-s¢, 2013 - 2023
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Korona. TRIGLAVd né vitet e para té punés sé tij dhe né rrethana té jashtézakonshme pér shkak té gjendjeve té pavolitshme
né tregjet financiare né kushtet e pandemisé sé virusit korona, shénoi kontribut né shumén nominale mé té vogél se zero, i
cili tashmé u kompensua né periudhén e ardhshme. Pas rénies sé rendimenteve né vitin 2022 pér shkak té krizés globale té
shkaktuar nga konflikti ushtarak midis Ukrainés dhe Rusisé, né vitin 2023 dhe 2024 vihet re njé rritje e lehté e rendimenteve pér
tre fondet pensionale.

Lévizja e rendimentit né shumén nominale dhe reale, né periudhén nga viti 2013 deri né vitin 2023 (né nivel vjetor) dhe né
vitin 2024 (né nivel tremujor), pas periudhave shtatévjecare, té konvertuar né shkallén vjetore ekuivalente té rendimentit, pér
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fondin e detyrueshém pensional, mund té shihen né Grafikun 5.26. Né kété grafik éshté paragitur edhe lévizja e rendimentit né
shumén nominale dhe reale né TRIGLAVd, pér periudhat pérkatése né pérputhje me rregullativén, sepse ekziston mé gjaté se
12 muaj, por mé pak se 84 muaj. Né vitin 2024 rendimentit edhe né vlera nominale edhe né vlerar eale regjistroi rritje edhe tek
SAVAd (nga 5,12% né 5,64% né nominale dhe nga 0,51% né 0,74% né vlera reale) dhe né KBPd (nga 5,23% né 5,75% né vleré
nominale dhe nga 0,63% né 0,84% né vleré reale).Mé pas, shuma mé e ulét e rendimentit né shumén nominale dhe né shumén
reale éshté shénuar né tremujorin e treté né fondet pensionale qé ekzistojné prej mé shumé se shtaté vitesh. Rendimenti i fondit
té treté té detyrueshém pensional gé filloi té punojé né prill 2019, né vitin 2024 shénoi rritje edhe né shumén nominale (nga
3,40% né 4,55%) edhe né vlerén reale (nga -2,76% né -1,34%). Né periudhén né shqyrtim (2013-2024), ndryshimi i nivelit té
shpenzimeve té jetesés né periudhat e llogaritjes, té reduktuar né nivel vjetor, deri né vitin 2019 shénoi rénie, gjé qé ndikon né
afrimin gradual té rendimenteve né shumén reale ndaj rendimenteve né shumén nominale, ndérsa né periudhén pas vitit 2019
(vecanérisht né vitin 2022) shénoi rritje qé ndikon né largimin gradual té rendimenteve né shumén reale nga rendimentet né
shumén nominale.

Kontributi shtatévjecar né nivelin e sigurimit t€ detyrueshém pensional me financim kapital pér periudhén 31.12.2016 -
31.12.2024, té llogaritur népérmjet ndryshimit té mesatares sé ponderuar® té njésive té kontabilitetit té fondeve té detyrueshme
pensionale, t&€ reduktuar né nivel vjetor éshté 4,03% né shumén nominale, pérkatésisht 0,16% né shumén reale.

5.7 Kompensimet tek fondet e detyrueshme pensionale

Pér kryerjen e funksioneve té tij t¢ menaxhimit té mjeteve té fondit té detyrueshém pensional, vlerésimit té mjeteve,
anétarésimit, mbajtjes sé llogarive individuale té anétaréve dhe njoftimit té anétaréve, si dhe pér pagesén e kompensimeve pér
MAPAS-in, pér Fondin e SPIMV-sé dhe pér kujdestarin e pronés dhe mbulimin e shpenzimeve té veta, shoqérité, né pérputhje
me Ligjin, arkétojné kompensim t& kontributeve, kompensim té mjeteve dhe kompensim pér transferim.

Ményra e tillé e financimit té shoqérive pensionale éshté e zakonshme pér shoqérité qé funksionojné né sistemin pensional
té ngjashém me sistemin pensional t¢ Magedonisé. Kompensimi qé arkétohet si pérqindje e kontributeve, paguhet njé heré
nga pagesa e kontributit dhe mé pas ai kontribut investohet deri né térhegjen e mjeteve apo fondeve, ndérsa kompensimi qé
arkétohet nga mjetet, arkétohet né fund té ¢do muaji, nga fondet e pérgjithshme té cilat menaxhohen. Kompensimet e bazuara
né kontribute, kané peshé “né fillim’, pérkatésisht jané relativisht t¢ médha né vitet fillestare. Kompensimet e bazuara né mjete
kané peshé “né fund”, pasi mjetet e akumuluara jané shumé mé té médha né vitet sa mé afér daljes né pension®®. Shikuar né
njé afat té gjaté, kompensimi i kontributeve nuk do té keté ndikim té réndésishém né lartésiné e pensionit té anétarit, ndérsa
kompensimi i mjeteve do té béhet mé i réndésishém me kalimin e viteve.

Llojet dhe vlerat e tarifave qé arkétohen nga kompanité qé¢ menaxhojné fondet e detyryeshme pensionale né vitin 2024 jané
pasqyruar né Tabelén 5.9.

Fillimisht, kompensimi i kontributeve ishte pércaktuar né tender, ndérsa kompensimi i paré qé e arkétuan SAVA dhe KB
Prvo ishte 8,50%. Mé tej, me zhvillimin e sistemit dhe me zvogélimin e kompensimeve qé i arkétojné institucionet shtetérore
nga shoqérité, si dhe me rritjen e kontributeve dhe mjeteve, té cilat jané bazé pér llogaritjen e kompensimeve, pasoi zvogélimi i
vazhdueshém gradual i kétij kompensimi. Lartésia e kompensimeve té kontributeve, té cilat u arkétuan nga fillimi i ekzistimit té
sistemit, deri né vitin 2024, éshté paragitur né Tabelén 5.10.

Kompensimi i mjeteve ishte pércaktuar me ligj dhe, pérfundimisht né maj té vitit 2013 ishte 0,05% né muaj nga vlera e
mjeteve neto té fondit té detyrueshém pensional, ndérkohé pérfundimisht né dhjetor té vitit 2014 ishte 0,045%. Nga janari i vitit
2015, kompensimi ishte 0,04%, pérfundimisht me muajin dhjetor té vitit 2016. Nga janari i vitit 2017, kompensimi i mjeteve
ishte 0,035%. Nga janari 2019 kompensimi i mjeteve ishte 0,030%.

Nga viti 2013, me ligj ishte pércaktuar lartésia maksimale e kompensimit t& kontributeve dhe kompensimit t€ mjeteve, qé do
té mund ta arkétojné shoqérité pensionale dhe ishte parashikuar zvogélimi i métejshém i tyre gradual. Né vitin 2024, té gjitha
shoqérité pensionale ulén masén e kompensimit nga kontributet nga 1.90% né 1,80% té kontributeve té paguara né fondet e
detyrueshme pensionale.

Arkétimi i kompensimeve (né milioné denaré) nga shoqérité gjaté vitit 2024 éshté pasqyruar né Tabelén 5.15

Provizionet e transaksionit, né lidhje me transaksionet pér fitimin ose pér transferimin e mjeteve né fondin e detyrueshém
pensional, paguhen nga mjetet e fondit t& detyrueshém pensional pér personat juridiké té pérzgjedhur qé ofrojné shérbime me
letrat me vleré, brenda dhe jashté vendit. Provizionet e transaksionit llogariten si pérqindje e vlerés sé ¢do transaksioni té lidhur.

Gjaté vitit 2024, nga SAVAd ishin arkétuar gjithsej 3,63 milioné denaré provizione té transaksionit, nga KBPd ishin arkétuar
gjithsej 1,21 milioné denaré dhe nga TRIGLAVA ishin arkétuar gjithsej 0,25 milioné denaré provizione té transaksionit.

2! Vlera mesatare llogaritet si mesatare e ponderuar e njésive kontabél té fondeve té detyrueshme pensionale né raport me mjetet neto té fondeve té detyrueshme
pensionale.
* Administrative Charges for Funded Pensions: An International Comparison and Assessment, Edward Whitehouse, June 2000
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Tabela 5.13. Kompensimet té cilat i arkétuan shoqérité qé menaxhojné fondet e detyrueshme pensionale né vitin 2023

Lloji kompensimit SAVA KB e Para TRIGLAV**
Kompensim nga kontributet 1,90%* 1,90%* 1,90%
gompen51fn mujor nga vlera e mjeteve neto né fondin pensional té 0,030%** 0,030%** 0.030%
etyrueshém
Kompensim per transfer
Shuma e Shuma e Shuma e
Nr i diteve**** kompensimit [ kompensimit | kompensimit

pér transfer

pér transfer

pér transfer

Nr i diteve < 720 15 euro 15 euro 15 euro
Nuk paguhet [ Nuk paguhet |  Nuk paguhet

Nr i diteve > 720 kompensim pér [ kompensim pér | kompensim pér
transfer transfer transfer

* Maksimumi ligjor pér vitin 2023 éshté 2.00% (Shuma mé paré ishte 2.00% pér té gjitha FDP-t¢).

** Lartésia éshté e barabarté me maksimumin e pércaktuar ligjérisht pér vitin 2019 (paraprakisht ishte 0,035% edhe te SAVAd, edhe te KBPd).

X Lartésia éshté e barabarté me maksimumin e pércaktuar ligjérisht pér vitin 2019. (Nga prilli vitit 2019).

X Numri i ditéve llogaritet nga data pér té cilén anétari ka fituar statusin e anétarit né fondin ekzistues té detyrueshém pensional (ose nga dita e paré e muajit pér
té cilin anétari ka fituar té drejtén e kontributit né fondin ekzistues té detyrueshém pensional, né rastin e anétarésimit té paré) deri né datén e transferimit té mjeteve
né llogariné individuale té anétarit né fondin e ardhshém té detyrueshém pensional.

Tabela 5.14. Lartésia e kompensimeve té kontributeve qé i arkétojné shoqérité pensionale né shtyllén e dyté

shuma Data e zbatimit shuma | Data e zbatimit shuma | Data e zbatimit
9,90% Né tender 9,90% Né tender 2,25% Nga prill, 2019
8,50 | NNg@ fillimii ?izs(;f)r;i; 8,509 | g2 filimii zizséf)g‘i; 2,00% |  Nga janari, 2020
7,90% Nga korriku, 2007 7,90% Nga korriku, 2007 1,90% | Nga janari, 2023
6,90% Nga shkurti, 2008 6,80% Nga shkurti, 2008

6,50% Nga maji, 2009 5,50% Nga janari, 2010
5,50% Nga janari, 2010 4,50% Nga janari, 2011

4,50% Nga janari, 2011 4,00% Nga janari, 2012

4,00% Nga janari, 2012 3,75% Nga qershori, 2013 LIS

SAVA 3,75% | Nga qershori, 2013 | D€ LA 5 S0 Nga janari, 2014

3,50% Nga janari, 2014 3,25% Nga janari, 2015
3,25% Nga janari, 2015 3,00% Nga janari, 2016
3,00% Nga janari, 2016 2,75% Nga janari, 2017
2,75% Nga janari, 2017 2,50% Nga janari, 2018
2,50% Nga janari, 2018 2,25% Nga janari, 2019
2,25% Nga janari, 2019 2,00% Nga janari, 2020
2,00% Nga janari, 2020 1,90% Nga janari, 2023

1,90% Nga janari, 2023

Kompensimi i mjeteve ishte pércaktuar me ligj dhe, pérfundimisht né maj 2013 ishte 0,05% né muaj nga vlera e mjeteve neto
té fondit té detyrueshém pensional, pastaj pérfundimisht né dhjetor 2014 ishte 0,045%. Né janar 2015, kompensimi ishte 0,04%,
pérfundimisht me muajin dhjetor 2016. Né janar 2017, kompensimi i mjeteve ishte 0,035%. Nga janari 2019 kompensimi i mjeteve
ishte 0,030%.
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Nga viti 2013, me ligj ishte pércaktuar lartésia maksimale e kompensimit té kontributeve dhe kompensimit té€ mjeteve, qé do
té mund ta arkétojné shoqérité pensionale dhe ishte parashikuar zvogélimi i métejshém i tyre gradual. Né vitin 2023, t& gjitha
shoqérité pensionale ulén masén e kompensimit nga kontributet nga 2.00% né 1.90% té kontributeve té paguara né fondet e
detyrueshme pensionale.

Arkétimi i kompensimeve (né milioné denaré) nga shoqérité gjaté vitit 2023 éshté paraqitur né Tabelén 5.15.

Tabela 5.15. Arkétimi i kompensimeve nga shoqérité gjaté vitit 2023 (né milioné denaré)
Jan. Shku. Mar. Prill. Maj Qer. Korr. | Gusht Shat. Tet. Nen. Dhje. Toatli
SAVAd - totali 22,95 25,59 24,82 24,59 24,83 26,88 26,11 26,51 26,04 26,80 26,68 28,67 310,46
Nga kontributet 7,46 9,80 8,95 8,50 8,56 10,30 9,33 9,66 9,01 9,73 9,38 10,93 111,61
Nga mjetet 15,49 15,79 15,87 16,08 16,27 16,58 16,78 16,85 17,03 17,06 17,30 17,74 198,85
KBPd-totali 25,62 28,35 27,49 27,25 27,49 29,67 28,91 28,91 28,94 29,65 29,83 31,76 343,89
Nga kontributet 8,13 10,56 9,66 9,20 9,23 11,08 10,09 9,96 9,79 10,47 10,35 11,86 120,39
Nga mjetet 17,49 17,79 17,83 18,05 18,25 18,59 18,83 18,95 19,16 19,19 19,47 19,90 223,51
TRIGLAVd-totali 3,05 3,58 3,59 3,64 3,82 4,22 4,10 4,35 4,34 4,56 4,65 5,04 48,95
Nga kontributet 1,37 1,80 1,73 1,69 1,77 2,09 1,91 2,09 2,00 2,16 2,16 2,44 23,22
Nga mjetet 1,68 1,78 1,86 1,96 2,05 2,13 2,19 2,26 2,34 2,40 2,49 2,60 25,72

Provizionet e transaksionit, né lidhje me transaksionet pér fitimin ose pér transferimin e mjeteve né fondin e detyrueshém
pensional, paguhen nga mjetet e fondit t& detyrueshém pensional pér personat juridiké té pérzgjedhur qé ofrojné shérbime me
letrat me vleré, brenda dhe jashté vendit. Provizionet e transaksionit llogariten si pérqindje e vlerés sé ¢do transaksioni té lidhur.

Gjaté vitit 2023, nga SAVAd ishin arkétuar gjithsej 1,18 milioné denaré provizione té transaksionit, nga KBPd ishin arkétuar
gjithsej 0,93 milioné denaré dhe nga TRIGLAVd ishin arkétuar gjithsej 0,28 milioné denaré provizione té transaksionit.

58 Pagesa e pensioneve nga sigurimi i detyrueshém pensional me financim
"7 kapital

Kushtet pér fitimin e sé drejtés sé pensionit jané té njéjta edhe pér shtyllén e paré edhe pér shtyllén e dyté: kufiri i moshés 64 vjeg
pér meshkujt, pérkatésisht 62 vje¢ pér femrat, me minimum 15 vjet stazh pune.

Nga shtylla e paré paguhet njé pjesé e pensionit té pleqérisé, pensionit familjar dhe pensionit invalidor, si dhe nga pensioni minimal.
Pensioni nga shtylla e paré llogaritet si pension i pérkufizuar sipas formulés sé caktuar paraprakisht (pérgindja e caktuar, né varési té
viteve té stazhit, té shumézuar me bazén pensionale, t& pércaktuar me rroga té valorizuara pér gjithé kohézgjatjen e punés).

Nga shtylla e dyté paguhet njé pjesé e pensionit té pleqérisé, né formén e zgjedhur nga anétari:

- anuiteti pensional me t& gjithé shumén e mjeteve, té akumuluara né llogariné individuale té anétarit; anuiteti paguhet deri né fund
té jetés, nga shoqgria e sigurimit, e autorizuar pér kété qéllim, ose

- térhegjet e programuara, nga mjetet e akumuluara né llogariné individuale té anétarit dhe paguhen nga shogéria qé e menaxhon
fondin e detyrueshém pensional, ose

- kombinimi i metodave té lartpérmendura.

Sigurimi i anuiteteve pensionale dhe térhegjeve té programuara rregullohet me Ligjin pér Pagesén e Pensioneve dhe Kompensimeve
té Pensioneve nga Sigurimi Pensional me Financim Kapital.

Nése i siguruari i cili e ka realizuar té drejtén e pensionit invalidor éshté anétar i shtyllés sé dyté, shuma e pérgjithshme e mjeteve né
llogariné e kétij anétari transferohet né Fondin e SPIMV-sé dhe pagesa e ploté e pensionit invalidor paguhet nga Fondi i SPIMV-sé. Me
pérjashtim, nése mjetet e akumuluara né llogariné e anétarit jané mé shumé se shuma e nevojshme pér pagesén e pensionit invalidor, né
pérputhje me Ligjin pér Sigurimin Pensional dhe Invalidor, atéheré anétari mund té zgjedhé né vend té atij pensioni t& marré pensionin
e shtyllés sé dyté.

NEé rast té vdekjes sé anétarit té fondit té detyrueshém pensional té shtyllés sé dyté, anétarét e té cilit kané té drejtén e pensionit
familjar, shuma e pérgjithshme e mjeteve né llogariné e kétij anétari transferohet né Fondin e SPIMV-sé dhe pagesa e ploté e pensionit
familjar paguhet nga Fondi i SPIMV-sé. Me pérjashtim, nése mjetet e akumuluara né llogariné e anétarit jané mé shumé se shuma
e nevojshme pér pagesén e pensionit familjar, né pérputhje me Ligjin pér Sigurimin Pensional dhe Invalidor, atéheré pérdoruesi i
pensionit familjar mund té zgjedhé, né vend té atij pensioni, té marré pensionin e shtyllés sé dyté.
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Né vitin 2024 ishin realizuar 122 pensione invalidore dhe 329 pensione familjare nga anétarét e shtyllés sé dyté, pérkatésisht anétarét
e familjes sé anétarit té vdekur, pér cka mjetet e akumuluara té tyre ishin transferuar né Fondin e SPIMV-sé, nga ku paguhet pensioni
invalidor, pérkatésisht pensioni familjar. Né vitin 2024, pér 35 anétaré té shtyllés sé dyté filloi té paguhet pensioni i pleqérisé nga shtylla
e dyté, népérmjet térhegjeve té programuara. Gjithashtu, né vitin 2024 nisén t'i paguhen térhegjet e pérkohshme té programuara njé
familjari té njé anétari té ndjeré qé kishte té drejté pér pension familjar. Ndérsa né vitin 2024, u pagua pensioni i pleqérisé nga shtylla e
dyté népérmjet térhegjeve té programuara, pér gjithsej 71 anétaré té pensionuar (duke i pérfshiré anétarét qé filluan t'i térheqin mjetet
né vitet paraprake) dhe iu paguan térhegjet e programuara té pérkohshme anétaréve té familjes sé tre anétaréve té ndjeré té cilét kishin
té drejté pér pension familjar.

Parashihen edhe raste né té cilat béhet pagesa e mjeteve té llogarisé individuale té anétarit, dhe mé pas mos té realizojé té drejtén
e pensionit, si:

- kur anétari i ndjeré i fondit té detyrueshém pensional nuk ka anétaré té familjes té cilét kané té drejtén e pensionit familjar, atéheré
mjetet né llogariné e atij anétari béhen pjesé e trashégimisé sé trashégimtarit dhe me to veprohet né pérputhje me Ligjin pér Trashégimi;

- kur anétari i fondit té detyrueshém pensional nuk do ta fitojé té drejtén e pensionit té pleqérisé sipas Ligjit pér Sigurimin Pensional
dhe Invalidor, pér shkak se nuk ka stazh té pensionit té paktén 15 vjet, mund té marré pensionin vetém nga mjetet e shtyllés sé dyté,
nése pensioni éshté mé i madh ose i barabarté me 40% té shumés mé té ulét té pensionit dhe nése shuma e llogaritur e pensionit
éshté mé e vogél se 40% e shumés mé té ulét t& pensionit, fondi i detyrueshém pensional anétarit menjéheré do t'ia paguajé mjetet e
akumuluara né llogariné e tij. Realizimi i pensionit vetém nga mjetet e shtyllés sé dyté dhe pagesa e gjithsej mjeteve té akumuluara né
kéto raste mund té béhet pas mbushjes sé moshés 65 vjecare.

Gijaté vitit 2024 ishin paguar mjete si trashégimi nga llogarité individuale pér 123 anétaré té ndjeré. Gjithashtu, iu paguan mjete
vetém njé heré (té njéheréshme) 6 personave.

Njé pasqyré mé e detajuar e pensioneve dhe pagesave té realizuara pér anétarét e shtyllés sé dyté né vitin 2024, sipas fondeve té
detyrueshme pensionale, éshté dhéné né Tabelén 5.12

Tabela 5.12. Pensionet dhe pagesat e realizuara pér anétarét né shtyllén e dyté né vitin 2024

Lloji i pensionit dhe pagesés / Fondi i detyruar pensional SAVAd KBPd | TRIGLAVd Totali

Pensioni invalidor 48 46 4 98
Pensioni familjar 95 94 9 198
Pensioni i pleqérisé — térhegjet e programuara 7 11 0 18
Pensioni familjar - térhegjet e programuara 1 0 0 1
Pagesa e njéhershme - anétari 1 3 0 4
Pagesa e njéhershme - trashégimia 59 41 2 102
Gjithsej 211 195 15 421

Né Grafikun 5.27. éshté paragqitur struktura e pensioneve dhe pagesave té realizuara nga shtylla e dyté, né shtatémbédhjeté
vitet e ekzistimit té shtyllés sé dyté, pérfshiré edhe vitin 2024. Numri i pagesave éshté shumé i vogél, sepse anétarét jané té
rinj. Pjesa mé e madhe e pagesave jané né rastet e vdekjes sé anétarit, pérmes realizimit té pensionit familjar, ose pagesés sé
trashégimisé, pastaj pagesat né bazé té realizimit té pensionit invalidor, ndérsa mé i vogél éshté numri i pagesave té njéhershme
pér anétarét dhe pagesave pér anétarét pérmes térheqjeve té programuara.

Grafiku 5.27. Struktura e pensioneve dhe pagesave té realizuara nga shtylla e dyté qé nga fillimi i sistemit
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6. Informacione pér fondet vullnetare pensionale

Né financimin kapital té sigurimit vullnetar pensional, deri né fund té vitit 2024 ka gjithsej 33.572 anétaré, qé
nénkupton njé rritje té anétaresisé gjaté vitit Hrej 6,58%, qé éshté péraférsisht né t€ njéjtin nivel si vitin e kaluar.
Nga numri i pérgjithshém i anétaréve né shtyllén e treté, rreth 51% jané anétaré me llogari vullnetare individuale,
ndérsa rreth 49% jané pjesémarrés né njé skemé pensionale me llogari profesionale. Fondi i ri pensional vullnetar
solli njé lévizje disi mé té madhe né kalimet e anétaréve nga njé fond pensional vullnetar né njé tjetér edhe né vitin
2024.

Gjaté vitit 2024, né fondet vullnetare pensionale jané paguar gjithsej rreth 533,92 milioné denaré. Mijetet e
pérgjithshme té fondeve vullnetare pensionale shénuan njé rritje mé te madhe né krahasim me mjetete gér(%jithshme
té fondeve té detyrueshme pensionale, pérkatésisht u rritén pér 21,74% dhe arritén né 4,36 miliardé denaré, qé
pérfagéson rreth 0,46% té BPV-sé s¢ RMV-sé. Né strukturén e portofolit investues té fondeve pensionale vullnetare
vérehet njé rritje e lehté e pjesémarrjes sé investimeve té huaja, kryesisht pér shkak té rritjes sé pjesémarrjes né
obligacionet shtetérore té huaja. Portofoli investues pér vitin 2024 pérbéhet nga investime vendore qé pérfshijné
letra me vleré shtetérore (55,76%), depozita (4,90%), aksione (5,96%) dhe njé pjesé shumé té vogél né fonde
investuese (1,25%); si dhe investime t€ huaja qé pérfshijné obligacione shtetérore té huaja (2,65%), obligacione
korporative (0,16%), pjesémarrje né fonde investuese (24,12%) dhe aksione (4,45%).

Né vitin 2024, vlerat e njésive llogaritése té katér fondeve vullnetare pensionale shénuan pérséri rritje, pas
devijimit nga trendi i rritjes né vitin 2022 (10,45% pér SAVAy, 9,47% pér KBPv, 9,43% pér TRIGLAVv dhe 14,55%
pér VFPv). Né lidhje me kthimin e fondeve pensionale, né vitin 2024 éshté vérejtur njé rritje e vogél e kthimit si né
shumén nominale, ashtu edhe né até reale, pér periudhén shtatévjecare 2018 - 2024, si pér fondet e detyrueshme
ashtu edhe pér fondet vullnetare pensionale. Megjithatg, rritja e ndryshimit t€ nivelit té kostos sé jetesés, e llogaritur
né nivel vjetor, ndikon ende dukshém mbi shumeén e té ardhurave né vlerén reale edhe né vitin 2024. Né shtyllén e
treté, pér periudhén 2018 - 2024 u realizua njé kthim mesatar vjetor prej 5,33% né shumeé nominale, pérkatésisht
0,44% né shumé reale, i llogaritur népérmjet ndryshimit té mesatares sé ponderuar té njésive kontabél té fondeve
vullnetare pensionale.

NEé vitin 2024 jané realizuar 332 kompensime pensionale dhe pagesa né shtyllén e treté.

6.1 Qéllimi i sigurimit vullnetar pensional me financim kapital

Qéllimi primar i sigurimit vullnetar pensional me financim kapital éshté sigurimi i té ardhurave mé té larta pas daljes né
pension, pér personat e siguruar qé tashmé jané té siguruar né sistemin pensional me njé shtyllé dhe/ose me dy shtylla, pér té
siguruar pension pér personat qé nuk jané té pérfshiré nga sigurimi i detyrueshém pensional personalisht pér veten ose nga
personat e tjeré dhe sigurimin e parakushteve pér vendosjen e skemave pensionale profesionale né procesin e harmonizimit té
sistemit té sigurimit social né RMV me sistemet e BE-sé. Parimet themelore té sigurimit vullnetar pensional me financim kapital
jané: sigurimi i fondeve shtesé né rast té pleqérisé, anétarésimi né bazé vullnetare, financimi kapital né parimin e kontributeve té
pércaktuara, investimi i fondeve né bazé té sigurisé, diversifikimi i rrezikut dhe mbajtja e likuiditetit adekuat, si dhe transparenca.

Sigurimi vullnetar pensional mundéson mbulimin e njé grupi t&€ madh personash nga popullsia e RMV-sé, si dhe té personave
qé nuk jané shtetas t¢ RMV-sé. Kjo mundéson kursimin shtesé pér pleqériné, gjé qé rrit siguriné materiale né pleqéri. Pér mé
tepér, né pérputhje me praktikat e zakonshme né shumé vende evropiane, ku ekzistojné skemat pensionale profesionale, pérmes
té cilave punédhénésit, ose shoqatat e qytetaréve, organizojné dhe financojné sigurim pensional shtesé pér té punésuarit e
tyre, pérkatésisht anétarét, kjo éshté e mundur edhe né RMV. Meqé sistemet evropiane té sigurimit social jané nén presion, qé
vazhdimisht rritet, pensionet profesionale né té ardhmen do té luajné gjithnjé e mé shumé rol né plotésimin e té ardhurave pas
daljes né pension.

Pér kéto shkaqe, duhet té zhvillohen pensionet profesionale, né ményré suplementare té sigurimit social, me qéllim té ofrimit
té sigurimit té sigurt, té pérhershém dhe efikas social, gé duhet té garantojé standard té miré jetésor né pleqéri. Né shtyllén e treté,
punédhénési, ose shoqata e qytetaréve (siguruesi), mund té organizojé dhe té financojé skemén pensionale profesionale dhe té
paguajé kontribut né fondin vullnetar pensional pér té punésuarit dhe anétarét e tij. Njé pjesé e mire e punédhénésve, ose disa
shoqata té qytetaréve, mund té organizojné dhe té financojné sé bashku skema pensionale profesionale. Siguruesi nénshkruan
kontraté me shogériné qé ka zgjedhur pér té menaxhuar fondin vullnetar pensional, ku do té pérfshihet edhe skema pensionale
profesionale.

Pritet qé sigurimi vullnetar pensional me financim kapital té keté ndikim té réndésishém shtesé né ekonominé né térési,
népérmjet rritjes sé kursimit té popullsisé, rritjes sé fuqisé sé investimit dhe nxitjes sé zhvillimit dhe thellimit té tregut té kapitalit,
népérmjet investimit té mjeteve né fondet vullnetare pensionale, rritjes sé kérkesave pér instrumente té reja dhe népérmjet
shérbimeve té reja financiare, etj.
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Sigurimi vullnetar pensional me financim kapital u bé operativ né gjysmén e dyté té vitit 2009, ashtu qé shoqérive ekzistuese u
jané dhéné lejet pér menaxhimin e fondeve vullnetare pensionale. Fondi i hapur vullnetar pensional “NLB Penzija Plus” - Shkup
filloi me puné mé 15.7.2009, ndérsa KB e Para Fondi i paré i hapur vullnetar pensional - Shkup, mé 21.12.2009. Né gershor 2018,
MAPAS dha leje pér ndryshimin e emrit té fondit pensional Fondi i hapur vullnetar pensional - “NLB Penzija Plus” Shkup né
Fondin e hapur vullnetar pensional Sava Penzija Plus. TRIGLAV Fondi i hapur vullnetar pensional — Shkup filloi me puné mé
1.3.2021. VFP Fondi i hapur vullnetar pensional - Shkup filloi me puné mé 18.10.2022.

6.2 Anétarésimi né fondet vullnetare pensionale

Njé person mund té béhet anétar né fondin pensional vullnetar né tri ményra:

1) me nénshkrimin e kontratés pér anétarésim né fondin vullnetar pensional ndérmjet personit dhe shogérisé dhe me hapjen e
llogarisé individuale vullnetare,

2) me nénshkrimin e kontratés pér anétarésim né fondin vullnetar pensional ndérmjet personit, personit fizik qé paguan né emér
dhe pér llogari té personit (paguesit) dhe shoqérisé dhe me hapjen e llogarisé individuale vullnetare,

3) me pjesémarrjen né skemén pensionale profesionale, té organizuar nga punédhénési i tij ose nga shoqata né té cilén éshté anétar
dhe me hapjen e llogarisé profesionale.

Njé person mund té keté vetém njé llogari individuale vullnetare dhe njé llogari profesionale. Kéto llogari mund té jené né té njéjtin
fond ose né fondin e ndryshém vullnetar pensional.

Né sigurimin vullnetar pensional me financim kapital, me bilancin mé 31.12.2024 ka gjithsej 33.572 anétaré, qé do té thoté 2.072
anétaré mé shumé krahasuar me bilancin e 31.12.2023, pérkatésisht ka rritje té anétarésimit prej rreth 6,58%. Rritja e anétarésimit né
vitin 2024 krahasuar me vitin 2023 e mban aférsisht té njéjtin nivel si edhe vitin e kaluar. Nga numri i pérgjithshém i anétaréve né
shtyllén e treté 17.040 ose rreth 51% jané anétaré me llogari individuale vullnetare, ndérsa 16.532 ose rreth 49% jané pjesémarrés né
skemén pensionale me llogari profesionale. Meqé TRIGLAVv dhe VFPv kané numér relativisht té vogél anétarésh (0,59% té numrit
té pérgjithshém té anétaréve né TRIGLAVv dhe 1.36% né VFPv), né raport me shpérndarjen e anétaréve sipas fondeve vullnetare
pensionale, deri mé 31.12.2024, nuk ka ndryshim té réndésishém né fondet e vullnetare pensionale qé funksionojné qé nga viti 2009 né
krahasim me situatén e vitit té kaluar, pra rreth 45,11% e anétaréve jané né SAVAv, ndérsa rreth 52.51% jané né KBPv.

Nga Grafiku 6.1, ku éshté pasqyruar struktura e anétaréve sipas fondeve vullnetare pensionale dhe sipas llojit té anétarésimit, né vitin
2024, né nivel tremujor, mund té vérehet dallimi evident pér sa i pérket llojit t& anétarésimit né té katér fondet vullnetare pensionale. Sa
i pérket strukturés sé anétaréve sipas llojeve deri mé 31.12.2024, nuk ka ndonjé ndryshim té dukshém né SAVAv dhe KBPv krahasuar
me situatén e vitit té kaluar. Gjegjésisht, SAVAv ka njé numér mé té madh té anétaréve me llogari individuale vullnetare (68.74%), ndérsa
KBPv ka mé shumé anétaré né skemat pensionale me llogari profesionale (65.02%). Sa i pérket strukturés sé anétaréve sipas llojeve deri
mé 31.12.2024 né TRIGLAVv ka njé ndryshim mé té madh né krahasim me situatén e vitit té kaluar dhe né fund té 2024 né TRIGLAVv
ka njé numér mé t&¢ madh me llogari individuale vullnetare (69,54%.) Gjithashtu nuk ka ndonjé ndryshim té réndésishém edhe né VFPv
né krahasim me situatén e vitit té kaluar dhe shpérndarja e anétarésimit éshté mé e barabarté, megjithése shumica jané anétaré me llogari
individuale vullnetare (54.06%).

Grafiku 6.1. Struktura e anétaréve sipas FVP-sé edhe sipas llojit t¢ anétarésimit
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Nga pérvoja e deritanishme, zakonisht, anétarét qé kané llogari individuale veté i paguajné mjetet, ndérsa né njé numér té
vogél rastesh ka anétaré pér té cilét kontribut paguan paguesi (nga gjithsej 17.040 anétaré qé kané llogari individuale, vetém 955
anétaré ose 5,62% kané pagues). Sigurimi vullnetar pensional me financim kapital mundéson anétarésimin e personave qé nuk jané
shtetas t¢ RMV-sé. Né ekzistimin e deritanishém té shtyllés sé treté ka shumé pak anétaré gé jané shtetas té huaj (0,01% e numrit té
pérgjithshém té anétaréve).

Lidhur me pjesémarrjen e anétaréve né skemat pensionale profesionale, né SAVAv, 4.734 anétaré jané pjesémarrés né 1.240
skema pensionale profesionale, né KBPv, 11.461 anétaré jané pjesémarrés né 2.853 skema pensionale profesionale, né TRIGLAVv, 60
anétaré jané pjesémarrés né 5 skemat pensionale profesionale dhe né VFPv, 277 anétaré jané pjesémarrés né 67 skemat pensionale
profesionale. Ekzistojné skema pensionale profesionale me disa dhjetéra anétaré dhe skema pensionale profesionale vetém me 1 deri
né 2 anétaré. Nga numri i pérgjithshém i skemave, 21 skemat pensionale profesionale kané mbi 100 anétaré, katér skema kané mbi
500 anétaré, njéra prej té cilave ka mbi 1.000 anétaré. Sistemimi i anétaréve né skemat pensionale profesionale sipas fondeve éshté
dhéné né Grafikun 6.2., ku né ményré té vecanté jané paraqitur vetém skemat qé kané mé shumeé se 100 anétaré, ndérsa pjesa tjetér e
skemave pérfshihen né zérin "té tjera".

Grafiku 6.2. Sistemimi i anétaréve né shtyllén e treté né skemat pensionale profesionale
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Struktura e anétaréve né shtyllén e treté, sipas moshés, gjinisé dhe llojit té anétarésimit, éshté pasqyruar né Grafikun 6.3.

Grafiku 6.3. Struktura e anétaréve né shtyllén e treté sipas moshés, gjinisé dhe llojit té anétarésimit
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Nga kjo pasqyré grafike mund té vérehet se né shtyllén e treté né krahasim me shtyllén e dyté ka mé shumé anétaré mé té
vjetér. Digka rreth 57% e anétaréve me llogari individuale vullnetare jané t& moshés deri né 45 vjeg, ndérsa rreth 55% e anétaréve
me llogari profesionale jané té moshés deri né 50 vje¢. Anétarét qé kané llogari profesionale jané mé té vjetér se anétarét me
llogari individuale. Mosha mesatare e anétaréve me llogari individuale éshté 45 vjeg pér burra dhe 44 vjeg pér gra, ndérsa mosha
mesatare e anétaréve me llogari profesionale éshté 50 vje¢ pér burra dhe gra, kurse mosha mesatare e té gjithé anétaréve gjithsej
éshté 47 vjeg.

Pjesémarrja e numrit té pérgjithshém té anétaréve té shtyllés sé treté né popullsiné e pérgjithshme té afté pér puné dhe né
popullsiné e pérgjithshme aktive ndonése u rrit né vitin 2024 akoma éshté e vogél. Me gjendjen né fund té vitit 2024, vetém rreth
2,2% e popullsisé sé pérgjithshme té afté pér puné né RMV jané anétaré té shtyllés sé treté, pérkatésisht rreth 4,2% e popullsisé sé
pérgjithshme aktive né RMV jané anétaré té shtyllés sé treté. Rritja e pjesémarrjes sé anétaréve né shtyllén e treté, né popullsiné
e pérgjithshme té afté pér puné dhe popullsiné aktive né RMV, né periudhén prej vitit 2017 deri né vitin 2024, éshté paraqitur né
Grafikun 6.4. Ky rezultat tregon se ekziston potencial i konsiderueshém pér zhvillimin e shtyllés sé treté.

Grafiku 6.4. Pjesémarrja e anétaréve né shtyllén e treté né popullsiné e pérgjithshme té afté pér puné dhe popullsiné aktive, sipas viteve, 2017-
2024
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Struktura e anétaréve né fondet e pensioneve vullnetare sipas rajoneve statistikore®® né RMV éshté dhéné né Grafikun 6.5.

Grafiku 6.5. Struktura e anétaréve né shtyllén e treté, sipas rajoneve statistikore
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2 Rajonet statistikore pércaktohen sipas Entit Shtetéror té Statistikés - njési territoriale. Nomenklatura e njésive territoriale bazohet né organizimin territorial té

vetéqeverisjes lokale né RSM dhe éshté e harmonizuar me klasifikimin e BE-sé.
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Mé sé shumti anétaré né katér fondet vullnetare pensionale ka nga Rajoni i Shkupit, 7.389 anétaré né KBPv, 6.256 anétaré
né SAVAv, 392 anétaré né VFPv dhe 140 anétaré né TRIGLAVv. Mé sé paku anétaré né SAVAv ka nga Rajoni i Pollogut (812
anétaré), mé sé paku anétaré né KBPv ka nga Rajoni Juglindor (882 anétaré), mé sé paku anétaré né TRIGLAVv ka nga Rajoni
Verilindor (1 anétar), ndérsa mé sé paku anétaré né VFP ka nga Rajoni i Pellagonisé (14 anétaré).

6.3 Transferimi i anétarit nga njéra llogari né tjetrén né té njéjtin fond ose né njé
"~ fond tjetér vullnetar pensional

Personat kané té drejtén e zgjedhjes sé fondit vullnetar pensional dhe té drejtén e ndryshimit té fondit té zgjedhur vullnetar
pensional, sipas déshirés té tyre, né ¢do kohé. Nése anétari éshté anétar i fondit ekzistues vullnetar pensional mé shkurt se 12
muaj, gjaté transferimit duhet té paguajé kompensimin pér transferim. Pérndryshe, transferimi éshté falas. Gjaté transferimit
transferohen edhe fondet e pérgjithshme nga llogaria e anétarit. Gjithashtu, né rast transferimi té pjesémarrésit né skemén
pensionale profesionale nga njéri sigurues né tjetrin, ai ka té drejtén e transferimit té mjeteve té kursyera né skemén profesionale
né llogariné profesionale ose né llogariné individuale vullnetare, nése siguruesi tjetér nuk ka organizuar skemé pensionale
profesionale ose nuk e pérfshin edhe personin né té. Anétari, i cili éshté pjesémarrés né skemén pensionale profesionale, ka té
drejtén e transferimit té fondeve né llogariné individuale vullnetare, nése nuk punésohet ose nuk anétarésohet né shoqatén e
qytetaréve.

Né Tabelén 6.1. jané dhéné té dhénat pér numrin e anétaréve qé jané transferuar nga njéri fond vullnetar pensional né tjetrin
dhe pér shumén e mjeteve té transferuara nga njéri fond vullnetar pensional né tjetrin, mbi kété bazé, gjaté vitit 2024.

Tabela 6.1. Transferimi i anétarit nga njéri fond né njé fond tjetér vullnetar pensional

FPV-ja né té cilén jané transferuar anétarét, pérkatésisht né té
2024 cilén jané bartur mjetet
SAVAv KBPv | TRIGLAVv VEPv Totali
SAVAv - 31 3 32 66
KBPv 41 - 0 60 101
Anétarét q€ jané TRIGLAVY 1 1 _ 1 3
transferuar nga FVP
VEPv 2 7 0 - 9
Giithsej 44 39 3 93 179
SAVAv - 8.842.219 4.302.949 18.133.064 31.278.232
KBPv | 13.705.776 - 0 34.492.958 48.198.734
Mietet ¢ transferuara nga TRIGLAVY 40.262 44.963 - 130217 215.442
FPV (né denaré)
VEFPv 661.694 263.503 0 - 925.197
Gjithsej | 14,407,732 9,150,685 4,302,949 52,756,239 80,617,605

Fillimi me puné i fondit té katért vullnetar pensional VFP ka shkaktuar lévizje disi mé té madhe né transferimet e anétaréve
nga njéri fond vullnetar pensional né tjetrin né vitin 2022 dhe 2023. Sidoqofté né vitin 2024, numri i anétaréve qé kané béré
ndryshim né fondin vullnetar pensional mbetet pothuajse né té njéjtin nivel né krahasim me vitin paraprak dhe rezulton 179, qé
paraqget 0,53% té numrit té pérgjithshém té anétaréve. Késhtu, 42 anétaré kané kaluar né SAVAy, 32 kané kaluar né KBPv, 3 anétaré
kané kaluar né TRIGLAVv dhe 93 kané kaluar né VFPv. Gjaté transferimit, rreth 13,75 milioné denaré jané transferuar né SAVAv,
rreth 8,89 milioné denaré jané transferuar né KBPv, 4,30 milioné denaré jané transferuar né TRIGLAVv dhe rreth 52,76 milioné
denaré jané transferuar né VFPv. Gjithashtu, né vitin 2024 ka pasur transferime brenda té njéjtit fond pensional nga njéra skemé
profesionale né tjetrén dhe nga llogaria profesionale né llogariné individuale vullnetare.
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6.4 Kontributet né fondet vullnetare pensionale

Pagesa e kontributit vullnetar mund t& béhet vetém pér personin qé i pérmbush kushtet pér anétarésim né fondin vullnetar
pensional, né pérputhje me Ligjin pér Sigurim Vullnetar Pensional me Financim Kapital. Pagesa e kontributit vullnetar, né emér
dhe pér llogari té anétarit qé ka llogari individuale vullnetare, mund té béhet nga anétari dhe/ose paguesi. Pagesén e kontributit
vullnetar, né emér dhe pér llogari té anétarit qé ka llogari profesionale, mund ta kryejé vetém siguruesi. Pagesat béhen nga
llogaria e transaksionit té anétarit dhe/ose paguesit ose siguruesit. Kontributi vullnetar paguhet né llogari té veganté né para té
fondit vullnetar, e cila mbahet prané kujdestarit té pronés dhe shpérndahet né llogariné individuale vullnetare, ose né llogariné
profesionale té anétarit, né varési té ményrés sé anétarésimit dhe pas pérmbushjes sé kushteve pér anétarésim.

Anétari, paguesi dhe siguruesi kané té drejté té pércaktojné lirisht lartésiné e shumeés sé paguar té kontributit vullnetar dhe
dinamikén e pagesés, ndérsa ndryshimi i lartésisé sé pagesés, ose ndérprerja e pagesés, nuk ndikojné né té drejtén e anétarésimit
né fond, pérkatésisht nuk do té thoté ndérprerje e anétarésimit. Shumat e kontributeve vullnetare pércaktohen nga siguruesi, pér
té gjithé pjesémarrésit né skemén pensionale profesionale, té cilén ai e organizon dhe e financon dhe i pércakton si pérgindje té
rrogés sé anétarit, i cili pérfshihet né skemén pensionale profesionale.

Gjaté vitit 2024 né fondet vullnetare pensionale jané paguar gjithsej rreth 533,92 milioné denaré, qé éshté rreth 0,06% e PBVsé
s€ RMV-sé. Kontributet e paguara detajisht sipas muajve (né milioné denaré) jané paraqitur né Tabelén 6.2.

Tabela 6.2. Kontributet né shtyllén e treté sipas muajve dhe fondeve (né milioné denaré)
z%?;i Jan. | Shkurt. | Mars. Prill. Maj Qer. Korr. Gusht. | Shtat. Tet. Nen. Dhjet. G; i(:l;;ej
SAVAv 219,77 16,20 14,05 21,65 19,66 19,07 14,65 22,42 14,89 14,95 19,33 20,71 41,98 | 239,55
KBPv 196,20 10,50 15,03 13,49 16,38 17,15 24,05 11,52 16,83 14,00 16,93 40,65 65,47 | 262,01
TRIGLAVv 3,37 0,16 0,16 0,17 0,31 0,18 0,34 0,25 0,23 0,46 0,33 0,81 0,55 3,94
VFP 12,61 0,34 0,89 0,80 1,57 1,55 7,43 2,81 0,73 1,33 1,98 1,76 7,23 28,43
Gjithsej 431,95 | 27,20 30,13 36,10 37,92 37,96 46,46 37,00 32,68 30,74 38,57 63,92 | 115,23 | 533,92

Né vitin 2024, kontributet e pérgjithshme vullnetare té paguara né shtyllén e treté shénuan ritje prej 23,61% krahasuar me
vitin 2023. Krahasuar me vitin paraprak, shuma e kontributeve té pérgjithshme vullnetare té paguara u rrit né té gjitha fondet
e pensioneve vullnetare, késhtu q¢ né SAVAv u rrit me 9.00%, né KBPv me 33.54%, né TRIGLAVv me 33.54% dhe né¢ VFP me
125.48%. Pér sa i pérket fondeve, né vitin 2024, SAVAv dhe KBPv kané njé shpérndarje pothuajse identike té kontributeve, ku
shumica e kontributeve vullnetare jané paguar né llogarité vullnetare individuale (52.77%% né SAVAv dhe 52.43% né KBPv).
Né TRIGLAVv, mé shumé se dy té tretat e kontributeve jané paguar né llogari individuale vullnetare (68.29%), ndérsa né VEPv,
shumica e kontributeve vullnetare jané paguar né llogarité profesionale (53.74%). Shpérndarja e pagesave sipas llojit té llogarisé
né té cilén jané paguar dhe sipas fondeve, né baza mujore, jepet né Grafikun 6.6.

Grafiku 6.6. Shpérndarja e pagesave né shtyllén e treté sipas llojit té llogarisé dhe sipas fondit

70
65
60
55
50
45
40
35

30

Il I l Illl |||| I II

qqqqqqqqqqqqqqqqqq
NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN
oooooooooooooooooooooooo
NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN
S 48 8 8N © 8 S = o S 48 8 8~ 8 8 S = o
oooooooooooooooooooooooo

SAVAV KBPv TRIGLAVY VFPv

kontributet vullnetare (milioné denaré)

m kursimet individuale kursimet profesionale

60



6.5 Investimi dhe struktura e portfolit té fondeve pensionale vullnetare

Edhe né sigurimin vullnetar pensional me financim kapital, si né sigurimin e detyrueshém pensional me financim kapital, né
fazén fillestare pérdoret kontrollimi proaktiv dhe kufizimet sasiore dhe cilésore té investimeve. Megjithaté, né dallim nga sigurimi i
detyrueshém pensional me financim kapital, né sigurimin vullnetar pensional me financim kapital ka kushte mé liberale lidhur me
investimin.

Pérveg instrumenteve té lejuara né fondet e detyrueshme pensionale, né fondet pensionale vullnetare, pér investimet jashté vendit,
lejohet edhe investimi né letrat debitore me vleré, t¢ emetuara nga Banka Qendrore Evropiane, Banka Evropiane e Investimeve dhe
Banka Botérore, si dhe nga letrat debitore me vlerg, té emetuara nga njésité e vetéqeverisjes lokale. Meqg éshté e domosdoshme té arrihet
diversifikimi adekuat midis llojeve té ndryshme té investimeve dhe fondeve vullnetare pensionale, parashihen kufizimet maksimale
pér investimin né kompani té caktuar dhe né grup ekonomik té caktuar dhe kufizime maksimale né shumat qé mund té investohen né
lloje té caktuara instrumentesh. Pér t'i parandaluar investimet né instrumentet gé nuk jané té pérshtatshme pér té investuar né fondet
vullnetare pensionale, jané té ndaluara me ligj investimet né aksionet, obligacionet dhe letrat e tjera me vlerg, té cilat nuk kuotojné né
tregun zyrtar ose qé nuk tregtohen publikisht, instrumentet me té cilat nuk mund juridikisht té disponohen, instrumentet qé nuk mund
té vlerésohen menjéheré, mé shumé forma té pronés qé nuk mund té vlerésohen menjéheré dhe zérat me vleré t& pasigurt. Kufizimet
maksimale t€ investimeve jané paragitur né Tabelén 6.3.

Tabela 6.3. Kufizimet maksimale té investimit

Lloji i instrumentit Limiti maksimal

_Inveitimet_jashté_vencﬂ (BE,_OEC_D) . ~ 50%

« obligacione dhe letra té tjera me vleré té emetuara nga qeverité e huaja dhe bankat
gendrore té vendeve té huaja dhe letrat debitore me vleré té emetuara nga Banka 50%
Qendrore Evropiane, Banka Evropiane e Investimeve dhe Banka Botérore

o - letra debitore me vleré té léshuara nga njésité e vetéqeverisjes lokale, kompanive té
huaja jogeveritare ose bankave dhe dokumentet pér kuota dhe letra té tjera me vleré té 30%
léshuara nga fondet e investimeve

Letra me vlereé té léshuara ose té garantuara nga tregu vendas i RMV ose BPRMV 80%

Depozita bankare, certifikata depozitash, akte komerciale, obligacione dhe letra té tjerame

vleré, mbi bazén e hipotekave té léshuara nga bankat vendase. 60%
Of)ligac.ion"e té leshuara nga njésité e veté'qeverisjfs.l?kale- dhe shogqérité akfionm:e andase 40%
| qé nuk jané banka dhe akte komerciale nga shoqérité aksionare vendase qé nuk jané banka | "7 |
« obligacione té léshuara nga njésité e vetéqeverisjes lokale 10%
Aksione té léshuara nga shogérité aksionare vendase 30%
Dokumente pér pjesémarrje dhe aksione té fondeve magedonase té investimit 5%

Struktura e investimeve té fondeve té pensioneve vullnetare SAVAv dhe KBPv, gé nga fillimi i funksionimit té fondeve té
pensioneve vullnetare (pér periudhén 2009 - 2023, né baza vjetore dhe pér vitin 2024, né baza tremujore), éshté pasqyruar né
Grafikun 6.7. dhe Grafikun 6.8. Struktura e investimeve té fondit té pensioneve vullnetare TRIGLAVv qé nga fillimi i funksionimit
té fondit (1.3.2021) dhe né baza tremujore pér vitin 2024 éshté paraqitur né Grafikun 6.9. Struktura e investimeve té fondit té
pensioneve vullnetare VFPv (pér periudhén nga fillimi i funksionimit té fondit 18.10.2022 - 2023) né baza tremujore pér vitin
2024 éshté pasqyruar né Grafikun 6.10.
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Grafiku 6.7. Struktura e investimeve né SAVAv
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Grafiku 6.8. Struktura e investimeve néKBPv
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Grafiku 6.9. Struktura e investimeve né TRIGLAVY
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Grafiku 6.10. Struktura e investimeve néVFPy
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Struktura e investimeve té fondeve vullnetare pensinale, me bilancin e datés 31.12.2024, nuk dallon shumé né krahasim me
strukturén e investimeve té fondeve vullnetare pensionale me bilancin e datés 31.12.2023 dhe éshté paraqitur né grafikun 6.11.
Pjesémarrja e obligacioneve té brendshme, té cilat pérfshijné vetém obligacionet e qeverisé, éshté 55.76%, qé éshté pak mé e
ulét se shifra e bilancit té 31.12.2023 (56,06%). Pjeséamrrja e depozitave né bankat vendase gjithashtu ka réné dhe &shté 4.90%.
Pjesémarrja e aksioneve té emetuesve vendas éshté né rénie krahasuar me njé vit mé paré dhe éshté 5.96%. Njé pjesé shumé e vogél
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e investimeve té fondeve pensionale vullnetare i takon investimeve né aksione té fondeve té investimeve vendase (1.25%). Né vitin
2024, pjesémarrja e investimeve jashté vendit éshté rritur, krahasuar me njé vit mé paré, dhe &shté 31.37%. Né vitin 2024, tre fonde
pensionesh kané investuar edhe né obligacione geveritare té huaja, dhe njé fond pensioni ka investuar gjithashtu né obligacione
té korporatave té huaja, késhtu qé investimet né letrat me vleré té huaja pérfshijné investime né obligacione té huaja qeveritare
(2.65%), obligacione té korporatave té huaja (0.16%), aksione té fondeve té investimeve (24.12%) dhe investime né aksione (4.4%).
Asetet e mbetura jané para té gatshme 0.55% dhe té arkétueshme 0.20%.

Grafiku 6.11. Struktura e investimeve né shtyllén e treté, bilanci i Grafiku 6.12. Klasat e fondeve né portofolin FVP krahasuar me
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Gjaté vitit 2024, katér fondet e pensioneve vullnetare kané investuar brenda kufijve maksimalé té investimeve. Grafiku 6.12.
tregon pérqindjen e pjesémarrjes né portofol sipas kategorive té aktiveve né SAVAv, KBPv, TRIGLAVv dhe VFPv dhe kufizimet
ligjore me bilancin e datés 31.12.2024.

Fondet vullnetare té pensioneve kané njé ekspozim mé té larté té aktiveve ndaj aksioneve té emetuesve vendas (5.96%) krahasuar
me fondet e pensioneve té detyrueshme, megjithése ekspozimi ndaj aksioneve té emetuesve vendas éshté i ndryshém pér té gjitha
fondet e pensioneve. Pér mé tepér, ekspozimi ndaj aksioneve té emetuesve vendas éshté dukshém mé i larté pér SAVAd (8.39%)
dhe VFPd (9.22% krahasuar me KBPd (3.26%). TRIGLAVd mé 31.12.2024 nuk ka investime né aksione té emetuesve vendas.

Krahasimisht, 1évizjet e vlerés sé Indeksit t& Bursés sé Maqedonisé (MBI10), Indeksi i Bonove té Bursés sé Magedonisé
(OMB) dhe vlerat e njésive kontabél té fondeve vullnetare pensionale gjaté vitit 2024 jané té evidentuara né Grafikun 6.13. Vlera e
njésive kontabél t&€ SAVAv shénoi njé rritje prej 10.45%, vlera e njésive kontabél té€ KBPv u rrit me 9.47%, vlera e njésive kontabél
té TRIGLAv u rrit me 9.43% dhe vlera e njésive kontabél t&¢ VFPv shénoi njé rritje prej 14.55%. MBI10, gjaté vitit 2024, ka shénuar
njé rritje me rreth 66,78% .. OMB, gjaté vitit 2023, ka shénuar njé rritje prej rreth 0,76%.

Grafiku 6.13. Lévizja krahasuese e vlerés sé MBI10, OMB dhe vierés sé njésive kontabél té FVB, viti 2024
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 Lévizjet tregohen népérmjet ndryshimit té indekseve/njésive né raport me njé indeks fillestar té barabarté me 100, mé 31.12.2023
» Burimi: Bursa e Maqedonisé SHA Shkup - Buletini vjetor statistikor 2024.
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Té dhéna pér fondet pensionale vullnetare

Edhe né fondet vullnetare pensionale, pjesa mé e madhe e mjeteve né vitin 2024 ishin investuar né letra shtetérore me vleré,
pérkatésisht letra shtetérore vendase me vleré (54,78% né SAVAv, 57,64% né KBPv, 59,69% né TRIGLAVv dhe 44,39% né VEPv)
dhe né letra té huaja shtetérore me vleré (1,58% né SAVAv, 3,66% né KBPv dhe 4,13% né VFPv). Menjéheré pasojné investimet né
instrumente nga emetuesit / shoqérité aksionare nga sektori financiar (29,04% né SAVAv, 36,59% né KBPv, 37,30% né TRIGLAVv
dhe 42,87% né VFPv). Né kuadér té kétij sektori, né SAVAv mé e madhe éshté pjesémarrja e aksioneve né fondet e huaja dhe vendase
té investimeve (73,95%) dhe depozitat bankare vendase (12,02%), aksionet né bankat vendase (8,55%), shérbimet financiare
(4.36%) dhe obligacionet e emetuara nga bankat vendase dhe té huaja (1, 13%). Né KBPv brenda sektorit financiar,mbizotéron
pjesémarrja e fondeve té investimeve té huaja (79,43%), pjesa tjetér i pérket depozitave bankare vendase (15,74%). Edhe né
TRIGLAVY, tek pjesémarrja e fondeve té investimeve té huaja dhe vendase mbizotéron sektori financiar (87,91%), ku pjesa
tjetér éshté né depozitat bankare vendase (12,09%). Tek VFPv, brenda sektorit financiar, mbizotéron pjesémarrja e fondeve té
investimeve té huaja dhe vendase (65,59%) me pjesén tjetér qé i pérket depozitave bankare vendase (28,59%) dhe aksioneve
bankare vendase (5,82%). Pérve¢ sektoréve té¢ mésipérm, fondet vullnetare pensionale investojné né sektoré té tjeré: mallrat bazg,
mallrat farmaceutike, mallrat e konsumit, industring, teknologjiné e informacionit dhe shérbimet e komunikimit, por me njé
pjesémarrje shumé mé té vogél (nga 0.50% né 4.87%). Struktura e investimeve té fondeve vullnetare pensionale, sipas sektoréve,
éshté pasqyryar né Grafikun 6,14.

Grafiku 6.14. Struktura e Investimeve té FVP sipas sektoréve
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Grafiku 6.15. Struktura valutore e fondeve té FVE, 2023-2024
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Lidhur me strukturén valutore té mjeteve té fondeve té pensioneve vullnetare, té paragitur né grafikun 6.15, vihet re se SAVAv
dhe KBPv kané njé strukturé té ngjashme valutore. Gjegjésisht, né vitin 2024, pjesa mé e madhe e aseteve té SAVAv jané investuar
né instrumente né valutén vendase (51.63%), ndérsa pjesémarrja né instrumente né euro éshté 24.74%. Né SAVAv, pjesémarrja
né instrumente né denaré mbetet né rritje krahasuar me vitin e kaluar, ndérsa pjesémarrja né instrumente né euro éshté né
rénie. Né BKPv pjesa mé e madhe e aktiveve éshté investuar né instrumente né valutén vendase (44.88%), ndérsa pjeséamrrja
né instrumente né euro &éshté 27.79%. Né vitin 2024, krahasuar me vitin e kaluar, né KBPv, pjesémarrja né instrumente né
denaré rritet, ndérsa pjesémarrja né instrumente né euro zvogélohet. Pjesémarrja e investimeve né dollaré amerikané si né SAVAv
(23.17%) edhe né KBPv (27.34%) éshté ulur krahasuar me njé vit mé paré. Struktura valutore e SAVAv pérfshin gjithashtu njé pjesé
té vogel té instrumenteve né franga zvicerane 0.45%. Struktura e monedhés s¢é TRIGLAVv ndryshon nga struktura e monedhés sé
SAVAv dhe KBPv. Pjeémarrja e aseteve té TRIGLAVv vazhdon té jeté né anén e mjeteve té investuara né instrumente né denaré
(64,75%). Né vitin 2024 vérehet rritje e pjeséamrrjes sé instrumenteve né valuté, pra 7.23% e aktiveve t&¢ TRIGLAVV jané investuar
né instrumente né euro dhe 28.02% e mjeteve jané investuar né instrumente né dollaré amerikané. Struktura e monedhés sé VFPv
gjithashtu ndryshon nga strukturat valutore té¢ SAVAdv, KBPv dhe TRIGLAVv. Né VEPy, pjesémarrje mé e madhe e aktiveve éshté
investuar né instrumente né monedhé vendase (61.47%), e ndjekur nga pjesémarrja né instrumente né euro (33.47%) dhe pjesa
mé e vogél éshté né instrumente né dollaré amerikané (5.06%).

Nése béhet krahasimi me vendet qé kané sisteme té ngjashme pensionale me até magedonase, mund té vérehen ngjashmeéri,
por edhe dallime né portofolet e investimeve té fondeve vullnetare pensionale. Né Grafikun 6.16. éshté dhéné krahasimi i
investimeve, mé 31.12.2024, té fondeve vullnetare pensionale né RMV, me investimet e fondeve vullnetare pensionale né disa
nga vendet e rajonit qé kané zbatuar sigurimin vullnetar pensional me financim kapital*®

Nése portofolet e fondeve vullnetare pensionale shqyrtohen sipas instrumenteve, mund té vérehet se fondet e pensioneve né
pothuajse té gjitha vendet kané ekspozimin mé té larté ndaj obligacioneve dhe letrave té tjera me vleré té garantuara nga shteti
ose geveria lokale (né Rumani 68%, né Maqedoniné e Veriut 58%, né Kroaci 53%, dhe me pérqindjen mé té ulét né Bullgari
51%). Ekspozimi ndaj depozitave bankare éshté mé i larti né Maqedoniné e Veriut dhe né Kroaci dhe arrin né 5%. Né Rumani
dhe Bullgari, ekspozimi ndaj depozitave éshté dukshém mé i ulét (rreth 2% né Rumani dhe mé pak se 1% né Bullgari). Pér sa
i pérket investimeve né aksione dhe kuota (pjeséamrrje), pérqindja mé e larté e aseteve né aksione dhe kuota investohet nga
fondet pensionale né Bullgari (43%), Maqedonia e Veriut (36%), Kroacia (34%) dhe Rumania (27%). Fondet e pensioneve
investuan gjithashtu né obligacione té korporatave, pérkatésisht 5% nga fondet e pensioneve né Bullgari, 4% né Rumani dhe 3%
né Kroaci. Krahasuar me fondet pensionale né vendet e tjera, pérqindja e investimeve né bono té korporatave né mesin e fondit
pensional né Maqgedoniné e Veriut éshté mé e ulét, 0,16%. Vetém né Bullgari fondet e pensioneve kané investuar né pasuri té
paluajtshme (1%), ndérsa né vendet e tjera ky instrument zakonisht nuk lejohet. Pér sa i pérket investimit jashté vendit*, fondet
pensionale né Kroaci kané ekspozimin mé té larté ndaj investimeve té huaja me 33%, té ndjekura nga fondet pensionale né
Magedoniné e Veriut me 31%..

Grafiku 6.16. Portofolet e fondeve vullnetare pensionale né disa vende dhe né RMV
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2 Burime: www.hanfa.hr; www.fsc.bg; www.asfromania.ro dhe llogaritjet personale

»Té dhénat e investimeve té huaja pér Bullgariné qé nga data 31.12.2023 nuk jané té disponueshme né té dhénat e shkarkuara

2 Burime: www.hanfa.hr; www.fsc.bg; www.asfromania.ro dhe llogaritjet personale.
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0ee o

Mijetet neto, njési
vullnetare

kontabél dhe norma e rendimentit té fondeve pensionale

6.6

Meényra e llogaritjes sé neto-mjeteve, njésisé sé kontabilitetit dhe rendimentit té fondeve vullnetare pensionale éshté e njéjté
si edhe pér fondet e detyrueshme pensionale.

Ndryshimet né mjetet e fondeve vullnetare pensionale nga fillimi deri né fund té vitit ndodhin pér shkak té:
- té hyrave té kontributeve,

- té dalave pér shkak té kompensimeve dhe provizioneve té transaksionit,

- t& hyrave pér shkak té kthimit té tatimit personal,

- té dalave pér shkak té pagesés sé gabuar té kontributit té konvertuar,

- té hyrave pér shkak té transferimit nga fondi tjetér vullnetar pensional (pér personat qé kané qené anétaré té fondit tjetér,
dhe mé pas jané transferuar né fondin aktual),

- té dalave pér shkak té transferimit nga fondi tjetér vullnetar pensional (personat qé kané qené né fondin pérkatés, dhe mé
pas jané transferuar né fondin tjetér),

- té dalave pér shkak té pagesés sé trashégimisé,
- té dalave pér shkak té pagesés sé kompensimeve pensionale (pagesat e njéhershme dhe té shuméhershme),
- fitimeve / humbjeve té (pa)realizuara nga investimet.

Duke u nisur nga vlera e mjeteve neto, né fund té vitit paraprak, dhe duke i marré parasysh té gjitha ndryshimet e mésipérme,
vijmé te vlera e mjeteve neto né fund té vitit, (qé éshté paraqitur né Tabelén 6.4.).

Tabela 6.4.Ndryshimet né mjetet e fondeve vullnetare pensionale (ne milione denare)

SAVAv KBPv TRIGLAVY VFPv Gjithsej
Mjetet neto mé 31.12.2023 1.763,84 1.738,27 10,65 72,30 3.052,19
Kontributet 239,55 262,01 3,94 28,43 431,95
Kompensimet e kontributeve 5,45 6,36 0,11 0,73 10,23
Kontributet e zvogéluara pér kompensimet e kontributeve 234,10 255,65 3,83 27,70 421,71
Pagesa e llogarisé individuale nga kthimi i tatimit personal 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Té dalat pér pagesén e gabuar té kontributit té konvertuar 0,14 0,82 0,50 0,30 0,37
Kompensimet e mjeteve 17,36 16,78 0,13 1,06 29,41
Shpenzimet pér provizionet ndérmjetésuese 0,31 0,16 0,00 0,06 0,22
Transferimi nga fondi tjetér 14,41 9,15 4,30 52,76 55,87
Transferimi né fondin tjetér 31,28 48,20 0,22 0,66 55,87
Pagesa e trashégimisé 2,44 1,60 0,00 0,00 13,43
Pagesa e kompensimit pensional - pagesa e njéhershme / pagesa e shuméhershme 49,04 61,32 0,00 1,55 109,12
Fitimi bruto nga investimet 207,58 185,58 1,41 17,03 202,69
Fitimi neto nga investimet 189,91 168,65 1,29 15,90 173,06
Neto mjetet mé 31.12.2024. 2.119,35 2.059,77 19,35 166,14 3.585,06

Mjetet e pérgjithshme neto né fondet vullnetare pensionale, me 31.12.2024, arritén né rreth 4,36 miliardé denaré ose rreth 70,
97 milioné euro, qé paraqet rreth 0,46% té PBV-s&* .

Né Grafikun 6.17. tregohen vlerat e mjeteve neto né fund té té gjitha viteve dhe rritja e tyre né pérqindje krahasuar me mjetet
neto t€ njé viti mé paré. Né té njéjtén kohé, mund té vérehet se mjetet neto té SAVAv dhe KBPv rriten me njé trend té ngjashém.
Rritja mé e larté éshté vérejtur né vitin 2011 krahasuar me vitin 2010, ndérsa rritja mé e ulét éshté vérejtur né vitin 2022 krahasuar
me 2021. Rritja e mjeteve t&¢ SAVAv dhe KBPv né vitin 2023 dhe 2024 krahasuar me vitin paraprak tashmé po ndjek trendin e pritur.
Né TRIGLAVv dhe VEPy, njé rritje e madhe e mjeteve neto mund té vérehet né vitin e dyté té funksionimit té fondeve né krahasim
me vitin e paré.

Lévizja e vlerés sé neto-mjeteve dhe kontributeve kumulative, si dhe rritja e kontributeve té paguara dhe rritja e neto-mjeteve
né SAVAv dhe KBPy, jané paraqitur né Grafikun 6.18. dhe né Grafikun 6.19. Rritja e neto-mjeteve té fondeve vullnetare pensionale
éshté implikuar nga rritja e kontributeve té paguara dhe nga rezultatet e investimeve. Pas rénies té rritjes né vitin 2022, pér vitin
2023 shénohet sérisht rritje e neto mjeteve. Pjesémarrja e kontributeve kumulative né neto-mjetet e pérgjithshme gjaté viteve té para
éshté dukshém mé e larté dhe mé pas shénoi rénie me pérjashtim té vitit 2022.

# Burimi pér PBV: Enti Shtetéror i Statistikave - Njoftim - Prodhimi Bruto Vendor, pér vitin 2024
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Grafiku 6.17. Rritja e mjeteve neto té SAVAv, KBPv, TRIGLAVv dhe FVPv né pérqindje krahasuar me njé vit mé paré
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Grafiku 6.18. Rritja e mjeteve neto krahasuar me rritjen e kontributeve té paguara né SAVAy

2,200,000 950%
2,000,000 850%
1,800,000 750%
1,600,000 650%
1,400,000 550%
1,200,000 450%
1,000,000 350%
800,000 250%
600,000 150%
400,000 9% o 20% 509,
509 9%
200,000 + -50%
0 -150%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
mmmmmm |ncrease of paid contributions Contributions
«womee. Contributions (cumulatively) «.com-.. Net assets ( million denars)
Grafiku 6.19. Rritja e mjeteve neto krahasuar me rritjen e kontributeve té paguara néKBPy
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Grafiku 6.20. Rritja e mjeteve neto krahasuar me rritjen e kontributeve té paguara né TRIGLAVy
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Grafiku 6.21. Rritja e mjeteve neto krahasuar me rritjen e kontributeve té paguara né TRIGLAVv
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Né SAVAv, pas rritjes sé reduktuar t& mjeteve neto t& SAVAv né vitin 2022 (5%), né vitin 2023 vérehet sérish njé ngritje e rritjes sé
mjeteve neto dhe né vitin 2024 ka njé rritje prej (20%). Ndérsa, pas uljes me 1% té kontributeve té paguara né vitin 2022, né vitin 2023
vérehet rritje e kontributeve té paguara, ndérsa né vitin 2024 edhe pse ka ulje sérish vérehet njé rritje né krahasim me vitin e kaluar
prej 9%. Gjithashtu, né vitin 2023 e dhe tek KBPy, pas rritjes sé reduktuar né vitin 2022, ka njé ngritje té rritjes sé mjeteve neto né vitin
2024 prej (18%). Sa i pérket kontributeve té paguara né vitin 2022 dhe 2023, vérehet njé rritje prej 34%. Lévizja e vlerés sé mjeteve neto
dhe kontributeve kumulative si dhe rritja e kontributeve té paguara dhe rritja e mjeteve neto t&¢ TRIGLAVv, pér periudhén 2021 - 2024,
dhe e VFPv pér tre vitet e funksionimit, 2022 dhe 2024 jané paraqitur né Grafikun 6.20. dhe Grafiku 6.21., né ményré adekuate. Né
TRIGLAVv vérehet njé rritje e rritjes sé¢ mjeteve neto (82%) dhe rritje té kontributeve té paguara né vitin 2024 krahasuar me vitin
2023 me 17%. Rritja e aseteve neto t&€ TRIGLAVv éshté pér shkak té pothuajse né ményré té barabarté té kontributeve té paguara
dhe té aseteve té transferuara nga fondet e tjera té pensioneve né TRIGLAVv bazuar né marréveshjet e lidhura pér transferimin né
TRIGLAVv. Né VEPs, vérehet njé rritje e aseteve neto dhe kontributeve té paguara né vitin 2024 krahasuar me vitin 2023. Rritja e
aseteve neto t&€ VFPv, pérve¢ se nénkuptohet nga rritja e kontributeve té paguara, éshté edhe pér shkak té aseteve té transferuara nga
fondet e tjera té pensioneve né VFPv bazuar né marréveshjet e lidhura pér transfer né VFPv.

Tabela 6.6 Vlera e njésive té kontabilitetit qé nga fillimi i ekzistencés s¢ FVP-sé

Vlera e njesise llogariatre
Data
SAVAv KBPv TRIGLAVv VEFP
15.09.2009 100,000000
21.12.2009 102,815757 100,000000
31.12.2009 103,061825 100,204385
31.12.2010 107,592926 106,891617
31.12.2011 111,854726 112,639593
31.12.2012 118,742851 119,129537
31.12.2013 130,511147 129,015451
31.12.2014 140,946772 139,908803
31.12.2015 147,535595 146,709341
31.12.2016 154,578083 154,465341
31.12.2017 164,155073 162,989756
31.12.2018 169,649887 163,696595
31.12.2019 188,197689 181,404697
31.12.2020 191,209810 188,085163
31.12.2021 210,750156 207,793725 103,476074
31.12.2022 204,936103 201,600542 101,945390 98,791716
31.12.2023 222,263888 214,618876 108,442676 118,645563
31.03.2024 231,504947 222,452526 112,041644 112,144969
30.06.2024 235,176217 225,480042 113,844699 114,716620
30.09.2024 240,202610 228,820487 115,527613 117,712019
31.12.2024 245,411182 232,918767 117,672165 121,015331
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Lévizja e vlerés sé njésive kontabél té fondeve vullnetare pensionale, nga fillimi i funksionimit té fondeve vullnetare pensionale,
deri mé 31.12.2024, jepet né tabelén 6.5., né grafikun 6.21. dhe né grafikun 6.22. Pér mé tepér, qé nga fillimi i funksionimit té SAVAv
dhe KBPy, vérehet njé trend né rritje i njésive té kontabilitetit. Mé 1.03.2021 filloi té funksionojé fondi i treté i pensioneve vullnetare,
TRIGLAVv. Mé 18.10.2022 filloi té funksionojé fondi i katért i pensioneve vullnetare, VFPv. Né vitin 2024, vlerat e njésive kontabél té
katér fondeve vullnetare pensionale shénuan sérish rritje pas devijimit nga trendi i rritjes né vitin 2022 (10.45% e SAVAy, 9.47% e KBPv,
9.43% e TRIGLAVv dhe 14.55% e VEPv) . Megjithaté, fondet pensionale, nga veté natyra e tyre, punojné pér njé afat té gjaté, késhtu qé
performanca e tyre duhet té vlerésohet né afat té gjaté.

Grafiku 6.21. Vlera e njésive té kontabilitetit qé nga fillimi i ekzistencés sé FVP-sé Grafiku 6.22. Vlera e njésive té kontabilitetit té FVP-sé né vitin 2024
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Rendimenti i fondeve té pensioneve vullnetare sipas periudhave, i reduktuar né nivel vjetor, tregohet né tabelén 6.6 >
Tabela 6.6 Rendimenti i FVP
Periudha® SAVAv KBPv TRIGLAVvV
Né shumé Né shumé | Né shumé Né shumé Né shumé Né shumé Né shumé Né shumé
nominale reale nominale reale nominale reale nominale reale
31.12.2009-31.12.2010 4,40% 6,67%
31.12.2009-31.12.2011 4,18% 6,02%
31.12.2009-31.12.2012 4,83% 5,93%
31.12.2009-31.12.2013 6,08% 3,00% 6,52% 3,42%
31.12.2009-31.12.2014 6,46% 4,09% 6,90% 4,52%
31.12.2009 -31.12.2015 6,16% 4,25% 6,56% 4,64%
31.12.2009-31.12.2016 5,96% 4,36% 6,37% 4,77%
31.12.2010-31.12.2017 6,22% 4,72% 6,21% 4,71%
31.12.2011-31.12.2018 6,13% 4,91% 5,48% 4,27%
31.12.2012-31.12.2019 6,80% 6,22% 6,19% 5,62%
31.12.2013 - 31.12.2020 5,60% 4,90% 5,53% 4,82%
31.12.2014 - 31.12.2021 5,91% 4,41% 5,81% 4,31%
31.12.2015 - 31.12.2022 4,80% 0,77% 4,64% 0,61% - -
30.06.2021 - 31.12.2022 - - - - 0,84% -11,60%
31.12.2016 - 31.12.2023 5,32% 0,71% 4,81% 0,22% - - - -
30.06.2021 - 31.12.2023 - - - - 3,01% -6,16% - -
31.12.2022 - 31.12.2023 - - - - - - 8,20% 4,42%
31.03.2017-31.03.2024 5,51% 0,84% 5,00% 0,35% - - - -
30.06.2021-31.03.2024 - - - - 3,96% -4,81% - -

2 TRIGLAVv dhe VFPv pérfshihet né analizat krahasuese té kontributit me kontributin e llogaritur pér periudhat pérkatése, né pérputhje me rregullativén, sepse
ekzistojné mé gjaté se 12 muaj, por mé shkurt se 84 muaj.

¥ Deri né miratimin e ndryshimeve né Ligjin pér Sigurimin Pensional Vullnetar me Financim Kapital, nga janari 2013, rendimenti i fonditvullnetar pensional
llogaritej pér njé periudhé 3-vjegare, vetém né shumén nominale.
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Periudha® SAVAv KBPv TRIGLAVv
31.12.2022-31.03.2024 - - - - - - 10,68% 6,77%
30.06.2017-30.06.2024 5,65% 1,01% 5,16% 0,54% - - - -
30.06.2021-30.06.2024 - - - - 4,18% -4,32% - -
12.31.2022-30.06.2024 - - - - - - 10,49% 6,31%
30.09.2017-30.09.2024 5,52% 0,62% 5,11% 0,23% - - - -
30.06.2021-30.09.2024 - - - - 4,31% -4,02% - -
31.12.2022-30.09.2024 - - - - - - 10,23% 5,74%
31.12.2017-31.12.2024 5,91% 1,00% 5,36% 0,47% - - - -
30.06.2021-31.12.2024 - - - - 4,80% -3,14% - -
31.12.2022-31.12.2024 - - - - - - 11,31% 7,03%
Fillimi*- 31.12.2024 5,98% 2,83% 5,84% 2,63% 4,56% -3,28% 9,78% 5,74%

* Fillimi i SAVAv éshté mé 15.7.2009 , pér KBPy mé 21.12.2009, pér TRIGLAVY mé 1.3.2021. dhe pér VFPy mé 18.10.2022

Grafiku 6.23 Rendimenti i FVP (né vleré nominale) Grafiku 6.24. Rendimenti né vleré nominale dhe reale té FVE, 2013 - 2024
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Rendimenti i llogarisé vullnetare individuale dhe/ose profesionale éshté i ndryshueshém dhe varet nga rendimenti fondit
vullnetar pensional dhe tarifat e arkétuara nga kompania. Rendimenti, pra fitimi, éshté njé parametér qé realisht nuk mund té
parashikohet, sepse varet nga kushtet e tregut té kapitalit dhe né ekonominé e pérgjithshme.

Rendimenti i fondeve vullnetare pensionale llogaritet né té njéjtén ményré dhe sipas té njéjtés formulé si rendimenti i fondeve
té detyrueshme pensionale

Duke pasur parasysh natyrén afatgjaté té sigurimit té pensioneve, &éshté miré té llogaritet rendimenti i fondeve t&€ pensioneve
vullnetare qé nga fillimi i ekzistencés sé tyre, i reduktuar né njé nivel vjetor, i cili pér SAVAv éshté 5.981% né vlerén nominale,
ose 2.83% né vlerén reale, pér KBPv 5.84% né vlerén nominale, ose 2.63% né vlerén reale, pér TRIGLAVd 4.56% né vlerén
nominale, ose -3.28% né vleré reale, dhe pér VFPv rendimenti éshté 9.78% né vleré nominale, ose 5.74% né vleré reale.

Lévizja e rendimentit né vleré nominale, sipas periudhave, mund té shihet né Grafikun 6.24., i cili tregon rendimentet sipas
periudhave, nga 31.12.2009 deri mé 31.12.2024, sipas fondeve. Né fillim, vérehet njé rritje e rendimentit, késhtu qé, né fund té
gjysmeés sé paré té vitit 2011, vérehen rendimente té larta né té dy fondet e pensioneve vullnetare, ndérsa né fund té vitit 2011,
pati njé rénie té rendimenteve. Mé pas, né vitet né vijim, vérehet njé rritje graduale e rendimentit deri né mesin e vitit 2015, pas
sé cilés vérehet njé rénie e rendimentit, deri né mesin e vitit 2016, dhe mé pas vérehet pérséri njé rritje e rendimentit, pérfshiré
fundin e vitit 2016. Né vitin 2019, vérehet njé rritje e rendimentit krahasuar me rendimentin né fund té vitit 2018. Né vitin
2020, u regjistruan rendimente mé té uléta krahasuar me vitin 2019 pér SAVAv dhe KBPv, kryesisht pér shkak té kushteve té
pafavorshme né tregjet financiare né kontekstin e pandemisé sé koronavirusit. Pas rénies sé rendimenteve né vitin 2022 pér
shkak té krizés globale té shkaktuar nga konflikti ushtarak midis Ukrainés dhe Rusisé, né vitin 2023, u regjistrua njé rritje e lehté
e rendimenteve pér SAVAv dhe KBPv. TRIGLAVv né vitet e para té funksionimit té saj dhe né rrethana té jashtézakonshme pér
shkak té kushteve té pafavorshme né tregjet financiare regjistroi njé kthim né njé shumé nominale mé té vogél se zero, i cili u
kompensua tashmé né periudhén pasuese dhe né vitin 2023 u regjistrua njé rritje e rendimentit krahasuar me vitin 2022. VFPv
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regjistroi njé rendiment té larté né vitin e paré té funksionimit té saj. Né vitin 2024, u regjistrua njé rritje e rendimentit pér té
gjitha fondet e pensioneve.

Rendimenti shtatévjecar né nivelin e sigurimit vullnetar pensional té financuar me kapital pér periudhén 31.12.2016 -
31.12.2024, i llogaritur népérmjet ndryshimit té mesatares sé ponderuar® té njésive kontabél té fondeve vullnetare pensionale,
reduktuar né nivel vjetor éshté 5,33% né vleré nominale, pra 0,44% né vleré reale.

6.7 6.7. Kompensimet né fondet vullnetare pensionale

Pér ushtrimin e funksioneve té tij t¢ menaxhimit té mjeteve té fondit vullnetar pensional, vlerésimit té mjeteve, anétarésimit,
mbajtjes sé llogarive vullnetare individuale dhe profesionale té anétaréve dhe pér njoftimin e anétaréve, si dhe pér pagesén e
kompensimeve pér MAPAS-in dhe pér kujdestarin e pronés, shogérité, né pérputhje me Ligjin pér Sigurim Vullnetar Pensional
me Financim Kapital arkétojné kompensim pér kontributet, kompensim pér mjetet/fondet dhe kompensim pér transferimin.

Kompensimi i kontributeve arkétohet si pérgindje e ¢do kontributi té paguar né fondin vullnetar pensional, pérpara
shndérrimit té tij né njésité e kontabilitetit. Ky kompensim arkétohet nga shogéria né té njéjtén pérqindje, nga té gjithé anétarét
e fondit vullnetar pensional, pérve¢ né rastin e anétaréve qé jané pjesémarrés né skemén pensionale profesionale ose né rastin e
anétarésimit shumévjecar. Kompensimi mujor i mjeteve éshté pérqindja e vlerés sé mjeteve neto té fondit vullnetar pensional, e
cila llogaritet né ¢do daté té vlerésimit té mjeteve té fondit vullnetar pensional (né pérputhje me rregullativén nénligjore né fuqi,
data e vlerésimit éshté ¢do dité) dhe arkétohet njé heré né muaj. Kompensimi i transferimit arkétohet né rast té transferimit té
anétarit nga njéri fond vullnetar pensional né fondin tjetér vullnetar pensional, me kusht qé anétari qé transferohet té keté qené
anétar i fondit ekzistues vullnetar pensional mé pak se njé vjit.

Ligji i pércakton shumat maksimale, ndérsa shoqérité jané té lira t'i pércaktojné shumat e llojeve té vecanta té kompensimeve
né kuadér t&¢ maksimumit ligjor.

Kompensimet e arkétuara nga shoqérité qé menaxhojné fondet vullnetare pensionale né RMV, pér vitin 2024, jané pasqyruar
né Tabelén 6.7.

Tabela 6.7 Kompensimet e arkétuara nga shoqérité qé i menaxhojné fondet vullnetare pensionale né vitin 2024

Lloji kompensimit SAVA KB e Para TRIGLAV VEP
Kompensim nga kontributet* 2,50% 2,50%% 2,90% 2,90%
Kpmpensim muajor nga vlera e neto mjeteve ne fondin pen- 0,100% 0.075% 0.075% 0.075%
sional vullnetar
Kompensim per kalim
Shuma e Shuma e Shuma e Shuma e
Numri i diteve** kompensimit té | kompensimit té | kompensimit té | kompensimit té
transferimit transferimit transferimit transferimit
numri i ditéve < 360 10 euro 10 euro 10 euro 10 euro
Nuk paguhet | Nuk arkétohet | Nuk arkétohet | Nuk arkétohet
numri i ditéve > 360 kompensimii | kompensimii | kompensimii | kompensimi i
transferimit transferimit transferimit transferimit

*Per anetaret qe jane pjesemarres ne skemen pensionale profesionele,shoqeria pensionale mund te percaktoje vlere te vogel te kompensimit.

**Numri i diteve percaktohet ne baze te numrit te diteve kur anetari ka fituar statusin e anetarit ne fondin pensionalvuulnetar ekzistues deri ne daten e nenshkrimit

te kontrates me fondin pensional vullnetar te ardhshem.

Vlera e kompensimeve té kontributeve, té cilat jané arkétuar nga fillimi i punés sé shtyllés sé treté, pérfshiré edhe vitin 2024, éshté

pasqyruar né Tabelén 6.8.

! Vlera mesatare llogaritet si mesatare e ponderuar e njésive kontabél té fondeve vullnetare pensionale né raport me mjetet neto té fondeve vullnetare pensionale

* Nga 1 maji 2021 (paraprakisht ishte 2,90%).

* Nga 1 qgershori 2023 (paraprakisht ishte 2,90%). %).
* Nga 1 maji 2021 (paraprakisht ishte 0,100%).

* Nga 1 janari 2011 (paraprkisht ishte 0,15%).
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Tabela 6.8. Viera e kompensimeve nga kontributet e arkétuara nga shoqérité pensionale né shtyllén e treté

Shogeria pensionale Vlera Data e zbatimit
Nga fillimi i punés sé fondit (15
0
3,25% korriku, 2009)
SAVA 3,80% Nga 1 marsi 2011
2,90% Nga 1 janari 2017
2,50% Nga 1 maji i 2021
Nga fillimi i punes se fondit (21 dhjetor
0,
5,50% 2009)
KB e Para 4,00% Nga 24 prilli i 2010
2,90% Nga 1 gershorii2013
2,50% Nga 1 janari, 2023
TRIGLAV 2,90% Nga 1 marsi 2021.
Nga fillimi i punés sé fondit (18 tetor
0,
VEFP 2,90% 2022)

Q¢ nga fillimi i punés sé fondeve vullnetare pensionale, shoqérité pensionale SAVA dhe KB Prvo, tre heré e e kané zvogéluar
kompensimin nga kontributet. Kompensimi i mjeteve qé nga fillimi i punés sé shtyllés sé treté ishte 0,15% né muaj e vlerés sé
neto-mjeteve té fondit vullnetar pensional. Gjithashtu, né vitin 2011, t& dyja shoqérité e zvogéluan edhe kompensimin e mjeteve
né 0,100% né SAVA dhe né 0,075% né KB Prvo. Né vitin 2021, SAVA edhe njé heré e zvogéloi kompensimin e mjeteve dhe tani
ai éshté 0,075%.

Arkétimi i kompensimeve (né mijé denaré), nga shoqérité qé i menaxhojné fondet vullnetare pensionale, gjaté vitit 2024,
sipas muajve dhe sipas llojit t¢ kompensimit, éshté dhéné né Tabelén 6.9.

Provizionet e transaksioneve, né lidhje me transaksionet pér blerjen ose transferimin e aseteve té fondit vullnetar té
pensioneve, paguhen nga asetet e fondit vullnetar té pensioneve dhe mblidhen nga subjekte té zgjedhura juridike qé ofrojné
shérbime me letra me vleré, si né vend ashtu edhe jashté vendit. Tarifat e transaksioneve llogariten si pérqgindje e vlerés sé secilit
transaksion té pérfunduar.

Gjaté vitit 2024, nga SAVAv u mblodhén gjithsej aférsisht 314 mijé denaré provizione transaksionesh, nga KBPv u mblodhén
gjithsej aférsisht 157 mijé denaré, nga TRIGLAVv u mblodhén gjithsej 2 mijé denaré, ndérsa nga VFP u mblodhén 61 mijé
denaré provizione transaksionesh.

Tabela 6.9. Arkétimi i kompensimeve nga shoqérité, né vitin 2024 (né milioné denaré)
Jan. | Shku. | Mar. | Prill Maj Qer. | Korr. | Gusht | Shat. | Tet. | Nen. | Dhjet. Totali
SAVAv - gjithsej 1.708 | 1.682 | 1.892 | 1.836| 1.864| 1.772| 1.975| 1.809 | 1.813| 1944 | 1.995| 2515 22.805
Nga kontributet 376 318 508 437 442 330 512 339 338 437 467 944 5.446
Nga fondet 1332 | 1364 | 1.384 | 1.400| 1.423| 1.442| 1463 | 1470| 1476 | 1.507| 1.528| 1.571 17.359
KBPv - totoali 1.570 | 1.704| 1.675| 1.758 | 1.793| 1988 | 1.680 | 1.819| 1.763 | 1.855| 2.485| 3.053 23.142
Nga kontributet 259 369 324 402 420 597 280 418 346 412 | 1.005| 1.530 6.363
Nga fondet 1311 | 1.334| 1.351 | 1.356| 1.372| 1391 | 1.400| 1.401| 1.417| 1.443| 1.480| 1.523 16.778
;ﬁﬁ;‘w"‘ 13 13 13 18 14 19 16 16 26 23 37 30 237
Nga kontributet 5 4 5 9 5 10 7 6 13 9 23 15 110
Nga fondet 8 8 8 9 9 9 10 10 13 14 14 15 127
VEFPv- gjithsej 64 86 86 110 102 296 169 117 138 158 160 307 1.792
Nga kontributet 9 25 22 39 28 213 69 16 30 47 45 187 730
Nga fondet 55 61 65 71 74 83 100 101 108 111 115 120 1.062

3 Nga 1 maji 2021 (paraprakisht ishte 2,90%).

*Nga 1 gershori 2023 (paraprakisht ishte 2,90%). %).
* Nga 1 maji 2021 (paraprakisht ishte 0,100%).
*Nga 1 janari 2011 (paraprkisht ishte 0,15%).
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6.8 Pagesa e kompensimeve pensionale nga sigurimi vullnetar pensional me financim
’ kapital

Kushtet pér fitimin e sé drejtés sé kompensimit pensional dhe ményra e pagesés sé kompensimit pensional nga shtylla e treté jané mé
liberale né krahasim me shtyllén e dyté, por duhet pasur parasysh se ato jané kursime pér periudhén pas daljes né pension. Pra, fondet
mund té térhiqen vetém dhjeté vjet para moshés pér fitimin e sé drejtés pér pensionin e pleqérisé, né pérputhje me Ligjin pér Sigurimin
Pensional dhe Invalidor, q¢ pér momentin do té nénkuptonte brenda moshés 54 vjecare pér burrat dhe moshés 52 vjegare pér graté.
Gjithashtu, fondet mund té térhigen né rast kur tek anétari konstatohet paaftésia e pérgjithshme pér puné, nga Komisioni pér Vlerésimin
e Aftésisé pér Puné, prané Fondit t&¢ SPIMV-sé, pavarésisht moshés. Né rast té vdekjes sé anétarit té fondit vullnetar pensional, fondet nga
llogaria e anétarit béhen pjesé e masés sé trashégimisé dhe me to veprohet né pérputhje me Ligjin pér Trashégiminé.

Fondet nga shtylla e treté pérdoren sipas déshirés sé anétarit né llojet e kompensimeve pensionale si né vijim:
- pagesé e njéhershme ose e shuméhershme e fondeve;

- anuiteti pensional i paguar nga shoggria e sigurimit e autorizuar pér kété qéllim;

- térhegjet e programuara té paguara nga shogéria qé menaxhon fondin vullnetar pensional, ose

- kombinimi i opsioneve té lartpérmendura.

Sigurimi i pensioneve dhe kompensimeve pensionale, té cilat paguhen nga shtylla e dyté dhe e treté, rregullohet me Ligjin pér Pagesén
e Pensioneve dhe Kompensimeve Pensionale nga Sigurimi Pensional me Financim Kapital.

NEé vitin 2024 jané realizuar 332 kompensime dhe pagesa pensionale nga shtylla e treté. Pjesa mé e madhe e kompensimeve pensionale
té realizuara ishin né rastet e pérmbushjes sé kritereve té moshés, pjesa mé e madhe si pagesa té njéhershme, ndérsa njé pjesé e vogeél
edhe si pagesa té shuméhershme. Njé pjesé e vogél e pagesave né shtyllén e treté ishin né rastin e vdekjes sé anétarit, me pagesén e
trashégimisé. Pasqyra e detajuar e kompensimeve pensionale té realizuara dhe pagesave pér anétarét e shtyllés sé treté, sipas fondeve
vullnetare pensionale dhe llojit té llogarisé pér vitin 2024, jané dhéné né Tabelén 6.10

Tabela 6.10. Kompensimet dhe pagesat pensionale té realizuara pér anétarét e shtyllés sé treté

SAVAv KBPv TRIGLAVv VFPv

Lloji kompensimit pensional dhe pagesat/ Fondi .

. Llog Llog. Llog. Llog. | Totali
Vullnetar Pensional LlogInd | Llog prof | LlogInd Llog. Ind.

prof prof. Ind. prof.

Pleqéria - Pagesa e njehershme 56 98 87 56 0 0 1 1 326
Pleqéria - Pagesat e shumehershme 2 6 5 3 0 0 0 0 7
Trashegemia 2 7 5 3 0 0 0 0 26

Né Grafikun 6.26. éshté paragitur struktura e kompensimeve dhe pagesave té realizuara pensionale pér anétarét e shtyllés sé treté
nga fillimi i punés sé shtyllés sé treté, sipas viteve, pérfundimisht né vitin 2023. Numri i pagesave éshté i vogél, sepse sistemi éshté ende
i ri dhe anétarét jané relativisht té rinj. Pjesa mé e madhe e pagesave jané pagesa té njéhershme né rast t& pérmbushjes sé kritereve té
moshés, pasuar nga pagesat né rastet e vdekjes sé anétarit si pagesé e trashégimisé. Ekziston njé numér i vogél pagesash té njéhershme
né bazé té invaliditetit, si dhe pagesash té shuméhershme né bazé té pérmbushjes sé kritereve té€ moshés.

Grafiku 6.26. Struktura e pensioneve dhe pagesave té realizuara nga shtylla e treté qé nga fillimi i punés
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7. Marketingu dhe agjentét e shoqérive pensionale

Qé té mbrohen interesat e anétaréve ekzistues, té ardhshém dhe té pensionuar té financimit kapital té
sigurimit pensional, si dhe qé té sigurohet informim i drejté dhe objektiv i publikut, marketingu zhvillohet
né njé mjedis té rregulluar, i cili éshté i pércaktuar me ligj dhe aktet nénligjore.

Gjaté vitit 2024, nuk u organizua provimi pér agjenté pér shkak se nuk u realizua prokurimi i pérbashkét
publik i institucioneve shtetérore pér pérzgjedhjen e personit juridik té autorizuar gé e realizon teknikisht
provimin.

Rritja e numrit mesatar té marréveshjeve té lidhura pér ¢do agjent vazhdoi, dhe kjo kryesisht pér shkak
té rritjes sé numrit mesatar t€ marréveshjeve té lidhura pér ¢do agjent te TRIGLLAV. Né vitin 2024, numri
mesatar i marréveshjeve té béra pér agjent mbetet éshté pothuajse né té njéjtin nivel si né vitin 2023. Kurse,
numri i agjentéve qé kané lidhur marreveshje né vitin 2024 mbetet né t€ njéjtin nivel si viti paraprak te SAVA,
ndérsa te KB e Para dhe TRIGLLAYV ka njé ulje.

Pér t'i mbrojtur interesat e anétaréve ekzistues dhe té ardhshém té anétaréve né pension té sigurimit pensional me financim
kapital dhe pér t'i ofruar informim t€ drejté dhe objektiv publikut, marketingu kryhet né mjedis té rregulluar, té normatizuar me
ligj dhe me akte nénligjore.

Aktivitetet e marketingut jané té gjitha aktivitetet, qéllimi i té cilave éshté reklamimi i shoqérive pensionale dhe fondeve
té detyrueshme dhe vullnetare pensionale dhe informimi dhe lidhja e kontratave pér anétarésim né fondet e detyrueshme dhe
vullnetare pensionale dhe pér pagesén e mjeteve nga fondet e detyrueshme dhe vullnetare pensionale. Kéto aktivitete pérfshijné:
reklamimin e punés sé shoqérive pensionale dhe fondeve pensionale gé ato i menaxhojné, informimin pér karakteristikat e sigurimit
té detyrueshém dhe vullnetar pensional me financim kapital, informimin pér kompensimet dhe provizionet e transaksionit,
informimin pér kontributet e fondeve té detyrueshme dhe vullnetare pensionale, informimin pér portofolet e investimeve té
fondeve té detyrueshme dhe vullnetare pensionale, informimin pér llogarité individuale, llogarité vullnetare individuale dhe
llogarité profesionale, anétarésimin dhe transferimin e anétaréve nga njéri fond i detyrueshém pensional né tjetrin, anétarésimin
dhe transferimin e anétaréve nga njéri fond pensional vullnetar né tjetrin, lidhjen e kontratave pér térhegjet e programuara,
kontratave pér pagesén e njéhershme dhe kontratave pér pagesat e shuméhershme dhe aktivitete té tjera pér qéllime reklamimi dhe
sigurimi té informacioneve né lidhje me punén e shogérive pensionale dhe fondeve pensionale. Shogéria pensionale mund té kryejé
veprimtari té marketingut né fondin pensional, né hapésirat e saj, né hapésirat e bashképunétoréve té saj afaristé pér marketing ose
jashté tyre, drejtpérdrejt ose népérmjet llojit pérkatés té komunikimit (me telefon, faks, internet). Hapésirat e marketingut duhet té
pérmbushin kushte té pércaktuara me ligj.

Pér t'i mundésuar MAPAS-it ta ushtrojé funksionin e kontrollimit mbi materialet e marketingut, shoqéria pensionale éshté e
detyruar t'ia dorézojé MAPAS-it, né fotokopje ose né mediumin e jashtém pérkatés, ¢do material té publikuar pér marketing, brenda
tre ditéve pas publikimit té tij. Né rast kur MAPAS-i konsideron se ndonjé reklamé ose ndonjé material tjetér té shkruar mund té
shkaktojé konfuzion, mund me aktvendim ta ndalojé publikimin ose shpérndarjen e métejshme dhe té urdhérojé publikimin e
ndryshimit t€ atij materiali, brenda afatit qé do ta pércaktojé veté.

Personi gé bén marketing, pérkatésisht agjenti, mund té jeté person i punésuar né shoqériné pensionale ose person tjetér i
angazhuar me kontraté nga shoqgéria pensionale. Agjenti mund té ushtrojé aktivitete t& marketingut né fondet pensionale dhe/ose
té lidhé kontraté té anétarésimit ose té pagesés sé mjeteve, vetém pér fondet pensionale t&¢ menaxhuara nga shogéria pensionale né
té cilén ai éshté i punésuar ose i angazhuar me kontraté. Agjenti detyrimisht éshté i pranishém né lidhjen e kontratés sé anétarésimit
né fondin pensional, té kontratés sé transferimit, kontratés sé térheqjeve té programuara, kontratés sé pagesés sé njéhershme dhe
kontratés me pagesat e shuméhershme dhe éshté i detyruar té nénshkruajé kontratén e tillé. Agjenti éshté i detyruar qé té gjitha
kontaktet me anétarin, me anétarin né pension ose me personat qé kané té drejté té béhen anétaré dhe anétaré né pension né fondin
pensional, t'i béjé personalisht dhe nuk guxon té lidhé kontraté népérmjet personit tjetér. Agjenti, gjithashtu, ka rol té réndésishém
edhe né pérzgjedhjen e llojit té pagesés sé pensionit nga sigurimi pensional me financim kapital, nga anétari, dhe éshté i detyruar
qé personalisht t'i paraqes ofertat pér pensionet e projektuara té ardhshme té anétarit qé ka parashtruar kérkesé pér kotacion, me
shpjegimin e detajuar té karakteristikave dhe supozimeve té pérdorura pér té gjitha llojet e pagesave té pensioneve.

Personi mund té kryejé aktivitete té marketingut, vetém pas regjistrimit té tij né Regjistrin e Agjentéve té mbajtur nga MAPAS-i.
MAPAS-i e pércakton ményrén dhe procedurén e dhénies sé provimit pér agjenté dhe ményrén dhe procedurén e regjistrimit
té personit né Regjistrin e Agjentéve. Gjaté vitit 2024, nuk u organizua asnjé provim pér agjenté pér shkak t&¢ moszbatimit té
prokurimit té pérbashkét publik té institucioneve shtetérore pér pérzgjedhjen e personit juridik té autorizuar qé zhvillon teknikisht
provimin.

Gjaté vitit 2023 jané regjistruar gjithsej 37 agjenté, nga té cilét 29 agjenté né SAVA, 8 agjenté né TRIGLAV. Riregjistrimi*® éshté
béré pér njé agjent t&€ TRIGLAVIT. Gjithashtu éshté béré rinovimi vjetor i regjistrimit” pér njé agjent né SAVA. Gjaté vitit 2023,

% Rriregjistrimi i agjentit pér njé shoqéri pensionale béhet pér agjentin qé mé paré ka qené agjent aktiv i shoqérisé tjetér pensionale.
%7 Nga dhjetori i vitit 2023, u shfuqizua detyrimi i shoqérisé pensionale pér té rinovuar ¢do vit regjistrimin e agjentéve 75
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gjithsej 6 agjentéve iu éshté ndérpreré statusi i agjentit, nga té cilét 4 agjenté t&¢ SAVA-s dhe 2 agjenté té KB Prvo. Njé pasqyré e
numrit dhe vlerave mesatare té statuseve té agjentéve té regjistruar, té rinovuar dhe té pérfunduar nga viti 2019 deri né vitin 2024
pér shoqéri pensionale éshté dhéné né Grafikun 7.1. Mund té theksohet se numri i agjentéve té regjistruar né té gjitha shoqérité
pensionale né vitin 2024 éshté shumé I cogél sepse né vitin 2024 nuk jané organizer provimet pér agjenté.

Grafiku 7.1. Numri i statuseve té regjistruara®®, té rinovuara dhe té ndérprera té agjentéve sipas viteve dhe shoqérive pensionale
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Grafiku 7.2 Numri i agjentéve qé kané nénshkruar kontrata pér anétarésim né FDP dhe numri mesatar i kontratave pér agjent
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Pér sa i pérket numrit té kontratave pér anétarésim né fondet e detyrueshme pensionale, té cilat jané lidhur nga agjentét
qé nga fillimi i punés sé sistemit, nga Grafiku 7.2. mund té vérehet se mé sé shumti agjenté, té cilét mesatarisht kané lidhur mé
sé shumti kontrata pér anétarésim, ka né vitin 2005, duke qené se ky ishte fillimi i sistemit dhe deri mé 31.12.2005, ishte afati i
fundit qé anétarét vullnetaré té zgjidhnin nése do t'i bashkoheshin sistemit me dy shtylla dhe té nénshkruajné kontraté. Né vitet e
ardhshme, numri i agjentéve qé lidhin kontrata éshté né rénie té vazhdueshme nga viti né vit, dhe né té njéjtén kohé numri mesatar
i kontratave té lidhura pér agjent éshté né rritje deri né vitin 2011. M& pas, deri né vitin 2014, numri mesatar i kontratave té lidhura
pér agjent ka réné ndjeshém. Né vitet e ardhshme, numri i agjentéve qé kané lidhur kontrata dhe numri mesatar i kontratave té
lidhura pér agjent mbeten péraférsisht né té njéjtin nivel. Né vitin 2019, kur filloi aktivitetin shoqéria e treté pensionale, ka sérish
rritje té numrit té agjentéve qé kané lidhur kontrata si dhe rritje minimale t& numrit mesatar té kontratave té lidhura pér agjent
krahasuar me vitin 2018. Rritja e numrit mesatar té kontratave té lidhura pér agjent vazhdon edhe né katér vitet e fundit mé sé
shumti pér shkak té rritjes sé numrit mesatar té kontratave té lidhura pér agjent né TRIGLAV. Sa i pérket numrit té agjentéve qé
kané lidhur kontrata né vitin 2023, ka njé rritje té lehté né SAVA dhe KB e Paré, dhe njé rénie né TRIGLAV. Né vitin 2024, numri
mesatar i kontratave té lidhura pér agjent mbetet pothuajse né té njéjtin nivel me vitin 2023. Ndérkohé, numri i agjentéve qé lidhén
kontrata né vitin 2024 mbetet né té njéjtin nivel me vitin e kaluar edhe pér agjenté qé kané lidhur kontrata né SAVA, ndérsa te KB
Prvo dhe TRIGLAV ka njé rénie.
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