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| FIALE HYRESE

Me pérfundimin e vitit 2025 pérmbyllen dy dekada té funksionimit té sigurimit pensional me
financim kapital né Republikén e Magedonisé sé Veriut. Rezultatet dhe gjendjet kryesore né
sistem jané paraqgitur né Raportin pér gjendjet né sigurimin pensional me financim kapital né
vitin 2025 té Agjencisé pér mbikeqgyrje té financimit kapital té sigurimit pensional — MAPAS.
Raporti pérmban pérshkrimin e karakteristikave té sigurimit
pensional me financim kapital, t& dhéna pér sigurimin pensional
me financim kapital, vlerésim té zbatimit té rregulloreve né
fushén e sigurimit pensional me financim kapital dhe té dhéna
té tjera me réndeési pér kété sigurim deri né fund té vitit 2025.

Gjaté vitit 2025, mjetet e pérgjithshme té fondeve pensionale
té detyrueshme u rriten pér 1565% dhe arritéen né 188,34
miliarde  denaré.  Njékohésisht, mjetet e  pérgjithshme
té fondeve pensionale wullnetare realizuan nje rritje  té
ngjashme prej 1584% dhe arritén né 506 miliardé denare.
Si rezultat i késaj, pjesémarrja e mjeteve té pérgjithshme té fondeve pensionale té shtyllés sé
dyté dhe té treté ne BPV u rrit dhe né vitin 2025 arriti né 18,53%, prej té cilave 18,04% i
referonen fondeve pensionale té detyrueshme, ndérsa 0,48% fondeve pensionale vullnetare.

Neévitin 2025 vazhdoi edhe rritja e pérfshirjes sé popullsisé ne shtyllén e dyté, me pothuajse té njgjtén
dinamiké sinévitin paraprak. Numriianétaréve urrit pérrreth 3% né krahasim mevitin 2024, me ¢'rast
pérfshirjaarritiné 79% te popullsisé sé pergjithshme aktive. Edhe né shtyllen e treté rritja e pérfshirjes
sé popullsisé vazhdoi me té njgjtén dinamike si né vitin e kaluar dhe u rrit pér rreth 7% krahasuar me
vitin paraprak. Megjithaté, pjesémarrja mbetet relativisht e ulét, perkatésisht rreth 4,5% e popullsisé
aktive née shtet ka llogari individuale vullnetare ose llogari profesionale né fond pensional vullnetar.

Gjaté vitit 2025, né fondet pensionale té detyrueshme u transferuan kontribute né vleré
prej rreth 17,48 miliarde denarésh, gé paraget rreth 1,67% té BPV-sé. Né fondet pensionale
vullnetare u paguan rreth 625,06 milioné denare, pérkatésisht rreth 0,06% té BPV-se.

Struktura e investimeve té fondeve pensionale té detyrueshme mé 371.12.2025 nuk tregon
ndryshime té konsiderueshme né krahasim me gjendjen né fund té vitit 2024. Portofoli investues i
fondeve pensionale té detyrueshme vazhdon té jeté i orientuar né ményré dominante drejt letrave
shtetérore me vleré vendore, té cilat marrin pjesé me 63,74% né mjetet e pérgjithshme. Njé pjeseé mé
e vogél e mjeteve éshté investuar né aksione vendore (1,45%), depozita né banka vendore (1,08%)
dhe pjesemarrje né fonde investuese vendore (0,57%). Njékohésisht, i konsiderueshém éshté edhe
pjesemarrja e investimeve jashté vendit, e cila né krahasim me vitin paraprak eshté rritur pér njé
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piké pergindjeje dhe arrin ne 30,98%. Pjesa mée e madhe e kétyre investimeve i referohet fondeve
investuese té huaja (25,46%), ndérsa pjesémarrje meé té vogél kané investimet né aksione té huaja
(3,36%), obligacione shtetérore té huaja (2,02%) dhe letra shtetérore afatshkurtra té huaja (0,14%).

E ngjashme éshte edhe struktura e investimeve te fondet pensionale vullnetare. Obligacionet
shtetérore vendore kané pjesemarrjen mé té madhe prej 58,84%, gé paraget rritje prej tre pikésh
pérgindjeje krahasuar me vitin paraprak. Njé pjesé me e vogel e mjeteve eshté investuar né aksione
vendore (4,04%), depozita né banka vendore (3,21%) dhe fonde investuese vendore (1,36%), me ¢'rast
te depozitat dhe aksionet vendore vérehet ulje né krahasim me vitin 2024. Investimet jashte vendit
mbeten pothuajse té pandryshuaradhearrijne né 31,44%, me ¢ rast pjesémarrjen me te madhe e kané
investimet né fonde investuese té huaja (24,24%), ndérsa njé pjesé mée e vogel né aksione té huaja
(4,09%), obligacione shtetérore té huaja (2,97%) dhe letra shtetérore afatshkurtra té huaja (0,14%).

Sa | pérket kthimeve, né vitin 2025 éshté evidentuar njé rritje e moderuar e kthimit vjetor né vleré
nominale si te fondet pensionale té detyrueshme ashtu edhe te fondet pensionale vullnetare
pér periudhéen shtatévjecare 2019-2025. Megjithaté, rritja e kostove té jetesés vazhdon té keté
ndikim té konsiderueshém mbi kthimet né vleré reale. Né nivel té shtyllés sé dyté, kthimi mesatar
vjetor né periudhén e permendur ishte 5,51% né vleré nominale dhe 0,16% né vleré reale, ndérsa
te shtylla e treté, kthimi mesatar vjetor ishte 5,69% né vlere nominale dhe 0,33% né vleré reale.

Kursimi pensional éshté investim afatgjaté, ndérsa MAPAS do té vazhdojé té kontribuojé né
forcimin e vazhdueshém té kursimeve individuale pérmes sigurimit té menaxhimit té€ rrezigeve gé u
kanosen mjeteve, pensioneve dhe kompensimeve pensionale té anétaréve té fondeve pensionale,
si dhe reputacionit té sistemit, dhe reduktimit té tyre ne nivelin mé te ulét té mundshem.

Njekohesisht, duke pasur parasysh zhvillimin intensiv teknologjik dhe transformimin
digjital té sektorit financiar, MAPAS do té vazhdojé té mbeéshteseé proceset e modernizimit
dhe avancimit té shérbimeve té shogérive pensionale, si dhe transformimin e vet
digjital, me géllim thjeshtimin dhe pérmirésimin e funksionit rregullator dhe mbikeqgyres.

Siinstitucionrregullator dhe mbikégyres, MAPAS edhe mé tej do té veprojé né perputhje me misionin
e tij dhe do t'i orientojé aktivitetet e veta drejt avancimit té vazhdueshém té sigurimit pensional me
financim kapital, duke ndjekur parimet dhe standardet e praktikés ndérkombétare mbikeqgyrése,
té njohura dhe té konfirmuara nga Organizata Ndérkombétare e Mbikeqgyrésve Pensional (I0OPS).

Kryetar i Késhillit té Ekspertéve,
Remzi Bajrami
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| MAPAS, MISIONI DHE VIZIONI

Agjencia pér mbikéqyrje té financimit kapital té sigurimit pensional = MAPAS éshte institucion
rregullator dhe mbikeqgyrés i themeluar me gellim gé té kujdeset pér interesat e anétaréve dhe
anetaréve té pensionuar té fondeve pensionale dhe té nxisé zhvillimin e sigurimit pensional me
financim kapital. Eshté themeluar né korrik té vitit 2002. Ka cilésiné e personit juridik me autorizime
publike, té pércaktuara me Ligjin pér sigurim pensional té detyrueshém me financim kapital dhe
me Statutin. Pér punén e saj pérgjigjet para Kuvendit té Republikés seé Magedonisé sé Veriut.

MAPAS éshté pérgjegjése pér leshimin, térhegjen dhe hegjen e licencave pér themelimin
e shogérive pensionale, licencave pér ushtrimin e veprimtarisé — Administrimin e fondeve
pensionale dhe pér leshimin, térhegjen dhe shfugizimin e miratimeve pér Administrimin
e fondeve pensionale té detyrueshme dhe vullnetare. Ajo kryen mbikégyrje mbi punén e
shogérive pensionale, té fondeve pensionale té detyrueshme dhe vullnetare, si dhe té ruajtésve
té pasurisé dhe té menaxheréve té huaj té mjeteve. MAPAS, gjithashtu, promovon, organizon
dhe nxit zhvillimin e sigurimit pensional me financim kapital né RMV, né bashkepunim me
Ministriné e Punés dhe Politikes Sociale dhe zhvillon vetédijen e publikut pér géllimet dhe
parimet e shogeérive pensionale dhe té fondeve pensionale té detyrueshme dhe vullnetare, pér
pérfitimet nga anétarésimi né fond pensional té detyrueshém dhe/ose vullnetar, duke pérfshiré
edhe géllimet, parimet dhe pérfitimet nga pjesemarrja né skemé pensionale profesionale, pér
te drejtat e anétaréve té fondeve pensionale té detyrueshme dhe vullnetare dhe pér céshtje
té tjera lidhur me sigurimin pensional me financim kapital. MAPAS miraton akte né pérputhje
me ligjet nga fusha e sigurimit pensional me financim kapital, si dhe udhézime profesionale,
doracake dhe té ngjashme, lidhur me sigurimin pensional me financim kapital dhe nxit miratimin
e ligjeve dhe akteve té tjera lidhur me shogérité pensionale dhe fondet pensionale gé ato
SHAministrojné. Gjithashtu, MAPAS bashképunon me institucionet relevante né RMV dhe jashté
vendit me gellim gé té sigurojé kontroll efikas té sigurimit pensional me financim kapital né RMV.

Me Agjenciné pér mbikegyrje té financimit kapital té sigurimit pensional udhéheq
Késhilli 1 Ekspertéve, i pérberé nga kryetari i Késhillit dhe katér anétare, si vijon:

Remzi Bajrami — kryetar,

Pranvera Suma — anétare e angazhuar profesionalisht,
Darko Sazdov — anétar i angazhuar profesionalisht,
Borce Bozhinoski — anétar i jashtém,

Marina Makenaxhieva — anétare e jashtme.

Né seancen e mbajtur mé 14 maj 2025, Kuvendi | Republikés sé Magedonisé sé Veriut miratoi
vendim me té cilin Remzi Bajrami u zgjodh kryetar i Keshillit té Ekspertéve. Deri né zgjedhjen e
tij, kryetar i Késhillit té Ekspertéve ishte Maksud Ali. Mé pas, né seancén e mbajtur mé 16 dhjetor
2025, Kuvendi i Republikés sé Magedonisé sé Veriut miratoi vendim me té cilin Pranvera Suma
u zgjodh anétare e Késhillit té Ekspertéve. Mé pare, anéetar i Keshillit té Ekspertéve ishte Mentor
Jakupi.
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Misioni I MAPAS-it eshté té mbrojé interesat e anétaréve dhe té anétaréve té pensionuar té
fondeve pensionale dhe té nxisé zhvillimin e sigurimit pensional me financim kapital, pér dité
pensionimi mé teé sigurta.

Vizioni i MAPAS-it éshté té njihet si institucion i pavarur, profesional dhe transparent, i cili e
mbron dhe e avancon sigurimin pensional me financim kapital.

Agjencia pér mbikéqyrje té financimit
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1 Pasqyre e shkurtér e gjendjeve
dhe trendeve botérore ne fushéen
pensionale me theks né sigurimin
pensional me financim kapital
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1. Pasqyré e shkurtér e gjendjeve dhe
trendeve botérore né fushén pensionale me

theks né sigurimin pensional me financim
kapital

Pas rénies sé shénuar né vitin 2022, mjetet né fondet pensionale shénuan sérish rritje né vitin
2023, ndérsa trendi i rritjes vazhdoi edhe né vitin 2024, ku rritja mesatare né vendet anétare té
OECD-se ishte 7,1%. Né fund té vitit 2024, mjetet né sistemet pensionale arritén nivel rekord
prej 69,8 trilione USD né vendet anétare t€ OECD-se&, ndérsa né vendet gé nuk jane anétare té
OECD-se ato arriten né 2,9 trilioné USD. Rritja e mjeteve pensionale né vitin 2024 pérfagéson
njé trend té pérhapur gjerésisht pothuajse né té gjitha vendet e analizuara. Ndér vendet anétare
te OECD-se, rritja me e larte e mjeteve éshte shénuar né Turgi, vendet baltike dhe Gregj, ku rritja
e mjeteve ka tejkaluar 20% né vlere nominale né valutén vendase. Rritje té mjeteve mbi 20% née
vitin 2024 éshté evidentuar edhe né pothuajse njé té tretén e vendeve té analizuara gé nuk jané
anétare té OECD-sé.

Rritja e vlerés sé mjeteve pensionale né vitin 2024 kryesisht i atribuchet normave pozitive
nominale té kthimit nga investimet. Pér té dytin vit radhazi, fondet pensionale shénuan fitime
nga investimet, duke realizuar norma pozitive nominale té kthimit pothuajse né té gjitha vendet e
analizuara. Norma mesatare nominale e kthimit ishte 9,1% te fondet pensionale né vendet anétare
té OECD-sé dhe 11,7% te fondet pensionale né vendet gé nuk jané anétare té OECD-sé. Kthimet,
né pjesen mé té madhe, ishin mbi mesataren e tyre afatgjaté. Fondet pensionale me ekspozim mé
té madh ndaj investimeve né aksione realizuan fitime mjaft t&€ mira nga investimet né vitin 2024,
té nxitura nga lévizjet pozitive ne tregjet globale te kapitalit. Tregjet globale té aksioneve realizuan
kthime pozitive, té nxitura nga rritja ekonomike gé tejkaloi pritjet, si dhe té mbeshtetura me te
nga rezultatet e mira té kompanive té médha teknologjike té listuara né bursé né SHBA. Normat
nominale té kthimit té fondeve pensionale né pjesén mé teé madhe té vendeve té analizuara tejkaluan
inflacionin, megjithése mesatarja ne vendet gé nuk jané anétare té OECD-sé (1,2%) ishte me e ulét
krahasuar me vendet anétare té& OECD-sé (5%), pér shkak té normave mé té larta té inflacionit.

Gjate vitit 2025 u diskutua edhe pér investimet infrastrukturore té fondeve pensionale. Né
kushtet e detyrimeve afatgjata, projektet infrastrukturore njihen si njé klasé e pérshtatshme
aktivesh pér shkak té fluksit té tyre relativisht té géndrueshem dhe té parashikueshém té
mjeteve monetare. Mé sé shpeshti, kéto investime orientohen drejt sektoréve si transporti,
energjetika, telekomunikacioni dhe infrastruktura komunale, té cilét kané rol té réndésishém pér
zhvillimin ekonomik. Diskutohen modele té ndryshme investimi, si investimet e drejtpéerdrejta,
investimet permes fondeve té kapitalit privat dhe partneritetet publiko-private. Njekohésisht,
theksohet se investimet infrastrukturore, pérvec mundesisé pér diversifikim dhe kthime mé

té larta, mbartin edhe rrezige te caktuara, vecanérisht né aspektin e jolikuiditetit, pasigurise
rregullatore dhe kompleksitetit té strukturave kontraktore. Sfidé shtesé paraget edhe vlerésimi
I kétyre aktiveve, i cili shpesh bazohet né modele dhe supozime. Shumé e réndesishme éshté
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nevoja pér transparence mé té madhe dhe standardizim né raportim. Mungesa e pérkufizimeve
dhe taksonomive té unifikuara pér investimet infrastrukturore e kufizon krahasueshmeriné e té
dhénave ndérmjet vendeve. Investimet infrastrukturore mund té kontribuojné ne diversifikim
mé té madh dhe géndrueshmeri mé té larté té portofoleve pensionale, nése mbéshteten nga
njé kornizeé e pérshtatshme rregullatore, menaxhim efikas i rrezigeve dhe mbikéqyrje adekuate.

Sistemet pensionale né bote zhvillohen né forma té ndryshme, varésisht nga karakteristikat
socio-ekonomike dhe demografike té shteteve, zakonet kulturore té popullsiseé dhe niveli
I edukimit financiar dhe gatishmeérise pér kursim pér pension. Né kushte moderne, hartuesit
e politikave gjithnjé e me shume orientohen drejt diversifikimit té burimeve té té ardhurave
né plegeri pérmes kombinimit té modeleve té ndryshme té financimit dhe peérllogaritjes sé
pensioneve. Né keté drejtim, sistemet publike té financuara né ményré aktuale dhe sistemet
private té financuara me kapital konsiderohen si mekanizma komplementare gé sé bashku
kontribuojné né stabilitet dhe siguri mé té madhe té té ardhurave pensionale. Kéto sisteme
ofrojné zgjidhje te ndryshme pér pérmbushjen e objektivave baze té sigurimit pensional dhe
kané kapacitet té ndryshém pér pérballimin e rrezigeve me té cilat pérballen individét gjaté
ciklit jetésor, si rreziku | jetégjatésise, inflacioni, papunésia apo krizat ekonomike. Pér kétée
arsye, sfida kryesore pér cdo shtet éshte vendosja e njé ekuilibri té péershtatshem ndérmjet
komponentéve té ndryshém té sistemit pensional, né menyré ge ai té jeté financiarisht i
gendrueshem, shogerisht i drejte dhe i péershtatshem ndaj ndryshimeve demografike dhe
ekonomike né te ardhmen. Pér té pérmbushur funksionet e tij bazé — sigurimin e té ardhurave
dhe siguriné sociale né plegéri — sistemi pensional duhet njekohésisht té jete fiskalisht i
pérballueshem né afat té shkurtér, i géndrueshém né afat te mesem dhe i afté né afat té gjaté
te sigurojé nivel té péershtatshém te té ardhurave pensionale. Pérvojat deri mé tani tregojne se
nuk ekziston njé model universal i sistemit pensional gé mund té aplikohet njesoj me sukses
né té gjitha vendet. Pérkundrazi, shtetet krijojné kombinime té ndryshme té mekanizmave pér
financim, pérllogaritje dhe pagesé té pensioneve, né perputhje me specifikat e tyre ekonomike,
institucionale dhe sociale. Né praktikén bashkékohore, pjesa mé e madhe e sistemeve pensionale
jané té organizuara si sisteme me shumeé shtylla, me géellim shpérndarjen dhe uljen e llojeve té
ndryshme té rrezigeve. Zakonisht, kjo strukture pérfshin tre shtylla baze: shtylla e paré — sigurimi
| detyrueshem shtetéror pensional i bazuar né financim aktual, shtylla e dyté — sigurimi pensional
I detyrueshém me financim kapital dhe shtylla e trete — sigurimi pensional privat vullnetar. Me
keté strukturé mundesohet kombinimi i sigurisé sociale gé e ofron shteti me pérfitimet nga
kursimi afatgjaté dhe investimi i mjeteve né tregjet financiare. Né dekSHAat e fundit, vecanérisht
né kushte té plakjes sé pérshpejtuar té popullsise, uljes seé normés se natalitetit dhe dinamikes
sé ndryshueshme té tregut té punes, shumé vende po zbatojné reforma té orientuara drejt
forcimit té gendrueshmeérisé sé sistemeve pensionale. Kéto reforma synojné té sigurojné
stabilitet me te mSHAh financiar té sistemeve, por edhe nivel té pershtatshem té té ardhurave
pér pensionistéet e ardhshém, té pérshtatura me sfidat moderne ekonomike dhe demografike.

Sipas analizave te reformave kryesore pensionale té zbatuara ose té miratuara né periudhén

nga viti 1995 deri né fund té vitit 2025, né sistemet e bazuara né solidaritet gjeneracional
(pay-as-you-go), shumé vende kané ndérmarré masa té orientuara drejt permirésimit té
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gendrueshmerisé financiare dhe fiskale té sistemeve pensionale. Né dekSHAat e fundit, proceset
reformuese jané fokusuar kryesisht né pérshtatjen e parametrave té sistemeve pensionale
me ndryshimet demografike dhe ekonomike. Njé nga masat mé té pérdorura éshté rritja e
normave té kontributeve né sistemet e solidaritetit gjeneracional, e cila éshté zbatuar né rreth
89 vende (mes té cilave shembuj té fundit jané Koreja e Jugut, Kazakistani dhe Ruanda). Perveg
késaj, nje numer i konsiderueshém shtetesh jané orientuar drejt rritjes graduale té moshés sé
pensionimit, si pérgjigje ndaj rritjes sé jetégjatesisé dhe plakjes sé popullsisé. Reforma té tilla
jané futur né 68 vende (mes té cilave Kina, Danimarka dhe Republika Ceke). Gjithashtu, né shumé
vende jané zbatuar ndryshime né formulat e llogaritjes sé pensioneve, si dhe né indeksim, me
gellim kufizimin e kostove afatgjata fiskale dhe peérmirésimin e géndrueshmeérise sé sistemeve.
Masa te tilla jane ndérmarré ne 70 vende (mes té cilave Kuba, Emiratet e Bashkuara Arabe dhe
Republika Ceke). Né té njejtén kohe, shume shtete po zbatojné politika pér nxitjen e géndrimit
mé té gjaté né tregun e punés, gjé ge pritet té keté ndikim pozitiv né nivelin e pensioneve
te ardhshme. Pérveg¢ reformave parametrike, gjithnje e mé shumé vémendje i kushtohet
zgjerimit té pérfshirjes sé popullsisé né sistemet pensionale, si dhe nxitjes sé pageses sé rregullt
te kontributeve. Né drejtim té sigurimit té té ardhurave té pérshtatshme pas pensionimit,
po forcohet ndjeshém edhe roli i sigurimit pensional me financim kapital dhe privat. Kjo
realizohet pérmes krijimit té fondeve té reja private pensionale, si dhe pérmes reformave dhe
masave té orientuara drejt pérmirésimit té funksionimit, transparences dhe efikasitetit té tyre.

Indikatorét kryesoré gé reflektojné réndesiné e sistemeve pensionale jané pérfshirja e popullsisé
dhe niveli I mjeteve pensionale né sistemet pensionale. Pas rénies sé vérejtur né vitin 2022,
mjetet né fondet pensionale pérséri shénuan rritje né vitin 2023, ndérsa trendi i rritjes vazhdoi
edhe né vitin 2024, ku rritja mesatare né vendet anétare té OECD-sé ishte 7,1%. Né fund te
vitit 2024, mjetet né sistemet pensionale arritén nivel rekord prej 69,8 trilione USD né vendet
anéetare té OECD-sé, ndérsa né vendet jo-anétare te OECD-sé arritén 2,9 trilioné USD. Rritja
e mjeteve pensionale né vitin 2024 paraget njé trend té gjeré né pothuajse té gjitha vendet e
analizuara. Ndér vendet e OECD-sg, rritja me e larté éshté sheénuar né Turgi, vendet baltike dhe
Greqi, ku rritja ka tejkaluar 20% né vleré nominale né monedhén vendore. Rritje mbi 20% né
vitin 2024 éshté evidentuar edhe né pothuajse njé té tretén e vendeve jo-anétare té OECD-sé.

Krahasimi i madhésisé sé mjeteve té pensioneve private né raport me ekonoming, té& shprehur
pérmes BPV-sé&, jep njé pasqyré mé té miré té rendésisé relative té segmentit privat pensional né njé
vend. Pjesémarrja e mjeteve pensionale né BPV né vitin 2024 né shumicén e vendeve té zgjedhura
eshte paragitur né Grafikun 1.1. Madhésia e mjeteve té sistemeve private pensionale ndryshon
nga vendi né vend, gjé ge lidhet me fillimin e ndryshém té krijimit té sistemeve, nése pérfshirja né
planin pensional eéshté e detyrueshme apo vullnetare, si dhe me rezultatet investuese. Vendet me
nivelin me té larté té mjeteve zakonisht jané ato me fonde ose plane pensionale té detyrueshme.
Per shembull, né Islandé dhe Zvicér, ku punedhéneésit jané té obliguar té ofrojné plane profesionale
pensionale pér punonjésit e tyre, planet pensionale zotérojné mjete né vleré prej 191% dhe 167%
te BPV-sé. Ne Danimarke dhe Holandé, ku punédhénésit jané té obliguar té marrin pjesé né plane
pensionale sipas marréveshjeve né nivel industrie ose sektori, niveli i mjeteve éshté gjithashtu
| larté né raport me BPV-né. Vendet me plane vullnetare ose meé té reja pensionale kané nivele
mé te uléta té mjeteve, me disa pérjashtime té réndesishme si SHBA. Né SHBA, ku kursimet pér
pension jané zhvilluar prej dekadash, mjetet pensionale perbéjné mé shumeé se 70% té té gjitha
mjeteve pensionale né vendet anétare te OECD-sé. Né vende té tjera me plane vullnetare ose
te futura sé fundmi, si Gregia, Hungaria dhe Turgia, mjetet pensionale jané ende té kufizuara.
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Grafiku 1.1. Mjetet totale pensionale, sipas vendeve, 2024 (né % té BPV-sé)

Fondet pensionale

Vende anétare té zgjedhura té OECD-sé Vende jo-anétare té zgjedhura té OECD-sé
B 20 = 224
Danimarka [ 2064 | Namibia T
Islanda 1913 Singapori F——————— 90
2vicra 1663 Malajzia =——————— &5
Kanada | — {57,) Botsvana — %0
SHBA —— 1533 Hong Kongu [P 20
Hnland_a {2 Lesoto f—3 #16
Australia —— 1 Malta e
Suedia E————— 1153 Kosova F—=1 310
Mbretéria e Bashkuar ——— 754 Urogusi h
B ———— " Kroacia —= 296
Frnlam{a_ — 69,3 Yhamajka i
K mRi‘h — 472 = Brazili ——— u3
Zelalr’lfjae:a: —  Maldivet /=—=1 28
Koreja e Jugut [ 318 Magedonia enﬁm -
jika [ lalavi == 17.1
?:L%I:_:: e zz:zs Kazakistani == 17.0
Kolumbia === 241 Papqa Gulne_abe Re == 169
Ifanda == 2,2 Republika Dommlkar!e == 157
Letonia [ 243 Kenia == 13.7
Meksika [ 221 India = 135
Estonia fm=m 18,0 Bullgaria =3 13.1
Sliovakia = 162 Makao =3 116
Portugalia == 129 Tajlanda =2 108
Franca = 129 Armenia = 107
Lituania == 122 Peru =1 99
Italia = 11,7 Surinami = 97
Spanja = 10,6 Rumania =3 88
Norvegjia = 10,1 Nigeria =3 &1
Polonia = 84 Zimbabveja =3 72
Gekia = 7.8 Gjeorgjia = 65
Austria = 7.2 Indonezia = 65
Sllovenia = 7,1 Maroku =1 58
Gjermania [ 64 Hondurasi p 38
Hungaria @ 48 Zambia B 32
Turgia p 28 Kina p 27
Luksemburgu p 1.6 Guajana p 20
Gregia |11 Mozambik p 14, ! | ) ) |
0 20 40 60 80 100 120 140 160 180 200 220 240 0 20 40 60 80 100 120

Rritja e vlerés sé mjeteve pensionale né vitin 2024 kryesisht i atribuohet normave pozitive
nominale té kthimit nga investimet. Per té dytin vit rSHAhazi, fondet pensionale shénojné
fitime investuese, ku u realizuan norma pozitive nominale té kthimit né pothuajse té gjitha
vendet e analizuara. Norma mesatare nominale e kthimit ishte 9,1% te fondet pensionale
né vendet anétare té OECD-seé dhe 11,7% te fondet pensionale né vendet joanétare
te OECD-se. Kthimet né pjesen mé té madhe ishin mbi mesataren e tyre afatgjatée.

Fondet pensionale me ekspozim mé té mSHAh né investime né aksione realizuan fitime
relativisht té mira investuese né vitin 2024, té nxitura nga lévizjet pozitive né tregjet globale
te kapitalit. Tregjet globale té aksioneve shenuan kthime pozitive, t& mbéshtetura nga
rritja ekonomike gé i tejkaloi pritjet, si dhe nga rezultatet e mira té kompanive té médha
teknologjike té listuara né SHBA. Indeksi botéror MSCI né vitin 2024 u rrit pér gati 20%.
Vlera e indekseve bursiere u rrit né pjesen mé té madhe te bursave né vendet anétare té
OECD-se, ku nder rezultatet mé té mira u shénuan né disa nga tregjet mé té médha (pér
shembull: 23,8% te indeksi S&P 500 né SHBA, 19,2% te Nikkei-225 né Japoni dhe 18,8% te
DAX ne Gjermani). Fondet pensionale ne fund té vitit 2024 mbanin njé pjesé mé té madhe té
aksioneve krahasuar me vitin paraprak, si rezultat i rritjes sé vlerés sé aksioneve né portofolet
e tyre ose péer shkak té rishpérndarjes aktive té mjeteve drejt investimeve née aksione.

Normat nominale té kthimit té fondeve pensionale né pjesén mé té madhe té vendeve
té analizuara e tejkaluan inflacionin, megjithése mesatarja te vendet joanétare té OECD-
sé (1,2%) ishte mé e ulét krahasuar me vendet anétare té OECD-sé (5%), pér shkak te
normave mé té larta té inflacionit. Fondet pensionale nuk arritén té realizojné kthime reale
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pozitive vetém ne 7 nga gjithsej 69 vende, pavaresisht normave pozitive nominale té kthimit,
té cilat nuk ishin té mjaftueshme pér té kompensuar inflacionin e larté (pér shembull:
Angola, Nigeria, Turgia dhe Zimbabve). Né Grafikun 1.2 jané paragitur normat nominale
dhe reale té kthimit investues té mjeteve pensionale ne dhjetor 2023 — dhjetor 2024, ne
vende té zgjedhura anétare té OECD-sé dhe vende té zgjedhura joanetare té OECD-se.

Grafiku 1.2. Norma nominale dhe reale e kthimit investues (IRR) e mjeteve pensionale, dhjetor 2023 - dhjetor 2024, né %
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Performancat investuese té fondeve pensionale né afat té gjaté jané me te réndesishme se
fitimet ose humbjet afatshkurtra, pasi fondet pensionale jané investitoré afatgjate. Luhatjet ne
rezultatet e investimeve jané té pashmangshme gjate jetés sé njé portofoli pensional. Fondet
pensionale kané realizuar fitime investuese né afat té gjate, duke kontribuar né rritjen nominale
te mjeteve té destinuara pér pension. Pavaréesisht disa viteve me rezultate té€ dobéta ose negative
investuese, si 2008, 2011, 2018 dhe 2022, kthimet reale né afat mé té gjaté (né 10, 15 dhe 20
vitet e fundit) kané gené pozitive né shumicen e vendeve. Fitimet relativisht té larta investuese
né vitin 2024 kontribuan né zbutjen e rezultateve negative té vitit 2022, megjithése ato nuk ishin
mjaftueshém té larta pér t'i kompensuar plotésisht né afat té shkurtér. Fitimet reale né vitin
2024 nuk ishin té mjaftueshme pér té kompensuar rezultatet negative té pesé viteve té fundit
né shumicen e vendeve anétare té OECD-sé (271 nga 33 vende), si dhe né mé shumé vende
joanéetare té OECD-sé (14 nga 30), duke pasur parasysh rénien e konsiderueshme né vitin 2022.
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Faktorét mjedisore, socialé dhe té geverisjes (ESG faktorét) jané céshtje kyce pér investimin dhe
menaxhimin e rrezikut té fondeve pensionale, ndérsa integrimi i tyre né kornizat rregullatore
té sistemeve pensionale né mbaré botén éshté relativisht i ri. ESG faktorét zhvillohen né
menyre dinamike dhe kané ndikime dhe rrezige té ndryshme né varési té vendit. Pikerisht per
kéte arsye, gjaté viteve té fundit kjo temé eshté diskutuar gjerésisht dhe né vitin 2019, 10PS,
né baze té hulumtimeve dhe analizave, ka pércaktuar udhézime péer mbikégyrje lidhur me
integrimin e ESG faktoréve né investime dhe né menaxhimin e rrezikut té fondeve pensionale.
Udhézimet nxisin mbikéqyrésit té sigurojné gé integrimi eksplicit i faktoréve socialé, etiké
dhe mjedisore né procesin e investimit dhe ne procesin e menaxhimit té rrezikut té jeté ne
pérputhje me detyrimin fiduciar t& menaxheréve dhe propozojné transparencé té shtuar dhe
publikim té kétyre faktoréve nga ana e menaxheréve té mjeteve pensionale. Kéto udhézime
jané jo detyruese dhe shérbejné si udhérréfyes pér mbikéqgyrésit pensionalé. Mbikéqyrésit
mund t'i zbatojné ato né pérputhje me strukturén e sistemit té tyre pensional dhe rregullativen.
Qé nga viti 2027, IOPS ka diskutuar edhe udhezime pér zbatimin gé ndihmojné mbikegyrésit
né vendet anétare té IOPS ne aplikimin e udhézimeve te mbikeqgyrjes lidhur me integrimin
e ESG faktoréve. Né vitin 2025, IOPS prezantoi kéto udhézime gé pérmbajné njé pasqyrée té
praktikave dhe rregullave té aplikuara nga organet mbikégyrése né sektorin pensional, si dhe né
sektoré té tjeré, té cilat mund té jené té dobishme pér integrimin e ESG faktoréve né proceset
investuese dhe né menaxhimin e rrezikut te fondet pensionale dhe skemat pensionale. Njé pjesé
e madhe e shembujve té pérmendur jané né pérputhje me udhézimet e IOPS, megjithése disa
praktika ndryshojne né nivelin e ashpeérsisé dhe konsistences. Qellimi i dokumentit nuk éshte
té vendosé udhézime té reja, por té ofrojé njé pasqyré té praktikave ekzistuese dhe zgjidhjeve
rregullatore me géllim lehtésimin e zbatimit té udhézimeve té IOPS né fushéen e ESG faktoréve.

Né vitin 2025 u diskutuan edhe investimet infrastrukturore té fondeve pensionale. Né kushte té
detyrimeve afatgjata, projektet infrastrukturore njihen si klasé e pérshtatshme asetesh pér shkak
te rrjedhés se tyre relativisht té géndrueshme dhe té parashikueshme té parase. Mé sé shpeshti,
kéto investime jané té orientuara né sektoré si transporti, energjetika, telekomunikacioni dhe
infrastruktura komunale, té cilet kané rol té réndésishém né zhvillimin ekonomik. Diskutohen
modele té ndryshme investimi, si investimet direkte, investimet pérmes fondeve té kapitalit
privat dhe partneritetet publiko-private. Njékohésisht, theksohet se investimet infrastrukturore,
pérve¢ mundésise pér diversifikim dhe kthime mé té larta, bartin edhe rrezige té caktuara,
vecanérisht né lidhje me mungeséen e likuiditetit, pasiguriné rregullatore dhe kompleksitetin e
strukturave kontraktuale. Njé sfidé shtesé eshté edhe vlerésimi | kétyre aseteve, i cili shpesh
bazohet né modele dhe supozime. Shumeé e réndésishme éshté nevoja pér transparencé
mé té madhe dhe standardizim né raportim. Mungesa e pérkufizimeve dhe taksonomive
té unifikuara pér investimet infrastrukturore e kufizon krahasueshmeriné e té dhénave midis
vendeve. Ne kéete drejtim, rekomandohet harmonizimi me standardet ndérkombétare dhe
pérfshirja e ESG faktoréve né procesin e investimit, me theks té vecanté né rreziget klimatike
dhe géndrueshmériné e projekteve. Investimet infrastrukturore mund té kontribuojné né
diversifikim mé té mSHAh dhe reziliencé té portofoleve pensionale, nése mbéshteten me
kornizé té pérshtatshme rregullatore, menaxhim efikas té rrezikut dhe mbikégyrje SHAekuate.

Né néntor 2025 u rishikuan udhézimet e IOPS pér vlerésimin mbikéqyrés té fondeve pensionale.
Ato pérbéjne njé kornizé té pérditésuar dhe té zgjeruar pér vlerésimin mbikéqyrés té fondeve
pensionale, me géllim pérmirésimin e cilésisé sé mbikégyrjes dhe forcimin e stabilitetit té
sistemeve pensionale. Dokumenti thekson rolin ky¢ té mbikegyrésve né sigurimin e sigurise
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sé mjeteve té anéetaréve, géndrueshmerisé sé skemave pensionale dhe ruajtjes sé besimit né
sektorin pensional. Né kushte té rritjes se volatilitetit té tregut, presioneve demografike dhe
strategjive gjithnjé e mée komplekse investuese, nevoja per mbikégyrje efikase t€ bazuar né rrezik
béhet vecanérisht e réndesishme. Udhézimet vendosin njé gasje sistematike ndaj vlerésimit
mbikégyres, gé pérfshin monitorim té rregullt dhe kontrolle té detajuara. Monitorimi i rregullt
nénkupton mbledhje dhe analizé té vazhdueshme té té dhénave financiare, investuese dhe
aktuare, me géllim identifikimin né kohe té rrezigeve potenciale. Kontrollet mundésojné vleresim
mé té thelluar té strukturés organizative, sistemeve té geverisjes, kontrollit té brendshém dhe
proceseve té menaxhimit té rrezikut. Vemendje e vecanté | kushtohet vleresimit té bordeve
drejtuese dhe aftésisé sé tyre pér té marré vendime té informuara dhe té pérgjegjshme né
interes té anetaréve. Kyce éshté zbatimi | gasjes sé bazuar né rrezik, ku burimet mbikégyrése
orientohen drejt subjekteve dhe fushave me potencialin me te larté té rrezikut. Né udhézime
identifikohen disa kategori rreziku, pérfshiré rrezikun investues, kreditor, té likuiditetit, operativ
dhe IT, si dhe rreziget e lidhura me ofruesit e jashtém te shérbimeve. Gjithashtu, theksohet
nevoja pér integrimin e rrezigeve klimatike dhe ESG né analizén mbikéqyrése, duke pasur
parasysh rendésiné e tyre né rritje. Po ashtu, theksohet roli i digjitalizimit dhe mjeteve analitike
né mbikeqgyrjen moderne. Perdorimi i sistemeve té avancuara pér perpunimin dhe analizén e té
dhénave mundéson monitorim mé efikas té trendeve dhe reagim mé té shpejté ndaj goditjeve
potenciale té tregut. Me kéto udhézime te rishikuara vendoset njé kornize moderne dhe fleksibile
pér mbikégyrje, e orientuar drejt njé mbikeqyrjeje proaktive, proporcionale dhe transparente,
me gellim sigurimin e stabilitetit dhe géndrueshmérise afatgjaté té fondeve pensionale.
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2. Struktura e sigurimit pensional
me financim kapital né Republikén e
Magedonise sé Veriut
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i i sistemit pensional

Sistemi pensional i Magedonisé pérfagéson njé sistem té kombinuar té€ sigurimit pensional publik,
té financuar sipas parimit té financimit rrjedhés, dhe té sigurimit pensional privat me financim
kapital. Sigurimi pensional me financim kapital bazohet né parimin e kapitalizimit té kontributeve
té paguara né emér dhe pér llogari té anétarit. Karakteristiké e ketij sigurimi eshté se mjetet
né té administrohen né menyré private dhe konkurruese nga shogerité pensionale. Tiparet e
rendésishme té sigurimit pensional me financim kapital jané e drejta pér zgjedhje personale,
e drejta per transferueshmeriné e mjeteve, si dhe sigurimi i njé niveli té larté transparence.

Ne RMV, né vitin 2025, ekzistojné katér shogéri pensionale, prej tée cilave tri
administrojné nga njé fond pensional té detyrueshém dhe nga njé fond pensional
vullnetar, ndérsa njé shogéri pensionale administron njé fond pensional vullnetar.

Sistemi  pensional  magedonas  eshte  pjesé e  sigurimeve  shogerore  te
Republikes sé Magedonisé se \Veriut (RMV) dhe ka strukturen e méposhtme:
Sigurimi né bazé té solidaritetit gjeneracional (i ashtuquajturi shtylla e paré),
Sigurimiidetyrueshém pensional mefinancimkapital (iashtuguajturishtyllaedyté),
Sigurimi vullnetar pensional me financim kapital (i ashtuguajturi shtylla e treté).

Kjo strukture éshté rezultat i reformes sé thelle té sistemit pensional, e cila éshté pérgatitur
gjate disa viteve, ndérsa korniza e saj ligjore eshté vendosur né vitin 2000. Ekzistojné katér
ligje dhe nje numer i mSHAh aktesh nénligjore ge e rregullojné sistemin pensional né RMV. Ato
jané: Ligji per sigurimin pensional dhe invalidor, Ligji pér sigurimin e detyrueshem pensional
me financim kapital, Ligji per sigurimin vullnetar pensional me financim kapital, Ligji per
pageséen e pensioneve dhe kompensimeve pensionale nga sigurimi pensional me financim
kapital, si dhe njé numeér i mSHAh aktesh nénligjore gé e rregullojné mé tej keté fushe.

Sistemi pensional né RMV ka njé histori té gjate ekzistence, perfshirje te gjeré té fugisé punéetore
dhe sigurim pensionesh pér personat e siguruar. Megjithate, ndryshimet socio-ekonomike né
RMV né fillim té viteve 90 ndikuan né sistemin pensional, i cili u pérball me véshtirési financiare ne
funksionimin e tij. Ato u shkaktuan nga levizjet e pafavorshme né ekonomi gé ndikuan né uljen e
numrit té té siguruarve aktive dhe né uljen e mbledhjes sé kontributeve, nga njéra ane, dherritjen e
numrit té pensionistéve, nga ana tjetéer. Shpenzimet pér pensione shenonin rritje te vazhdueshme.

Nje faktor tjetér me ndikim té forte né sistemin pensional éshte faktori demografik. Pérkatésisht,
plakja e popullsise, e cila éshté trend botéror, nénkupton gé njerézit jetojne gjithnjé e me gjaté
pér shkak té kushteve mé té mira té jetesés dhe shérbimeve shéndetésore mé té mira, ndérsa
njékohesisht zvogelohet numri i té lindurve, pérkatésisht i té rinjve. Si rezultat i ketij faktori,
pjesémarrja e personave te moshuar né popullsiné e pergjithshme éshté gjithnje e mé e madhe.

Kéto levizje demografike né sistemin pensional shkaktojné rritje té numrit té pensionistéve dhe
péerdorim me te gjate té pensionit, sidhe ulje te numrit té té siguruarve. Pér njé sistem me financim
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té vazhdueshem, shumé i réndésishem eshtée raporti midis té siguruarve dhe pensionistéve, pasi
me kontributet e té siguruarve aktualé paguhen pensionet e pensionistéve aktualé. Projektimet
aktuare, té bera gjaté pérgatitjes sé reformeés sé sistemit pensional, treguan se kéta faktore mund
te kené ndikim té mSHAh negativ né solvencén e Fondit te SPIMV-sé né afat té gjate, perkatésisht,
pa reforma, sistemi do té funksiononte me deficit té theksuar gé do té rritej shpejt dhe ndjeshém.

Me géllim te péerballimit té kétyre gjendjeve té pritshme, u realizua nje reforme e thellé e sigurimit
pensional dhe invalidor né vendin tone, me té cilén u vendos sistemi pensional me tre shtylla, me
ményré té kombinuar té financimit té pensioneve té ardhshme dhe me diversifikim té rrezigeve
demografike dhe ekonomike, me géllim sigurimin e njé pensioni té sigurt pér gjeneratat aktuale
dhe té ardhshme té pensionistéve dhe stabilitet afatgjaté financiar té sistemit pensional.

Shtylla e paré financohet mbi bazé té vazhdueshme (PAYG), gé do té thoté se me kontributet
e té siguruarve aktualé paguhen pensionet e pensionistéve aktualé. Kjo shtyllé funksionon mbi
parimin e pensioneve té péercaktuara, perkatésisht pérmes saj sigurohen pensione sipas njé
formule té pércaktuar paraprakisht pérllogaritjen e pensionit. Nga shtylla e paré paguhet njé pjesée
e pensionit té plegérise, pensionit invalidor, pensionit familjar, si dhe shuma mé e ulét e pensionit.

Shtylla e dyté dhe e trete pérfagésojné sigurim pensional me financim kapital, né té cilin behet
kapitalizimiikontributeveté paguaranéemerdhepérllogaritéanétarit. Kétodyshtyllafunksionojne
mbiparimin e kontributeve té pércaktuara, pérkatésisht né to niveliikontributit gé paguhet éshté
pércaktuar paraprakisht, ndérsa pensioni pércaktohet me vong, né varési té shumes sé akumuluar.
Nga shtylla e dyté paguhet njé pjesé e pensionit té plegérisé. Nga shtylla e treté sigurohet
mbrojtje financiare/kompensim gjaté plegérisé, invaliditetit dhe né rast té vdekjes sé té siguruarit.

Me vendosjen e sistemit pensional me shumeé shtylla si sistem i kombinuar nga sigurimi publik
me financim té vazhdueshém dhe sigurimi privat me financim kapital né RMV, pritet té sigurohet
stabilitet afatgjaté i sistemit dhe siguri né realizimin e té drejtave nga sigurimi pensional dhe
invalidor, pérmes pérfitimeve afatgjata pér individét gé marrin pjesé né sistemin pensional, pér
veté sistemin pensional, si dhe efekte shtesé ne ekonomi. Nga aspekti i individéve, sigurohet
mé shumé siguri né realizimin e pensionit gé financohet nga mé shumeé burime, duke bére
shpérndarje té rrezigeve. Njekohésisht, me reformén arrihet transparenceé dhe informim me |
mSHAR i anétaréve té fondeve pensionale. Reforma duhet té ¢ojé drejt njé sistemi pensional
solvent, si dhe rritje té kursimeve dhe nxitje té investimeve té popullsisé dhe rritjes ekonomike.
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2.2 Roli i sigurimit pensional

me financim kapital
né sistemin pensional

Sigurimi pensional me financim kapital dallon rrénjésisht nga sigurimi pensional i financuar
aktualisht si né piképamje té trajtimit dhe evidences seé kontributeve té paguara, ashtu edhe né
pikepamje te percaktimit dhe pageses sé pensionit. Né kété sigurim, cdo anetar ka njé llogari
individuale né té cilen evidentohen mijetet e tij dhe sigurohet njé lidhje e ngushte dhe vareési
midis vellimit té kontributeve té paguara dhe pensioneve te ardhshme gé do té realizojé secili
person. Kjo ményré e sigurimit bazohet ne parimin e akumulimit t€ mjeteve nga kontributet
né llogari individuale, té cilat mé tej investohen, dhe kthimi i realizuar nga investimet, i zbritur
pér shpenzimet e punés sé sistemit, i shtohet plotésisht mjeteve té akumuluara né llogarité
individuale. Pensioni i ardhshem varet nga mjetet e akumuluara né llogarine individuale dhe
nga jetegjatésia e pritshme né momentin e pensionimit, respektivisht periudha e pritshme
e shfrytézimit té pensionit. Eshté e réndésishme té theksohet se ky kursim pensional éshté
njé kursim afatgjaté, gjate té cilit ndodh njé rritje grSHAuale por e vazhdueshme e kursimeve,
pér shkak té sé cilés, né fillim, derisa i siguruari éshté i ri, kursimet jané té vogla, por né té
ardhmen, kur i siguruari té arrije moshén e pensionimit, kursimet behen dukshem mé te medha.

Karakteristike pér kété sigurim éshté se mjetet né te SHAministrohen né menyré private dhe
konkurruese, késhtu gé kontributet e paguara investohen nga ana e shogeérive pensionale té
licencuara dhe té specializuara gé SHAministrojné fonde pensionale. Né kété ményré, sigurohet gé
gellimet ekonomike té pércaktojné strategjiné e investimit, duke krijuar mundési pér maksimizimin
e kthimit té pérgjithshém né interes té anétaréve. Diversifikimi i rrezigeve té€ investimeve (pérfshiré
edhe diversifikimin ndérkombétar) éshté njé nga karakteristikat mé té rendésishme té kétij sistemi.

Me tej, vecori té réndésishme té sigurimit pensional me financim kapital jané e drejta e zgjedhjes
personale dhe iniciativa e personit individual. Té gjithé té punésuarve, para 1 janarit 2003, iu
dha mundeésia té vendosin nése do té pérfshihen né shtyllén e dyté té sistemit pensional dhe té
zgjedhin se né cilin fond pensional té detyrueshém déshirojné té anétarésohen, ndérsa té gjithé
personat e sapopunésuar pas 1 janarit 2003 patén mundésiné té zgjedhin njé fond pensional té
detyrueshem sipas zgjedhjes sé tyre personale. Gjithashtu, me ndryshimet e Ligjit pér sigurimin
pensional té detyrueshém me financim kapital nga dhjetori i vitit 2018, anétaréve té fondeve
pensionale té detyrueshme gé u pérfshiné vullnetarisht né shtyllen e dyté (té punésuar pér heré
té pare para 1.1.2003) dhe gé kané lindur para 1.1.1967, iu dha mundésia té zgjedhin té ndérpresin
ose té vazhdojné anétarésiné né shtyllén e dyte pensionale. Té gjithe personat e sapopunésuar pas
1 janarit 2019, te cilét né daten e gasjes ne sigurimin e detyrueshém pensional dhe invalidor jané
né moshé me té vogél se 40 vjec, kané mundésiné té zgjedhin njé fond pensional té detyrueshém
sipas zgjedhjes sé tyre personale. Pastaj, anétarésimi né fonde pensionale vullnetare éshté sipas
zgjedhjes personale té personit individual ose pérmes pjesémarrjes né njé skemé pensionale
profesionale, té financuar nga ana e punédhénésit ose nga ndonjé shogaté gytetarésh.
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Bartshméria (portabiliteti) e mjeteve eshté, gjithashtu, nje e drejté e rendésishme né nje
sistem teé sigurimit pensional me financim kapital. Te gjithé anétarét, e nje fondi pensional té
detyrueshem ose vullnetar, kane te drejten e kalimit nga njéri fond pensional né tjetrin, me ckat
transferohen edhe mjetete tyreté kursyera. Edhe nérast té pjesémarrjes né njé skemé pensionale
profesionale, personi ka té drejté, gjaté kalimit te njé sigurues tjetér, t'i transferojé mjetet e
kursyera ose né nje skemeé tjeter pensionale profesionale ose né njé llowari individuale vullnetare.

Sigurimi pensional me financim kapital ofron njé shkallé té larté té transparencés, gjée
ge perfageson njé nga karakteristikat e tij mé té rendésishme dhe njé risi té dobishme né
sistemin pensional. Shogérite kané detyrim ligjor gé, té paktén njé here né vit, t'i informojné
né formeé te shkruar anétarét dhe anetarét e pensionuar té fondit pensional mbi gjendjen e
mjeteve né llogarité e tyre individuale, duke u dorézuar té ashtuquajturén “zarf i gjelbér’, me
raportin per kursimin pensional. Zarfi i gjelbér, gjithashtu, permban té dhéna pér investimin e
fondit pensional, pér komisionet e llogaritura dhe pér kthimin e realizuar té fondit pensional.
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2.3 Institucionet né sigurimin

pensional me financim kapital

Institucionet gé& marrin  pjesé ne sistemin  pensional me tri  shtylla  jané:

. -Ministria e Politikes Sociale, Demografise dhe Rinisé —kompetente pér krijimin dhe
udhehegjen e politikés sé sigurimit pensional dhe invalidor dhe pér kryerjen e mbikeqyrjes
né zbatimin e ligjshmérisé se kétij sigurimi.

. MAPAS — Agjencia per mbikegyrje té financimit kapital té sigurimit pensional —
institucion rregullator dhe mbikegyrés ne sigurimin pensional me financim kapital. MAPAS
llogarit komision nga shogérite pensionale, i cili llogaritet si pérgindje nga kontributet
e paguara ne fondet pensionale. Pér periudhén nga 1.1.2025 deri me 30.11.2025, kjo
pergindje ishte 0,7%. Per periudhén nga 1.12.2025 deri me 31.12.2025, kjo pergindje ishte
0,6%.

. - Shogéria pensionale — shogeri aksionare, e themeluar nga institucione financiare
me kapital t&¢ madh dhe pérvojé, veprimtaria e vetme e sé ciles eshte administrimi i mjeteve
te fondeve pensionale. In sistemin pensional té reformuar ka mundési pér themelimin e tre
llojeve té shogérive: o Shogéri per Administrimin e fondeve pensionale té detyrueshme, o
Shogéri pér Administrimin e fondeve pensionale vullnetare, o Shogéri per administrimin e
fondeve pensionale té detyrueshme dhe vullnetare.

. Kujdestari i pasurisé sé fondit pensional — ruan né méenyre té sigurt mjetet e fondit
pensional né llogari té vecanté, teé ndara nga mjetet e shogerise.

. DAP — Drejtoria e té Ardhurave Publike —kryen vjeljen e centralizuar te kontributeve
dhe deri te Fondi i SPIMV-sé — Fondi i sigurimit pensional dhe invalidor i Magedonisé sé
Veriut i dérgon kontributet e pérgjithshme pér sigurim pensional dhe invalidor.

. Fondi i SPIMV-sé — Fondi i sigurimit pensional dhe invalidor i Magedonise se Veriut
béen shperndarjen e kontributeve pér sigurim pensional midis shtylles sé pare dhe shtyllés
sé dyte dhe ben bartjen e kontributeve dhe té dhénave pérkatéese pér anéetaret, né fondet
pensionale te detyrueshme té zgjedhura nga shtylla e dyté. Cdo shogéri ge Administron
fond pensional té detyrueshem ka detyrimin té paguajé komision mujor ndaj Fondi |
SPIMV-sé — Fondi i sigurimit pensional dhe invalidor i Magedonisé sé Veriut né vleré prej
0,1% nga ¢do kontribut | paguar né muajin paraprak née fondin pensional té detyrueshem
me té cilin Administron.

Shogéria pensionale eshté shogéri aksionare ge themelohet dhe punon né pérputhje me Ligjin
pér shogeritée tregtare dhe Ligjin pér sigurimin pensional de detyrueshem me financim kapital, ose
me Ligjin pér sigurimin pensional vullnetar me financim kapital. Shogéria pensionale themelohet
né bazé té lejes nga MAPAS — Agjencia péer mbikeqyrje té financimit kapital té sigurimit pensional
dhe Administron me fond pensional né bazé té aprovimit per Administrim me fond pensional.
Shogéria pér Administrimin e fondeve pensionale té detyrueshme themelohet dhe Administron
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vetem me fonde pensionale té detyrueshme, shogéria pér Administrimin e fondeve pensionale
vullnetare themelohet dhe Administron vetém me fonde pensionale vullnetare, ndérsa
shogéria pér Administrimin e fondeve pensionale té detyrueshme dhe vullnetare themelohet
dhe Administron me fonde pensionale té detyrueshme dhe me fonde pensionale vullnetare.
Shogéria pér Administrimin e fondeve pensionale té detyrueshme dhe vullnetare duhet té keté
kryekapital themelor né vlere prej sé paku 1,8 milioné euro né kundérvleré té denarit sipas
kursit té mesém té BPRMV — Banka Popullore e Republikés sé Magedonisé sé Veriut, shogéria
pér Administrimin e fondeve pensionale té detyrueshme duhet té keté kryekapital themelor
prej sé paku 1,5 milioné euro dhe shogéria pér Administrimin e fondeve pensionale vullnetare
duhet te keté kryekapital themelor prej sé paku 0,5 milioné euro. Né rast té rritjes se mjeteve té
fondit pensional té detyrueshém dhe/ose vullnetar me té cilin Administron shogéria pensionale,
shogeéria eshté e detyruar ta rrité kapitalin né pérputhje me dispozitat ligjore. Veprimtaria e
vetme e shogérisé pensionale éshté Administrimi | fondeve pensionale, pérfagésimi i tyre para
personave te treté dhe aktivitete gé rrjedhin direkt nga kryerja e punés pér Administrimin
e fondeve pensionale. Pergjegjesité dhe aktivitetet themelore té shogériseé pensionale jané:
anetarésimi, Administrimi i mjeteve, menaxhimi me rreziget dhe mekanizmat kontrollues pér
zbutjen e rrezigeve, Administrata dhe udheéhegja e evidencés, respektimi i akteve ligjore dhe
nénligjore, raportimi i rregullt i anétaréve, i publikut dhe i MAPAS — Agjencia pér mbikeqyrje
te financimit kapital té sigurimit pensional, pagesa e terhegjeve té programuara té anétareve
té pensionuar, etj. Shogéria pensionale punon né péerputhje me rregullat pér udhéhegje tée
miré korporative té shogerisé dhe ka detyrim fiduciar té punojé vetém né dobi te interesave tée
anétaréve dhe té anétaréve té pensionuar té fondit pensional me té cilin Administron, té cilin
duhet ta zbatojé me aplikimin e standardeve té larta te etikés dhe integritetit dhe pa konflikt
interesash. Pér kryerjen e kétyre funksioneve, shogeérité pensionale, né perputhje me ligjin,
llogarisin tre lloje komisionesh. (Mé shumé detaje pér komisionet ka né kapitujt 5.7 dhe 6.7.)

Fond pensional (i detyrueshém ose vullnetar) pérfagéson fond té hapur investues, gé
themelohet dhe punon né pérputhje me Ligjin pér fondet investuese, pérveg neése me Ligjin
pér sigurimin pensional té detyrueshem me financim kapital, ose me Ligjin pér sigurimin
pensional vullnetar me financim kapital, nuk éshté rregulluar ndryshe. Fondin pensional te
detyrueshem e pérbejné kontributet dhe mjetet e anétaréve, mjetet e anétaréve té pensionuar
dhe kthimet nga kontributet dhe mjetet e investuara, té zbritura pér komisionet gé llogariten
nga fondi pensional i detyrueshém. Fondin pensional vullnetar e pérbejne kontributet
vullnetare, té paguara né emeér dhe pér llogari té anétaréve, mjetet e anétaréve, mjetet e
anetaréve té pensionuar dhe kthimet nga kontributet dhe mjetet e investuara, té zbritura
pér komisionet gé llogariten nga fondi pensional vullnetar. Pronaré te fondit pensional jane
anetarét dhe anétarét e pensionuar té tij, ndérsa té drejtat e tyre individuale té pronésisé jane
te percaktuara nga vlera e mjeteve né llogarité e tyre. Mjetet e fondit pensional nuk mund
té jené lende e kérkesave, as mbi ato mjetet mund té zbatohet pérmbarim nga ana e, ose
né emeér té, kreditoréve té shogérisé pensionale gé Administron me até fond pensional.

Neévitin 2005, MAPAS—Agjencia pér mbikeqyrje te financimit kapital té sigurimit pensional, peérmes
tenderit publik nderkombeétar, leshoi dy leje pér themelimin e shogérive, me cka u themeluan dy
shogeéri per Administrimin e fondeve pensionale, ndérsa né vitin 2009, MAPAS — Agjencia pér
mbikégyrje té financimit kapital té sigurimit pensional, dy shogérive ekzistuese per Administrimin
e fondeve pensionale té detyrueshme, u leéshoi leje pér kryerjen e veprimtarisé — administrim
| fondit pensional vullnetar dhe aprovime pér Administrimin e fondit pensional vullnetar. Gjate
vitit 2017 dhe gjysmés sé pare te vitit 2018 u zbatua procesi i shitjes sé Shogerisé Aksionare pér
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Administrimin e fondeve pensionale té detyrueshme dhe vullnetare “NLB Nov Penziski fond”
Shkup, respektivisht u bé bartja e 100% té aksioneve té leshuara nga NLB Nov penziski fond
SHA Skopje te Pozavarovalnica Sava d.d Ljubljana, Republika e Sllovenisé. Né gershor té vitit
2018, MAPAS — Agjencia pér mbikeqyrje té financimit kapital té sigurimit pensional dha aprovim
pér ndryshimin e emértimit té shogerisé Shogéria Aksionare péer Administrimin e fondeve
pensionale té detyrueshme dhe vullnetare “NLB Nov penziski fond" Shkup né SAVA — Shogéri
pér administrimin e fondeve pensionale té detyrueshme dhe vullnetare Sava Shogéri Pensionale
SHA Shkup, dha aprovim pér ndryshimin e emértimit té fondit pensional Fondi i hapur pensional
I detyrueshém — ,NLB Penziski fond" Shkup né SAVAz — Fondi i hapur pensional i detyrueshem
Sava Fondi Pensional dhe dha aprovim pér ndryshimin e emeértimit té fondit pensional Fondi
I hapur pensional vullnetar — ,NLB Penzija plus “ Shkup né SAVSHA — Fondi | hapur pensional
vullnetar Sava Pension Plus. Né vitin 2019 u themelua shogéria e treté pensionale. Ndryshe, né
fund te marsit te vitit 2019, MAPAS — Agjencia per mbikeqyrje té financimit kapital té sigurimit
pensional leshoi leje per themelimin e shogeérisé pér Administrimin e fondeve pensionale tée
detyrueshme dhe vullnetare té Zavarovalnica Triglav DD Ljubljana, Republika e Sllovenisé dhe
aprovim pér Administrimin e fondit pensional té detyrueshem dhe aprovim pér Administrimin
e fondit pensional vullnetar. Pastaj, né vitin 2022 u themelua shogéria e katért pensionale. In
fund té majit té vitit 2022, MAPAS — Agjencia pér mbikeqyrje té financimit kapital té sigurimit
pensional 1éshoi leje pér themelimin e shogeérisé pér Administrimin e fondeve pensionale
vullnetare té Shogeérisé per Administrimin e fondeve investuese té hapura dhe té mbyllura VFP
FOND MENAXHMENT SHA SHKUP dhe aprovim pér Administrimin e fondit pensional vullnetar.
Duke pérfunduar me 31122025, né RMV - Republika e Magedonise sé& Veriut,
ekzistojné tri shogeri pensionale té cilat SHAministrojné me nga njé fond pensional té
detyrueshem dhe me nga njé fond pensional vullnetar dhe njé shogéri pensionale e
cila Administron vetem me fond pensional vullnetar sic éshté treguar né tabelén 2.1.

Tabela 2.1 Shogérité penisonale dhe fondet pensionale ne RMV

Shoqéri pér Administrimin e fondeve
pensionale té detyrueshme dhe vullnetare
Sava Shoqéri Pensionale SHA Shkup

qé administron me:
* Fondi i hapur pensional i detyrueshém
Sava Fondi Pensional
* Fondi i hapur pensional vullnetar Sava

Pension Plus

Kujdestari i pasurisé sé fondeve

BK shoqgria e paré pér Administrimin e
fondeve pensionale t€ detyrueshme dhe
vullnetare SHA Shkup

qé administron me:
* BK i paré fond i hapur pensional i
detyrueshém - Shkup

*BK i paré fond i hapur pensional
vullnetar - Shkup

Kujdestari i pasurisé sé fondeve

Shoqéri pér Administrimin e fondeve
pensionale té detyrueshme dhe
vullnetare TRIGLAV SHOQERI
PENSIONALE SHA Shkup

qé administron me:

* Triglav fond i hapur pensional i
detyrueshém — Shkup

* Triglav fond i hapur pensional
vullnetar — Shkup

Kujdestari i pasurisé sé fondeve

Shoqéri pér Administrimin e fondeve
pensionale vullnetare VEP SHOQERI
PENSIONALE SHA SHKUP

qé administron me:

* Fondi i hapur pensional vullnetar
VEFP - Shkup

Kujdestari i pasurisé sé fondeve

pensionale: pensionale: pensionale: pensionale:
NLB banka SHA Skopje Sparkasse Banka SHA Skopje Komercijalna banka SHA Skopje Komercijalna banka SHA Skopje
Aksionaré:
Aksionar:
- Skupina Prva zavarovalniski holding
Aksionar: DD Lubjané, Republika e Sllovenisé Aksionar: Shogéria pér Administrimin e fondeve

- Pozavarovalnica Sava d.d. Lubjané,
Republika e Sllovenisé - 100% pjesémartje
né kryekapitalin e shoqggrisé.

- 51% pjesémarrje né kryekapitalin e
shoqérisé.
-Komercijalna banka SHA Skopje,

RMYV - Republika e Magedonisé
sé Veriut - 49% pjesémarrje né

- Zavarovalnica Triglav DD Lubjané,
Republika e Sllovenisé — 100%
pjesémarrje né kryekapitalin e
shoqérisé.

investuese té hapura dhe t¢ mbyllura
VFP FOND MENAXHMENT
SHA SHKUP, RMV - Republika

e Magedonisé sé Veriut — 100%
pjesémarrje né kryekapitalin e
shogérisé.

kryekapitalin e shoqérisé.
Kapitali themeltar: Kapitali themeltar: Kapitali themeltar: Kapitali themeltar:
2,120 milioné euro. 1,800 milioné euro. 7,356 milioné euro. 0,890 milioné euro.
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Njéra nga shogerité pensionale ka nje kombinim té aksionaréve vendas (49% pjesémarrje)
dhe te huaj (51% pjesémarrje), dy shogeéri pensionale kané njé aksionar té vetem té hugj
(100% pjesémarrje) dhe njé shogeri pensionale ka njé aksionar té vetem vendas (100%
pjesémarrje). Aksionarét e katér shogeérive pensionale jané té navedur ne tabeléen 2.1.

Mjetet e fondit pensional jané plotesisht té ndara nga mjetet e shogérisé gé Administron me
ate fond dhe ruhen pranée njé banke kujdestare té pasurisé. Kjo ndarje e mjeteve eshté e njée
rendesie te jashtézakonshme me géllim ge té arrihet njé shkallé e larté e sigurisé sé mjeteve dhe
kontroll shtesé i transaksioneve me mjetet e fondit pensional. Funksionin — kujdestar i pasurise,
si pér fondet pensionale té detyrueshme ashtu edhe pér ato vullnetare, e kryejné bankat
komerciale te cilat i plotésojné kushtet ligjore dhe me té cilat shogéria ka lidhur kontrata pér
ruajtjen e pasurisé se fondeve pensionale. Katéer shogérite pensionale kané zgjedhur kujdestar
te pasurise pér ¢do fond pensional me té cilin ato SHAmInistrojng, sic eshté trequar né tabelén
2.1. Pér funksionin e tyre té ruajtjes sé pasurisé seé fondeve pensionale té detyrueshme dhe
vullnetare, kujdestarét e pasurisé llogarisin komision nga shogériteé pensionale. Komisionet
llogariten si pergindje nga mjetet e fondeve pensionale, né pérputhje me kontratat e lidhura
per ruajtjen e pasurise sé fondeve pensionale. Né tabelén 2.2. eshté dhéné nje pasqgyreé e
komisioneve té cilat i llogarisin kujdestaret e pasurisé nga shogeérité pensionale né vitin 2025.
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Tabela 2.2. Komisionet gé llogariten nga kujdestarét e pasurisé nga shoqérité pensionale pér ruajtien e pasurisé sé fondeve pensionale

Pér fondet pensionale té detyrueshme

Vlera(né nivel vjetor)

Pér vlerén e mjeteve (né milioné euro)

Data e zbatimit

0,022% 3 okToMBpy 2024 I.
Sparkasse Banka SHA Skopje si kujdestar i pasurisé s¢ BKPz
0,020% 3 okToMBpy 2025T.
0,058% 1o 100
0,055% Haz 100 mo 200
0,050% Haz 200 mo 300
0,048% Hag 300 mo 400
0,040% Hap 400 no 500
NLB Banka SHA Skopje si kujdestar i pasurisé sé¢ SAVAz 0,037% Haz, 500 1o 600 4 ampun 2019 .
0,035% Hap 600 mo 700
0,032% Hap 700 mo 800
0,029% Hap 800 mo 900
0,025% Hayg 900 mo 1000
0,024% Haz, 1000
0,050% no 50
0,041% Hap 50 1o 100
0,038% Hap 100 o 200
0,035% Hap 200 o 300
0,033% Hap 300 mo 400
0,028% Hap 400 1o 500
Banka Komerciale SHA Shkup si kujdestar i pasurisé sé Triglavz 1 ampun 2019 .
0,026% Hap 500 mo 600
0,025% Hay 600 mo 700
0,023% Haz 700 mo 800
0,020% Haz 800 mo 900
0,018% Hazg 900 mo 1000
0,017% Haz 1000

Pér fondet pensionale vullnetare

Vlera (né nivel vjetor)

Pér vlerén e mjeteve (né milioné euro)

Data e zbatimit

Sparkasse Banka SHA Skopje si kujdestar i pasurisé s¢ BKPd 0.000% %030 | 3 tetor 2023 deri 2 oxromspu
0,048% Hap 50 2028
NLB Banka SHA Skopje si kujdestar i pasurisé sé¢ SAVAz 0,060% Prej me 27 néntor 2024
0,050% 1o 50
0,041% Hap 50 mo 100
0,038% Haz 100 mo 200
0,035% Hap 200 no 300
0,033% Haz 300 mo 400
0,028% Hap 400 mo 500
Banka Komerciale SHA Shkup si kujdestar i pasurisé sé Triglavd 1 prill 2019
0,026% Haz 500 mo 600
0,025% Hag 600 mo 700
0,023% Haz 700 mo 800
0,020% Hap 800 mo 900
0,018% Hay 900 mo 1000
0,017% Haz, 1000
0,050% 1o 50
0,041% Hap, 50 o 100
0,038% Hap 100 go 200
0,035% Haz 200 mo 300
0,033% Hap 300 mo 400
Banka Komerciale SHA Shkup si kujdestar i 0,028% Hay 400 10 500 8 néntor 2023
pagiise s€ VEPd 0,026% Hap 500 mo 600
0,025% Hay 600 mo 700
0,023% Hay, 700 mo 800
0,020% Hap 800 mo 900
0,018% Haz 900 mo 1000
0,017% Haz 1000
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3- Ndryshimet dhe plotésimet e
akteve ligjore dhe nénligjore, ge
rregullojne sigurimin pensional me
financim kapital
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Me géllim té avancimit, saktésimit dhe thjeshtésimit té procedurave té caktuara gjaté vitit 2025,
u miratuan ndryshime né rregulloret gé rregullojné fushat e vlerésimit té mjeteve té fondeve pen-
sionale, investimit té mjeteve té fondeve pensionale dhe marketingut té fondeve pensionale.

Me kéto ndryshime, u saktésua pérdorimi i cmimeve té publikuara pér vlerésimin e njésive té
pjesémarrjes né fondet vendase té hapura investuese, u pércaktuan parimet e pérgjithshme sipas
té cilave shogéria duhet té udhéhiget gjaté vlerésimit té pérshtatshmeérisé sé instrumenteve pér
investim, duke i mundésuar késhtu shogerisé pensionale fleksibilitet mé té madh gjaté marrjes sé
vendimeve pér investim, si dhe u saktésua ményra e publikimit té kthimit né vleré reale dhe/ose
nominale dhe u thjeshtua paragitja e té dhénave gé lidhen me investimet sipas klasave té instru-
menteve.

Gjate vitit 2025, Keshilli i Ekspertéve te MAPAS solli pesé rregullore, respektivisht ndryshime te
rregulloreve, té cilat u referohen sigurimit pensional té detyrueshém dhe/ose vullnetar me finan-
cim kapital, edhe até:

1. Rregullore pér ndryshimin e Rregullores pér vlerésimin e mjeteve té fondeve pensionale té
detyrueshme dhe vullnetare (‘Gazeta Zyrtare e RMV-sé” nr. 51/2025);

2. Rregullore pér investimin e mjeteve té fondeve pensionale (“Gazeta Zyrtare e RMV-se” nr.
142/2025);

3. Rregullore pér ndryshimin dhe plotésimet e Rregullores pér ményrén dhe procedurén e
marketingut té fondeve pensionale (‘Gazeta Zyrtare e RMV-sé” nr. 142/2025);

4. Rregullore pér ndryshimin dhe plotésimin e rregullores pér formén dhe pérmbajtjen e ra-
porteve financiare té shogérisé pensionale (‘Gazeta Zyrtare e RMV-sé” nr. 196/2025) dhe
Rregullore pér kushtet mé te aférta pér themelimin e shogérive pensionale (“Gazeta Zyrtare
e RMV-sé" nr. 196/2025).

Ndryshimet e rregulloreve u kryen pér shkak té precizimit té procedurave té caktuara.
Me ndryshimin e Rregullores pér vlerésimin e mjeteve té fondeve pensionale té detyrueshme
dhe vullnetare, me precizimin e perdorimit té cmimeve té shpallura pér vlerésimin e pjeséve née
fondet e hapura investuese vendase, lehtésohet procesi i vlerésimit dhe sigurohet precizitet mé
I madh dhe konsistencé gjaté pércaktimit té vlerés sé pjeséve té fondeve investuese té hapura.

Me Rregulloren e re pér investimin e mjeteve té fondeve pensionale, u bé bashkimi i Rregullores
pér investimin e mjeteve té fondeve pensionale té detyrueshme dhe Rregullores pér investimin e
mjeteve té fondeve pensionale vullnetare né njé rregullore té vetme. Pér shkak té numrit té madh
te dispozitave té njejta dhe té ngjashme, u imponua nevoja per bashkimin e tyre né njé kornize té
vetme rregullatore, me ¢'rast jane mbajtur dallimet e parapara me ligj, aty ku éshté e nevojshme.
Njekohésisht, me rregulloren e re futet njé gasje e re ne definimin e kushteve pér cilésiné e instru-
menteve financiare dhe tregjeve té rregulluara sekondare té kapitalit né té cilat mund té investohen
mjetet e fondeve pensionale. Né vend té numérimit té rrepte té kritereve teknike, vendosen parime
te pergjithshme sipas té cilave shogéria duhet té udhéhiget gjate vlerésimit té pershtatshmérisé sé
instrumenteve pér investim. Né kété menyre mundésohet fleksibilitet mé i madh i shogérise pen-
sionale gjaté marrjes sé vendimeve pér investim, por né kuadeér té kufijve ligjore te vendosur garte.

Me ndryshimin e Rregullores pér ményrén dhe proceduren e marketingut té fondeve pen-
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sionale u bé precizimi dhe thjeshtimi e dispozitave ekzistuese me géllim té permirésimit te
transparences dhe lehtésimit té zbatimit praktik. Jané fshiré dispozitat e vjetruara, si¢ éshte
detyrimi pér tabelén e shpalljeve, té cilat u treguan si jopraktike né epokén e teknologjisée
sé zhvilluar dhe komunikimit digjital. Precizohet ményra e publikimit té kthimit né vleré re-
ale dhe/eller nominale, me géllim gé té sigurohet informacion i garté dhe i kuptueshém pér
anetarét. Me ndryshimin, intervistat e shkruara me pérfagesues té shogérise pérjashtohen
nga detyrimi pér té pérmbajtur informacion pér Agjencing, ashtu si¢ jané pérjashtuar tashme
edhe materialet audio. Plotésisht thjeshtohet paragitja e té dhénave né tabelé, kur té gjitha
investimet née nje klase jane me té vogla (neén 1%). Né vend gé té navedohen individualisht,
ato grupohen né zerin “gjithse)” per ate klase. Me kéte shmanget paragitja e té dhénave jo-
esenciale né tabelé dhe mundésohet njé paragitje mé e thjeshté dhe e garté pér anétaréet.

Me ndryshimin e Rregullores pér formen dhe pérmbajtjen e raporteve financiare té shogérise
pensionale u bé harmonizimi me Standardin Ndérkombétar té Raportimit Financiar 15. Ky
harmonizim éshte ne pérputhje me nenin 88 paragrafi (1) nga Ligji pér sigurimin pensional
te detyrueshém me financim kapital dhe nenin 129 paragrafi (1) nga Ligji pér sigurimin pen-
sional vullnetar me financim kapital, sipas té ciléve kontabiliteti i shogérisé dhe i fondeve
pensionale udhéhiget né perputhje me ligjet dhe standardet ndérkombeétare té kontabilitetit.
Me Rregulloren e re per kushtet me te aférta pér themelimin e shogérive pensionale rreg-
ullohen kushtet mé té aféerta pér themelimin e shogérive pensionale, me crast fshi-
hen dispozitat gé tashmé jané té rregulluara me ligj. Per shkak té numrit t& madh te
ndryshimeve dhe nevojés pér thjeshtim dhe definim té garté té kushteve té mbetu-
ra, teksti i ri mbajti vetem dispozitat gé nuk jané té pérshkruara né detaje me ligj. Ne
kété menyre sigurohet njé strukturé e garteé e rregullores dhe zbatim mé i lehté i saj
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4. Te dhéna pér punéen financiare te
shogerive pensionale
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SAVA Shogéria Pensionale SHA Shkup dhe BK e Paré Shogeéria Pensionale SHA Shkup edhe
né vitin 2025 realizuan rezultat pozitiv financiar. Té dyja shogérité pensionale e pérfun-
duan vitin 2025 me fitim neto dhe realizuan fitim té peérgjithshém gjithépérfshirés, péer-
katésisht SAVA Shogéria Pensionale SHA Shkup né vleré prej rreth 207 milioné denarésh
dhe BK e Paré Shogeéria Pensionale SHA Shkup né vleré prej rreth 255 milioné denarésh.
TRIGLAV SHOQERIA PENSIONALE SHA Shkup shénon rezultat financiar nega-
tiv edhe né vitin e shtaté té veprimtarise sé saj. Fondet pensionale gé administrohen
nga kjo shogéri kané njé numeér relativisht té vogel anétaresh dhe mijetet jané né vel-
lim mé te vogél, gjé gé ndikon né té ardhura mé té uléta nga njéra ané, ndérsa nga ana
tjeter ka shpenzime té konsiderueshme pér administrimin e shogérise dhe té fondeve.
VFP  SHOQERIA PENSIONALE SHA SHKUP gjithashtu shénon rezultat financi-
ar negativ edhe né vitin e katért té veprimtarisé sé saj. Njé rezultat i tillé éshté i za-
konshém dhe i pritshéem pér vitet fillestare té funksionimit té njé shogérie pensionale.

Shogeérité pensionale péer punén e tyre financiare pérgatisin raporte financiare, né per-
puthje me Ligjin pér shogerité tregtare, me Rregulloren pér formén dhe pérmba-
jfjen e raporteve financiare té shogérise pensionale dhe me Rregulloren pér ud-
héhegjen e kontabilitetit dhe standardet ndérkombétare té kontabilitetit ne fugi. Té
dhéna, né baze te te cilave jané beéré analizat né kété kapitull, jané nga raportet financi-
are vjetore té paaudituara te kater shogerive pensionale, duke pérfunduar me 31.12.2025.
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4.1. Té hyrat dhe shpenzimet e shoqgérive

pensionale pér vitin 2025

Pér kryerjen e veprimtarisé sé vetme —administrimiimjeteve té fondeve pensionale, shogérité pen-
sionalefinancohen pérmeskomisioneve té pércaktuarameligj, respektivishtllogarisinkomisionnga
kontributet, komisionngamjetetefondeve pensionaledhekomision pérkalim. Gjithashtu,shogérité
pensionale kané edhe té hyrafinanciare sirezultatiinvestimit té mjeteve té liramonetare né depozi-
ta dhe letramevlerg, té cilatjané té€ lejuara né pérputhje me Ligjin pér sigurimin pensional vullnetar
me financim kapital. Té hyrat e katér shogérive pensionale pérvitin 2025 jané dhéné né tabelén 4.1.

Tabela 4.1. T¢ hyrat e shoqérive pensionale pér vitin 2025 (né denareé)

Baza SAVA BK e paré TRIGLAV VFP

Té hyrat nga administrimi i fondit pensional té detyrueshém

Komisioni nga kontributet 124.832.299 26,51% 136.354.991 26,40% 36.017.056 35,32%
Komisioni nga mjetet 270.086.902 57,35% 303.723.308 58,81% 52.555.601 51,53%
Komisioni nga kalimi 5.567 0,00% 2.778 0,00% 17.622 0,02%

Gijithsej té hyrat nga administrimi i

fondit pensional t¢ detyrueshém 394.924.768 | 83,85% 440.081.077 |  8522% |  88.590.279 86,87%

Té hyrat nga administrimi i fondit pensional vullnetar

Komisioni nga kontributet 6.444.619 1,37% 6.990.384 1,35% 168.614 0,17% 933.471 | 23,02%
Komisioni nga mjetet 20.089.854 4,27% 19.364.874 3,75% 217.784 0,21% | 1.924.150 | 47,44%
Komisioni nga kalimi 0 0,00% 720 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

Gjithsej té hyrat nga administrimi i

fondit pensional vullnetar 26.534.473 5,63% 26.355.978 5,10% 386.398 0,38% | 2.857.621 70,46%

Té hyrat financiare 45.256.037 9,61% 49.555.771 9,60% 9.717.910 9,53% | 1.197.994 | 29,54%

Té hyrat e tjera té shoqérisé 4.246.971 0,90% 436.838 0,08% 3.287.976 3,22% 0 0,00%

Gjithsej té hyrat 470.962.249 100,00% 516.429.664 | 100,00% | 101.982.563 100,00% | 4.055.615 | 100,00%

Gjate kryerjes sé veprimtarise sé tyre té vetme, shogeérité pensionale kane shpenzime, né pergjithe-
si, pér administrimin e mjeteve té fondeve pensionale, pér vlerésimin e mjeteve, anetarésimin,
udhéehegjen e llogarive té anétaréve dhe pér raportimin e anétaréve, si dhe pér pagesen e komi-
sioneve pér MAPAS, pér Fondin e SPIMV-sé dhe pér kujdestarin e pasurisé dhe per mbulimin e
shpenzimeve té lidhura me punén e shogérive pensionale. Shpenzimet e shogérive pensionale
jané té ndara né tri grupe: shpenzime pér administrimin e fondit pensional té detyrueshém,
shpenzime pér administrimin e fondit pensional vullnetar dhe shpenzime nga administrimi |
shogeérisé. Shpenzimet e katér shogeérive pensionale, né vitin 2025, jané treguar né tabelén 4.2.
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Tabela 4.2. Shpenzimet e shogérive pensionale pér vitin 2025*

Baza SAVA BK e paré TRIGLAV VEFP
Shpenzime nga administrimi i fondit pensional té detyrueshém
Shpenzimet pér agjentét e
hoqérisé 757.148 0,30% 2.698.930 1,16% 13.171.701 12,86%
shogérisé
Shpenzimet pér marketing 19.458.112 7,69% 13.373.680 5,75% 4.852.966 4,74%
Shpenzimet pér transaksionet 27.130 0,01% 0 0,00% 0 0,00%
Shpenzimet pér MAPAS 50.656.575 20,03% 55.325.857 23,80% 14.503.499 14,16%
Shpenzime pér kujdestarét e
. 18.043.296 7,13% 18.125.524 7,80% 5.124.461 5,00%
pasurisé
Shpenzime pér fondin e SPIMV 6.513.319 2,58% 8.018.440 3,45% 1.856.143 1,81%
Shpenzime té tjera pér
dministrimi fondet 1.359.082 0,54% 1.232.634 0,53% 1.265.500 1,24%
administrimin me fonde
Gjithsej shpenzime nga
administrimi i fondit pensional té
detyrueshé 96.814.662 38,28% 98.775.065 42,50% 40.774.270 39,80%
etyrueshém
Shpenzime nga administrimi i fondit pensional vullnetar
Shpenzimet pér agjentét e
R 1.001.938 0,40% 2.721.393 1,17% 11.228 001% | 424566 |  3,38%
shogérisé
Shpenzimet pér marketing 1.079.465 0,43% 907.337 0,39% 34.340 0,03% 163.698 1,30%
Shpenzimet pér transaksionet 27.130 0,01% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Shpenzimet pér MAPAS 1.922.268 0,76% 2.025.243 0,87% 93.610 0,09% 253.770 2,02%
Shpenzime pér kujdestarét e
. 1.342.641 0,53% 1.291.651 0,56% 12.173 0,01% 107.892 0,86%
pasurisé
Shpenzime té tjera pér
dministrimin me fondet 89.891 0,04% 378.596 0,16% 20.000 0,02% |  300.000 |  2,39%
administrimin me fonde
Gjithsej shpenzime nga
administrimi i fondit pensional
lInet 5.463.333 2,16% 7.324.220 3,15% 171.351 0,17% | 1.249.926 9,94%
vullnetar
Shpenzime pér administrimin me shoqérité pensionale
Pagat dhe kontributet e té
. 86.322.337 34,13% 68.009.288 29,26% 34.953.271 34,12% | 6.051.865 48,14%
punésuarve
Shpenzime pér shérbime 18.467.653 7,30% 13.230.683 5,69% 12.366.919 12,07% | 2.651.661 21,09%
Shpenzime pér 1éndé té para dhe
teriale t& ti 2.014.785 0,80% 1.749.432 0,75% 1.183.213 1,16% 12.980 0,10%
materiale té tjera
Amortizimi 16.190.535 6,40% 5.828.495 2,51% 5.766.160 5,63% | 1.327.867 10,56%
Té dala financiare 9.512.645 3,76% 17.302.048 7,44% 132.104 0,13% 205.768 1,64%
Shpenzime té tjera nga puna 17.600.352 6,96% 19.933.527 8,58% 7.616.736 7,44% | 1.070.839 8,52%
Rezervimet pér shpenzime dhe
i 518.430 0,20% 264.413 0,11% 523.654 0,51% 0 0,00%
rrezige
Gijithsej shpenzime nga
administrimi me shoggérité 150.626.737 59,56% 126.317.886 54,35% 61.494.749 60,03% | 11.320.980 90,06%
Gjithsej shpenzime 252.904.732 100,00% 232.417.171 100,00% 102.440.370 100,00% | 12.570.906 | 100,00%

Pér shpenzimet, té dhénat e té cilave nuk mund té ndahen sipas fondit pensional té detyrueshém dhe vullnetar, shogéria pensionale si ponder pér ndarje pérdor
numrin e anétaréve né fondin pensional t¢ detyrueshém, respektivisht né fondin pensional vullnetar.
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Né kuader te anes se té hyrave, si te SAVA ashtu edhe te BK e paré vérehet rritje e té hyrave te
pérgjithshme né vitin 2025 né krahasim me vitin 2024, edhe até prej rreth 12% te SAVA dhe 14%
te BK e paré. Me kéteé rast, pjesa me e madhe e té hyrave té SAVA dhe BK e paré, né vitin 2024,
eshté nga komisionet nga mjetet e fondeve pensionale té detyrueshme dhe vullnetare (rreth
62% te SAVA dhe 63% te BK e pare), pas sé cilés pason komisioni nga kontributet ne fondet
pensionale té detyrueshme dhe vullnetare (rreth 28% si te SAVA ashtu edhe te BK e parée). Né
krahasim me vitin paraprak, pjesémarrja né pérgindje e té hyrave nga komisionet nga kontrib-
utet, ne té hyrat e pergjithshme, te té dyja shogérite pensionale eshte zvogéluar per rreth dy piké
pérgindjeje. Pjesémarrja né pérgindje e té hyrave nga komisioni nga mjetet eshté rritur péer rreth
dy piké pérgindjeje te SAVA dhe per rreth njé pike pérgindjeje te BK e paré. Né krahasim me vitin
2024, pjesemarrja né pérgindje e té hyrave financiare te SAVA ka mbetur aférsisht né té njgjtin
nivel, ndérsa te BK e paré eshte rritur per rreth dy pikeé péergindjeje. Pjesémarrja né pérgindje e
té hyrave té tjera té shogerive éshté me e vogla (mé pak se 1%) te té dyja shogeérité pensionale.

Né kuader té anés sé shpenzimeve né vitin 2025 né krahasim me vitin 2024, si te SAVA ashtu
edhe te BK e paré verehet rritje e shpenzimeve té péergjithshme, edhe até pér rreth 7% te SAVA
dhe rreth 15% te BK e paré. Me kétas rast, te SAVA pjesa me e madhe e shpenzimeve, respek-
tivisht rreth 60% e shpenzimeve i referohen punés sé shogérisé, né té cilat me té medha jane
shpenzimet pér paga dhe kompensime pér punonjésit, té pasuara nga shpenzimet pér sher-
bime dhe shpenzimet e tjera nga puna. Te BK e paré ne vitin 2025, shpenzimet ge i referohen
punés se shogerise perbéné rreth 54%. Perseéri, pjesa mé e madhe e kétyre shpenzimeve i
referohet shpenzimeve pér paga dhe kompensime pér punonjésit, pastaj shpenzimeve té tjera
nga puna dhe shpenzimeve financiare. 40% e mbetur e shpenzimeve té SAVA, respektivisht
46% e shpenzimeve té BK e paré i referohen shpenzimeve pér administrimin e fondeve pen-
sionale. Me kéete rast, shpenzimet per marketing dhe agjenté perbéjné rreth 9% te shpenzimeve
te pérgjithshme te SAVA dhe rreth 8% te shpenzimeve té pérgjithshme te BK e paré, ge né kra-
hasim me vitin paraprak do té thoté se jané zvogeéluar pér pese pike pérgindjeje te SAVA dhe pér
dy piké pergindjeje te BK e paré. Rreth 31% e shpenzimeve te SAVA dhe 36% e shpenzimeve te
BK e pare i referohen komisioneve per MAPAS, Fondi i SPIMV-sé dhe pér kujdestarét e pasurise.

TRIGLAV filloi me aktivitetet e administrimit té fondeve pensionale dhe me punét e marketingut
te fondit pensional té detyruesheém dhe vullnetar si dhe me hulumtimin e opinioneve publike nga
1.4.2019. TRIGLAVd filloi me puné mé 1.3.2021. Ende ekziston dallim ne vlera dhe né shpérndarjet
sipas bazave té té hyrave dhe shpenzimeve ne krahasim me SAVA dhe BK e paré té cilat punojné
njézet vjet. Me kété rast, né vitin 2025 edhe te TRIGLAV né anéen e té hyrave pjesémarrjen me te
madhe e kané té hyrat nga komisioni nga mjetet, respektivisht rreth 52% te té hyrave té pérgjith-
shme. Pjesémarrja e té hyrave nga komisioni nga kontributet né vitin 2025 u zvogélua dhe pérbéen
35%. Pastaj, té hyrat financiare kane njé pjesemarrje prej rreth 10% né té hyrat e pérgjithshme
te TRIGLAV, ndérsa mé e vogla éshté pjesemarrja né pérgindje e té hyrave teé tjera (rreth 3%).
Né lidhje me shpenzimet, pjesa mé e madhe e shpenzimeve, respektivisht rreth 60% i referohen
puneés sé shogérisé, né té cilat me te medha jané shpenzimet per paga dhe kompensime pér
punonjésit, té pasuara nga shpenzimet per sherbime dhe shpenzimet e tjera nga puna. Shpen-
zimet pér administrimin e fondeve pensionale perbéjneé rreth 40%. Me kéte rast, shpenzimet péer
marketing dhe agjenté pérbejné rreth 18% te shpenzimeve té pérgjithshme. Rreth 21% e shpen-
zimeve | referohen komisioneve per MAPAS, Fondi i SPIMV-sé dhe pér kujdestarét e pasuriseé.
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VEP filloi me aktivitetet e administrimit té fondeve pensionale dhe me punét e marketingut
te fondit pensional vullnetar si dhe me hulumtimin e opinioneve publike nga 1.8.2023. VFP
administron vetém me fond pensional vullnetar dhe té hyrat dhe shpenzimet e VFP-sé i refero-
hen vetém punés sé fondit pensional vullnetar. VFPd filloi me puné mé 18.10.2022 kur u krye
pagesa e paré e kontributit vullnetar. Eshté i dukshém dallimi né vlera dhe né shpérndar-
jet sipas bazave té te hyrave dhe shpenzimeve né krahasim co shogeérité e tjera pensionale
te cilat administrojné edhe me fond pensional té detyrueshém. Te VFP né anéen e té hyrave
pjesémarrjen mé te madhe e kané té hyrat nga komisioni nga mjetet, respektivisht rreth
47% 1€ té hyrave té pérgjithshme, pastaj vijojné té hyrat financiare me rreth 30% dhe té hy-
rat nga komisioni nga kontributet me rreth 23%. Né lidhje co shpenzimet, pjesa mé e madhe
e shpenzimeve, respektivisht rreth 90% e shpenzimeve i referohen punés sé shogérise, né
te cilat me te medha jané shpenzimet pér paga dhe kompensime pér punonjésit, té pasu-
ara nga shpenzimet per shérbime dhe shpenzimet pér amortizim. Shpenzimet pér adminis-
trimin e fondit pensional vullnetar perbéjne rreth 10%. Me keté rast, shpenzimet per marketing
dhe agjenté perbégjné rreth 5% té shpenzimeve té pérgjithshme. Pjesémarrja e shpenzimeve
ge | referohen komisioneve péer MAPAS dhe pér kujdestarét e pasurisé éshté rreth 3%.

Grafiku 4.1. Struktura e té hyrave sipas shoqérisé, pér vitin 2024 dhe pér vitin 2025
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Grafiku 4.2. Struktura e shpenzimeve sipas shogérisé, pér vitin 2024 dhe pér vitin 2025

g
b
9
4
x

29.26% 19.34%
| |
29.00% 14.68%
29.26% 19.34%
| | | |
34.26% 9.96%
} } } ]
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
m Shpenzimet pér MAPAS, Fondi SPIM dhe rojtarin i pasurisé Shpenzime pér marketingun dhe agjentét
Shpenzime pér punonjésit m Shpenzime pér shérbime, 1éndé té paré dhe materiale té tiera

Shpenzime té tiera

4.2. Rezultati financiar i shogérive

pensionale

SAVA dhe BK e paré edhe né vitin 2025 realizuan rezultat financiar pozitiv. Té dyja shogérité pen-
sionale e pérfunduan vitin 2025 me fitim neto (fitim pas tatimit). BK e paré ka realizuar fitim neto
mé té madh se SAVA, gjé ge mé sé shumti i detyrohet faktit se BK e paré ka realizuar té hyra me
te larta, e njekohésisht ka edhe mé pak shpenzime se SAVA pér vitin 2025. SAVA né vitin 2025
shénon fitim neto meé té madh pér 17% né krahasim me vitin 2024, ndérsa BK e paré shénon fitim
neto mé té madh pér 12%. Gjithashtu, té dyja shogérité pensionale realizuan fitim té pérgjithshem
gjitheperfshirés, edhe até: SAVA né vleré prej rreth 201 milioné denaré dhe BK e paré né vleré
prej rreth 255 milioné denaré. Fitimi i akumuluar (duke pérfunduar me 31.12.2025) i SAVA-s kap
vleren prej rreth 538 milioné denaré, ndersa i BK e paré kap vlerén prej rreth 486 milioné denaré.
TRIGLAV shénon rezultat financiar negativ edhe né vitin e shtaté té punes sé saj. Né fondin
pensional té detyrueshém me té cilin administron TRIGLAV ende béjné pjesé njé numeér rela-
tivisht i vogél anetarésh dhe mjetet jane té njé véllimi mé té vogél, gjé gé ndikon né vleren
mé té ulét té té hyrave nga njéra ané, ndérsa nga ana tjetér ka shpenzime té konsider-
ueshme pér shkak té mirembajtjes sé infrastrukturés sé shogeérisé dhe punonjésve, shpen-
zime pér marketing, si dhe shpenzime rrjedhése pér administrimin e fondit. Gjithash-
tu, fondi pensional vullnetar me té cilin administron TRIGLAV punon mé pak se pesé vjet
dhe disponon me njé numér relativisht té vogél anétarésh dhe véllim té vogél té mjeteve.
VEP gjithashtu sheénon rezultat financiar negativ edhe né vitin e katért té punés sé saj. Ky lloj re-
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zultati éshte i zakonshém dhe i pritshem pér vitet fillestare té punés sé njé shogerie pensionale.
VEP administron vetém me fond pensional vullnetar i cili filloi nga puna né tetor té vitit 2022 dhe
né té béjné pjese nje numer i vogel anétarésh, si dhe mjetet jane te njé véllimi me te vogél, gjé gé
ndikon né vlerén meé té vogel té té hyrave nga njéra ané, ndérsa nga ana tjetér ka shpenzime té
konsiderueshme pér shkak té ngritjes se sistemit, infrastrukturés se shogérisé dhe punonjéesve,
shpenzime pér marketing, si dhe shpenzime rrjedhése pér administrimin e fondit. Té dhena
mé té detajuara per rezultatin financiar té shogérive pensionale jané treguar né tabelén 4.3.

Tabela 4.3. Rezultati financiar i shogérive pensionale pér vitin 2025 (né denareé)

Pérshkrimi* SAVA BK e paré TRIGLAV VFP

Fitimi / Humbja (pér vitin 2025) 218.057.518 284.012.493 -457.807 -8.515.291
Fitimi / Humbja pas tatimit (pér vitin 2025) 194.238.162 254.656.496 -457.807 -8.515.291
Té dala té jashtézakonshme 0 0 0 0
Fitimi neto (pér vitin 2025) 194.238.162 254.656.496 -457.807 -8.515.291
Fitim tjetér gjithépérfshirés** 6.445.903

Fitimi i pérgjithshém gjithépérfshirés*** 200.684.065 254.656.496 -457.807 -8.515.291
Fitimi i akumuluar / Humbja e bartur (duke pérfunduar me

31.12.2025) 538.235.975 485.737.269 0 -30.439.650

*Té dhénat pér fitimin tjetér gjithépérfshirés dhe pér fitimin e pérgjithshém gjithépérfshirés jané nga raportet financiare t€ audituara
té shogérive pensionale pér vitin 2025.

**Té dhénat pér fitimin tjetér gjithépérfshirés pérfshijné fitimet ose humbjet e nerealizuara, té cilat nuk jané té paragitura né
pasqyrén e té ardhurave (bilancin e suksesit).

***Té dhénat pér fitimin e pérgjithshém gjithépérfshirés pérfshijné fitimin neto dhe fitimin tjetér gjithépérfshirés.

4.3. Kryekapitali, kapitali

themeltar dhe mjetet vetjake
té shogérive pensionale

Ka njé réndesi té madhe pér sistemin dhe pér anétarét gé shogérité pensionale té jené in-
stitucione té forta e té géndrueshme dhe té kené njé kapital themeltar adekuat. Tri shogeéri
pensionale administrojné fonde pensionale té detyrueshme dhe vullnetare dhe duhet té kene
kapital themeltar né vleré prej sé paku 1,8 milioné euro, né kundérvleré té denarit, sipas kur-
sit t€ mesem té NBRMV-s¢, ndérsa njé shogéri pensionale administron vetém fond pen-
sional vullnetar dhe duhet té keté kapital themeltar né vleré prej sé paku 0,5 milioné euro,
né kundérvleré té denarit, sipas kursit t& mesem té€ NBRMV-sé. Né rast té rritjes sé mjeteve
té fondit pensional té detyrueshém dhe/ose vullnetar, me té cilin administron shogéria pen-
sionale, shogéria eshté e detyruar ta rrité kryekapitalin, né pérputhje me dispozitat ligjore.

Kapitali themeltar i shogérisé pensionale paguhet vetém né mjete monetare. Me géllim té rritjes
sé fugise financiare té shogérive pensionale, nuk lejohet gé kapitali themeltar té rrjedhé nga huate
dhe kredité, sidhe nuk mund té jeté i ngarkuar né asnjé lloj ményre. Kapitali themeltar i shogérise
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duhet té rrjedhé nga burime té ligjshme dhe té jeté | tatuar ne pérputhje me rregulloret e RMV-
sé dhe me rregulloret e shtetit né té cilin ¢do aksionar i huaj éshté i themeluar si person juridik.
Shogeéria eshté e detyruar, né ¢do kohé, ta mbajé vierén e kryekapitalit jo mé pak
se gjysmen e vlerées se kapitalit themeltar. Shogeria éshté e detyruar, né c¢do kohg,
te mbaje mjete vetjake né vleré jo mé pak se gjysma e vlerés sé kapitalit themeltar.

Tabela 4.4. Kryekapitali, kapitali themeltar dhe mjetet vetjake té shogérive pensionale

(né denaré)

Pérshkrimi SAVA BK e paré TRIGLAV VEFP
Kapitali dhe rezervat 907.206.879 883.395.222 278.696.996 24.453.080
Kapitali bazé 130.001.478 110.459.024 452.356.020 *** 54.892.730 ****
Kapitali i tepért mbi minimumin ligjor 47,51% 43,65% 19,26% 59,06%
Mjetet vetanake* 798.101.839 772.498.228 266.014.154 22.729.589
Mjetet vetanake té tepérta mbi minimumin ligjor** 159,55% 151,24% 127,67% 47,85%

* Mjetet vetjake llogariten né pérputhje me Rregulloren mbi metodologijiné pér llogaritjen e mjeteve vetjake té shoqérisé pensionale.

**NE pérputhje me detyrimin ligjor, SAVA, nga prilli i vitit 2023, éshté e detyruar t¢ mbajé kryekapital té rritur né raport me kapitalin
themeltar, gjegjésisht kryekapital né vleré prej 10 milioné euro né kundérvleré té denarit, pér shkak se vlera e mjeteve té fondit pensional
té detyrueshém dhe vullnetar me té cilét administron, ka tejkaluar vierén prej 900 milioné euro. BK e paré, nga néntori i vitit 2021,

éshté e detyruar té mbajé kryekapital té rritur né raport me kapitalin themeltar, gjegjésisht kryekapital né vleré prej 10 milioné euro né
kundérvleré té denarit, pér shkak se vlera e mjeteve té fondit pensional té detyrueshém dhe vullnetar me té cilét administron, ka tejkaluar
vlerén prej 900 milioné euro.

*** Né korrik té vitit 2024, TRIGLAV e ka rritur kapitalin themeltar pér 1.000.000 euro pérmes emetimit té aksioneve té zakonshme me
té drejté vote té emisionit té treté me ané té ofertés private, me cka kapitali themeltar kap vilerén prej 7.356.000 euro. Rritja e kapitalit
themeltar té shoqérisé éshté béré me qéllim té mbajtjes sé vlerés sé kérkuar té kryekapitalit né pérputhje me ligjin.

% Né prill té vitit 2025, VFP e ka rritur kapitalin themeltar pér 170.000 euro pérmes emetimit té aksioneve té zakonshme me té drejté
vote té emisionit té katért me ané té ofertés private, me ¢ka kapitali themeltar kap vlerén prej 890.000 euro. Rritja e kapitalit themeltar té
shoqérisé éshté béré me qéllim té mbajtjes sé vierés sé kérkuar té kryekapitalit né pérputhje me ligjin.
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- 4.4. Indikatoret

Gjaté analizes sé té dhénave financiare té shogérive pensionale, réndési té vecanté ka ecuria e
indikatoréve té caktuar pér anétar, si dhe koeficienti i efikasitetit. Né tabelén 4.5. jané treguar
indikatorét mé té réendésishem pér anétar dhe koeficienti i efikasitetit té katér shogérive pen-

sionale pér vitin 2024.

Tabela 4.5. Indikatorét

(né denaré)

Pérshkrimi SAVA BK e paré TRIGLAV VFP

Treguesit e té ardhurave dhe shpenzimeve sipas artikullit
Té ardhurat mesatare pér anétar 1.669,03 1.693,65 1.300,50 4.927,84
Shpenzimet mesatare pér anétar 896,26 762,22 1.306,34 15.274,49
Fitimi/Humbja pér anétar 772,77 931,43 -5,84 -10.346,65
Raporti i efikasitetit

: ) 53,70% 45,00% 100,45% 309,96%
(shpenzimet totale / té ardhurat totale)

Né krahasim me vitin 2024, té hyrat mesatare pér anétar shénojné rritje prej 10% te SAVA,
12% te BK e paré, 10% te TRIGLAV dhe ulje prej 7% te VFP. Me tej, né krahasim me vi-
tin 2024, shpenzimet mesatare pér anétar shénojné rritje prej 5% te SAVA dhe 13% te BK
e paré, ndérsa te TRIGLAV shénojné ulje prej 7% dhe te VFP ulje prej 23%. Me kété rast, te
SAVA ka njé rritje té fitimit pér anétar né raport me vitin 2024 né vlere prej rreth 16%, si dhe
te BK e paré gjithashtu ka njé rritje prej rreth 10%. Po ashtu, vérehet se koeficienti i efika-
sitetit te SAVA tregon rénie, ndérsa te BK e paré njé rritje té lehté né raport me vitin 2024.
Né vitin 2025, TRIGLAV shénon ulje t€ humbjes pér anétar prej rreth 15% né raport me vi-
tin 2024, por koeficienti i efikasitetit ende pasqyron njé pjesémarrje té larté té shpenzimeve té
pérgjithshme ndaj té hyrave té pérgjithshme. Gjithashtu, edhe VFP shénon ulje té humbjes pér
anéetar né vitin 2025 prej rreth 17%, e njekohésisht edhe koeficienti i efikasitetit ende pasqy-
ron njé pjesémarrje té larté té shpenzimeve té pérgjithshme ndaj té hyrave té pérgjithshme.

Né Grafikun 43. dhe Tabelén 4.6. éshté paragitur ecuria e indikatoréve te profitabilitet-
it ROA (fitimi neto/gjithsej mjetet) dhe ROE (fitimi neto/kapitali), né ményré krahasuese pér
SAVA dhe BK e paré pér periudhén nga viti 2006 deri né vitin 2025, pér TRIGLAV pér peri-
udhén nga viti 2019 deri né vitin 2025 dhe per VFP nga viti 2022 deri né vitin 2025. Mund
te verehet se né vitin 2025, né raport me vitin 2024, norma e kthimit nga mjetet shénon rri-
tje si te SAVA ashtu edhe te BK e paré. Gjithashtu, edhe norma e kthimit nga kapitali né vi-
tin 2025, né raport me vitin 2024, shenon rritje si te SAVA ashtu edhe te BK e paré. Koefi-
cientét ROA dhe ROE pér TRIGLAV dhe VFP jané rritur, por ende mbeten negative.
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Grafiku 4.3. ROA dhe ROE sipas shoqérisé dhe sipas viteve

Grafiku 4.3. ROA dhe ROE sipas shoqérisé dhe sipas viteve

Grafiku 4.3. ROA dhe ROE sipas shogérisé dhe sipas viteve (Treguesi ROE, né %)

50% (Treguesi ROA, né %) 50%

40% 40%

30% 30% ; v o

20% AR S St SO SER SR SIPUIER S50 2 a6 20% -"‘""0'""---....c"""‘-’.---o--~4""'""4--..---o-~--07~""""' ’

10% 10% (—=:

R B
0% ey —————— e 0%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 ZW 2025

10% n Es -10%

-20% = 4 -20%

-30% -30%

AAAAA .
40% = -40%
-50% -50% —
weedees SAVA BK e paré ~em-o- Triglav <o VEP i SAVA Shepud  woe Triglay b VFP
Tabela 4.6. Treguesit e rentabilitetit
Shogéria pensionale SAVA BK e paré TRIGLAV VFP
Viti / Pérshkrimi ROA ROE ROA ROE ROA ROE ROA ROE

2006 -0,60% 0,00% -2,69% -4,45%
2007 4,97% 5,57% 7,19% 10,19%
2008 18,66% 20,55% 21,30% 28,53%
2009 15,09% 16,26% 21,80% 26,54%
2010 16,66% 17,60% 20,24% 23,00%
2011 14,09% 14,75% 20,02% 22,03%
2012 15,21% 15,84% 20,84% 22,31%
2013 18,88% 19,68% 22,71% 23,80%
2014 13,94% 15,09% 22,35% 23,71%
2015 14,77% 15,65% 20,20% 21,00%
2016 16,34% 17,34% 20,23% 21,09%
2017 16,35% 17,23% 22,89% 23,78%
2018 16,79% 17,49% 22,96% 23,71%
2019 13,70% 14,26% 20,52% 21,24% -10,99% -11,55%
2020 14,13% 15,43% 19,66% 21,29% -23,13% -24,18%
2021 15,38% 15,96% 22,46% 20,82% -38,77% -40,54%
2022 16,84% 17,44% 19,23% 19,78% -19,81% -20,41% -15,07% -16,41%
2023 16,97% 17,80% 22,41% 23,09% -10,81% -11,31% -38,27% -39,40%
2024 18,62% 19,95% 25,21% 26,49% -5,11% -5,44% -36,82% -39,07%
2025 18,98% 21,41% 27,57% 28,83% -0,16% -0,16% -33,56% -34,82%
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5. Informata per fondet
pensionale té detyrueshme
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Numri i pérgjithshém i anétaréve dhe i té siguruarve té shpérndaré pérkohésisht ne
fondet pensionale té detyrueshme gjaté vitit 2025 u rrit pothuajse né té njéjtén maseé
si vitin e kaluar, péerkatésisht me 3,20% krahasuar me vitin 2024. Késhtu, mé 31 dhjetor
2025, numri i pergjithshem i anetaréve dhe i té siguruarve té shpérndaré péerkohésisht
né fondet pensionale té detyrueshme arriti né 630.396.

Levizja né trendin e kalimit té anetaréve nga njé fond pensional i detyrueshém né tjetrin,
e nxitur nga fillimi i funksionimit té fondit té treté pensional té detyrueshém né vi-
tin 2019, edhe pse u ngadalésua, vazhdoi edhe gjaté vitit 2025, ku 1,69% e numrit tée
pergjithshem té anétaréve kaluan nga njé fond pensional i detyrueshém né njé tjetér.
Gjate vitit 2025, né fondet pensionale té detyrueshme u transferuan kontribute né vleré
prej rreth 17,48 miliardé denarésh. Krahas kontributeve, Fondi i SPIMV transferoi gjithse;
rreth 0,87 milioné denaré si kompensim pér transferimin me vonesé té kontributeve pér
anétarét, péer té cilét kontributet nuk ishin transferuar né llogarité e fondeve pensionale té
detyrueshme té zgjedhura brenda afatit prej tre muajsh nga dita e pranimit té kontributeve.

Gjaté vitit 2025, mjetet totale té fondeve pensionale té detyrueshme u rritén me 15,65%
dhe arritén né 188,34 miliardé denare, gé perfageson rreth 18,04% té BPV-sé sé RMV-se.

Struktura e investimeve té fondeve pensionale té detyrueshme mé 31.12.2025 nuk tr-
egon ndryshime té konsiderueshme krahasuar me gjendjen né fund te vitit 2024. Porto-
foli investues i fondeve pensionale té detyrueshme vazhdon té jeté i orientuar kryesisht
drejt letrave shtetérore vendase me vleré, té cilat pérbéjné 63,74% té mjeteve totale.
Nje pjesé mé e vogél e mjeteve eshté investuar né aksione vendase (1,45%), depozita
ne banka vendase (1,08%) dhe njesi pjesémarrjeje né fonde vendase investuese (0,51%).
Njekohésisht, pjesémarrja e investimeve jashté vendit éshté e konsiderueshme dhe, kra-
hasuar me vitin paraprak, éshté rritur me njé piké pérgindjeje duke arritur né 30,98%.
Pjesa me e madhe e kétyre investimeve i referohet fondeve té huaja investuese (25,46%),
ndérsa pjesémarrje mé teé vogél kané investimet né aksione té huaja (3,36%), obliga-
cione shtetérore té huaja (2,02%) dhe letra shtetérore afatshkurtra té huaja (0,14%).

Né vitin 2025, megjithése me ritém meé té ngadalésuar, vazhdoi trendi i rritjes sé vlerés sé
njésive kontabél tétrifondeve pensionale té detyrueshme (5,14% te SAVAz dhe TRIGLLAVZ,
dhe 5,21% te KBPz). Ngadalésimi i rritjes eshté rezultat i uljes sé vlerés sé njésisé konta-
bél né fund té tremujorit té paré dhe né fillim té tremujorit té dyté (pér shkak té lévizjeve
né tregjet financiare nderkombétare), pas sé cilés pasoi nje rritje graduale e njésisé.

Sa u pérket kthimeve, né vitin 2025 u evidentua njé rritje e moderuar e kthimit vjetor né
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vleré nominale si te fondet pensionale té detyrueshme ashtu edhe te fondet pensionale
vullnetare pér periudhén shtatévjecare 2019-2025. Megjithaté, rritja e kostos sé jetesés
vazhdon té keté ndikim te konsiderueshem né kthimet né vieré reale. Né nivel tée shtyllés
se dyte, kthimi mesatar vjetor per periudhén e pérmendur ishte 5,51% né vleré nominale
dhe 0,16% né vleré reale.

Ne vitin 2025 u realizuan pensione dhe pagesa pér 534 anétaré té shtyllés sé dyte.
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5.1. Anétaresimi ne fondet

pensionale té detyrueshme

Njé i siguruar mund té fitojé anetaresim née njé fond pensional té detyrueshém née dy
menyra:

1) duke nénshkruar kontraté pér anétarésim né fond pensional té detyrueshém dhe
duke u regjistruar né Regjistrin e anétaréve gé e udheheg MAPAS;

2) permes shpéerndarjes né njé fond pensional té detyrueshém sipas pérzgjedhjes sé
rastésishme nga ana e Fondit té SPIMV-se, né rastet kur i siguruari, i cili éshté i de-
tyruar té behet anetar i nje fondi pensional té detyrueshém, nuk ka nénshkruar kontratée
anétaresimi gjaté periudhés sé peéerzgjedhjes se fondit pensional té detyrueshéem dhe
duke u regjistruar né Regjistrin e anétaréve gé e udheheg MAPAS.

Ekzistojné dy kategori té té siguruarve gé jané anetarée ne shtyllen e dyte:

- Anétarét e detyrueshém —
te siguruarit gé jané punésuar, gjegjésisht gé jane pérfshiré né sigurimin e detyrueshém
pensional dhe invalidor pér heré té paré pas 1janarit 2003 dhe jané té lindur pas 1 janarit
1967,
té siguruarit gé jané punésuar, gjegjésisht jane pérfshiré né sigurimin e detyrueshém
pensional dhe invalidor péer heré té paré pas 1 janarit 2019 dhe té cilét ne daten e pérf-
shirjes jané me té rinj se 40 vjec.

« Anetarét vullnetare —
té siguruarit gé jané punesuar pér herée té pare para 1 janarit 2003, té cilét sipas péer-
zgjedhjes sé tyre personale, pérmes lidhjes sé kontrates se anétaresimit, u perfshiné née
sigurimin pensional té detyrueshem me financim kapital dhe jané té lindur pas 1 janarit
1967,
té siguruarit gé jané punesuar pér heré té pare para 1 janarit 2003, té cilét sipas péer-
zgjedhjes sé tyre personale, pérmes lidhjes sé kontratés sé anétarésimit, u pérfshine
né sigurimin pensional té detyrueshem me financim kapital, jane té lindur para 1 janarit
1967 dhe té cilet kané nénshkruar deklarate per vazhdimin e anétarésimit né sigurimin
pensional té detyrueshém me financim kapital.

Té siguruarit té cileve stazhi i sigurimit u llogaritet me kohezgjatje té rritur (stazh i beneficuar)
dhe té siguruarit gé bégjné pjesé ne kreun VII — ,Fitimi dhe realizimi i té drejtave té kategorive
té caktuara té té siguruarve nén kushte té vecanta nga Ligji pér sigurimin pensional dhe inva-
lidor” (té punésuarit me stazh té beneficuar né MPB, shtépité ndeshkuese-permirésuese, ARM
dhe ngjasheém) nuk pérfshihen né shtyllen e dyté, nése kane stazh té plotésuar té sigurimit me
kohézgjatje té rritur gé mundeson uljen e kufirit té moshés peér realizimin e sé drejtés per pension
plegérie pér sé paku nje vit.

Kur té siguruarit gé jane anetaré té nje fondi pensional té detyrueshém plotésojné stazh sig-
urimi me kohézgjatje té rritur gé mundeson uljen e kufirit te moshés pér realizimin e sé drejtés
per pension pleqgérie péer se paku njé vit né perputhje me nenin 118 paragrafi (3) nga Ligji pér sig-
urimin pensional dhe invalidor, kané té drejte té zgjedhin té vazhdojné anetarésimit né shtyllén e
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dyté me deklaraté me shkrim pér vazhdimin e anétarésimit né fondin pensional té detyrueshém,
né afat prej tre muajsh nga plotésimi i stazhit té sigurimit. Nese kéta anetaré nuk dorézojne
deklaraté me shkrim, u pushon anétarésimi né fondin pensional té detyrueshém pas skadimit
te kétij afati.

5.2. Té dhénat pér anétarésimin né

fondet pensionale té detyrueshme

Té siguruarit gé jané anétaré té detyrueshém né sigurimin pensional me financim kapital
jané té detyruar té anétarésohen né njé fond pensional té detyrueshém né afat prej tre muajsh,
duke llogaritur nga data e punésimit té pare. Fondi i SPIMV-sé pérkohésisht i shperndan keta
té siguruar né fondet pensionale té detyrueshme, sipas pérzgjedhjes sé rastésishme, gé nga
momenti | punésimit té tyre, me géllim gé mjetet e tyre té investohen menjeheré pas punéesimit.
Nése brenda afatit ligjor nuk nénshkruajné kontraté anétarésimi me asnjé shoqéri, kéta té sigu-
ruar mbeten anétaré té fondit pensional té detyrueshém né té cilin paraprakisht kané gené té
shpérndaré pérkohésisht.

Ponderi, sipas té cilit béhet shpérndarja e pérkohshme e té siguruarve né fondet pensionale
té detyrueshme pérmes pérzgjedhjes sé rastesishnme, pércaktohet nga ana e MAPAS-it pér ¢do
fond pensional té& detyrueshém, né ditén e paré té punés té cdo muaji. Ponderi varet nga vlera
e komisionit nga kontributet gé arkéton shogeria pensionale dhe nga kthimi né vleré nominale
geé ka realizuar fondi pensional, ku ndikim mé té madh ka kthimi (70%) né raport me komisionin
nga kontributet (30%). Ponderét gé jané pérdorur pér shpérndarjen e té siguruarve né fondet
pensionale té detyrueshme gjaté vitit 2025 jané treguar né grafikun 5.1,

Grafiku 5.1. Ponderi pér shpérndarjen e anétaréve né fondet pensionale té detyrueshme
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‘Formula pér llogaritjen e ponderit éshté e rregulluar né Rregulloren pér anétarésim né fond pensional té detyrueshém.
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Duke filluar nga prilli i vitit 2019, té siguruarit shpérndahen né tre fonde pension-
ale té detyrueshme, pasi mé 1.4.2019 filloi punén fondi pensional i detyrueshém
TRIGLAVz. Nga maji i vitit 2022 ka skaduar periudha e mbéshtetjes pér punén e njée
fondi té ri pensional té detyrueshém né lidhje cu shpérndarjen e té siguruarve sipas
dispozitave te rregullatives. Duke pasur parasysh faktin se, edhe né vitin 2025, té tria
shogérité pensionale kanée arkétuar komision nga kontributet né lartési té njéjte, ne
vlerat e ponderit mé sé shumti kané ndikuar vlerat e kthimeve té realizuara té fond-
eve pensionale té detyrueshme. Né vitin 2025, ponderi i TRIGLAVz éshté mé i vogél
né raport me SAVAz dhe BKPz sepse kthimi i TRIGLAVz né keté periudhé ishte mé |
ulét. Gjithashtu, gjaté gjithé vitit 2025, vlera e ponderit té BKPz éshte pak me e mad-
he (mesatarisht pér nje piké pérgindjeje) né raport cu vlerén e ponderit t& SAVAz.

Numri i pérgjithshém i anétaréve dhe i té siguruarve té shpérndaré pérkohésisht ne
fondet pensionale té detyrueshme né vitin 2025 éshte rritur pothuajse njejté si vitin
e kaluar, gjegjesisht pér 3,20% né raport me vitin 2024. Me kéte, duke perfunduar me
371 dhjetor 2025, numri i pérgjithshém | anétaréve dhe i té siguruarve té shpérndare
péerkohésisht né fondet pensionale té detyrueshme arrin né 630.396. Sa | pérket
shpérndarjes sé anetaresisé sipas fondeve pensionale té detyrueshme, edhe né vitin
2025 numri mé i madh | té siguruarve jane anétare té SAVAz and BKPz. Domethe-
ne, nga numri i pérgjithshéem i anétaréve dhe i té siguruarve té shpérndaré pérkohé-
sisht sipas fondeve pensionale té detyrueshme, me gjendje mé 31.12.2025, 45,47%
jané ne BKPz, 42,18% jane né SAVAz dhe 12,35% jané ne TRIGLAVz. Me kété rast, ne
raport me vitin 2024, vérehet njé pjesémarrje mé e ulét né péergindje e anéetarésise
ne SAVAz dhe né BKPz (péer rreth njé piké pérgindjeje), gjegjésisht nje pjesémarrje
me e larte né pérgindje e anétarésise né TRIGLAVz (pér rreth njé piké péergindjeje).

Nga numri i pérgjithshéem i anétaréve te shtylles se dyté, 61.267 ose 10% janée
anétaré vullnetaré, ndérsa 569.135 ose 90% janée anétaré té detyrueshém. Nga num-
ri | péergjithshem i anétaréve té detyrueshem, 206.157 anéetaré kané nénshkruar kon-
traté anetaresimi, 330.797 nuk kané nénshkruar kontraté dhe jane té shpérndare
pergjithmone, ndérsa 32181 té siguruar jané té shperndare pérkohésisht. Né vi-
tin 2025 vérehet njé rénie e numrit té té siguruarve té rinj gé nénshkruajné kontra-
ta anétarésimi né raport me vitin e kaluar. Domethéneg, rreth 11% e té siguruarve geé
kané detyrim teé anetaresohen né nje fond pensional té detyrueshém né vitin 2025
dhe per té cilét ka skaduar afati pér perzgjedhjen e fondit pensional té detyrueshem,
kané nenshkruar kontraté anétaresimi, ndersa té tjeret, rreth 89%, nuk kane nén-
shkruar kontraté dhe kané mbetur né fondin ku kané gené té shpérndaré paraprakisht.

Ne strukturen e anétaréve dhe té té siguruarve té shpéerndare péerkoheésisht sipas sta-
tusit té anétarésimit, né vitin 2025, per SAVAz dhe BKPz nuk kané ndodhur ndryshime té
papritura apo té rendéesishme. Struktura e anétaréve dhe e té siguruarve té shpérndare
perkohesisht sipas statusit té anétarésimit, né vitin 2025, éshté e ngjashme te SAVAz
and BKPz. Me keté rast, mund té vérehet se né ¢do tremujor, pjeseémarrja né pérgindje e
anétaréve vullnetaré gradualisht bie, ndérsa pjesémarrja e anétaréve te detyrueshem rri-
tet, gjé ge eshte edhe e pritshme, pasi ¢do vit rritet prurja e anétaréve té detyrueshém.
Po ashtu, mund teé vérehet se pjesémarrja né péergindje e anétaréve té detyrueshem
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gé kané nénshkruar kontraté anétarésimi dhe pjesémarrja e anétaréve té detyrueshem
gé jané té shperndaré pérgjithmone, mbetet pothuajse né té njejtin nivel gjatée vitit.

Pas njé pune prej me shume se gjashte vjetesh, struktura e anétaréve dhe e té siguruarve
te shpérndaré pérkohésisht sipas statusit té anétarésimit té TRIGLAVz ende ndryshon
nga struktura e SAVAz dhe BKPz. Pjesémarrja e anéetaréve vullnetaré te TRIGLAVz éshte
me e vogel né raport me pjesemarrjen e anétaréve vullnetaré te SAVAz dhe BKPz, ndérsa
pjesemarrja e té siguruarve té shpérndaré perkohesisht te TRIGLAVz eshté mé e madhe
né raport me pjesémarrjen e té siguruarve té shpérndaré pérkohésisht te SAVAz dhe
BKPz. Anetaret vullnetaré né TRIGLAVz jané té siguruar ge kanée nenshkruar kontrata péer
kalim nga SAVAZ ose BKPz ne TRIGLAVz. Gjithashtu, mund té vérehet se pjesémarrja né
pergindje e anétaréve té detyrueshem gé kanée nénshkruar kontrate anetaresimi ka rénée
paksa, pér dallim nga pjesémarrja e anétaréve té detyrueshem gé jané te shpérndare
pergjithmone, e cila éshté rritur paksa gjaté vitit. Struktura e anétaréve dhe e té sigu-
ruarve te shpérndaré pérkoheésisht sipas fondeve pensionale té detyrueshme dhe sipas
statusit té anétarésimit né vitin 2025 eshté paragitur né nivel tremujor, né grafikun 5.2.

Grafiku 5.2. Struktura e anétaréve dhe e t¢ siguruarve té shpérndaré pérkohésisht sipas statusit té anétarésimit dhe FPD-ve
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Analiza e strukturés sé anétaréve sipas moshés tregon se anétarét, né numrin me te
madh, jané persona té rinj. Anétaréet e detyrueshém jané persona té moshes sé re, ku
65% e anétaréve té detyrueshem jané te moshés deri né 40 vjeg, ndérsa anétaréet vull-
netaré jané pak mé té moshuar dhe 45% prej tyre jané té moshés deri né 50 vje¢. Mosha
mesatare e anétaréve té detyrueshém eshté 37 vjec (si per burrat ashtu edhe pér grate), e
anétaréve vullnetaré eshté 51 vje¢ (si pér burrat ashtu edhe pér grate), ndérsa e te gjithe
anétaréve, gjithsej, éshte 38 vje¢. Struktura e anétaréve te sistemit pensional me dy shtyl-
la sipas mosheés, gjinisé dhe kategorisé sé anétarésimit éshté paraqgitur né grafikun 5.3.
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Grafiku 5.3. Struktura e anétaréve té sistemit pensional me dy shtylla sipas moshés, gjinisé dhe kategorisé sé anétarésimit
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Sipas te dhénave té ESHS-sé, née fund té vitit 2025, numri i pérgjithshém | popull-
sisé sé afte pér puné né RMV arrin né 1.517.408, ndérsa gjithsej popullsia aktive ar-
rin né 796.399. Me gjendje né fund té vitit 2025, rreth 42% e popullsisé sé pérgjith-
shme te afté per puné ne RMV jané anéetare té sistemit me dy shtylla, gjegjésisht
rreth 79% e popullsisé sé peérgjithshme aktive né RMV jané anétaré té sistemit
pensional me dy shtylla. Rritja e pjesémarrjes sé anétaréve té sistemit pensional
me dy shtylla né gjithsej popullsiné e afte pér puné dhe popullsiné aktive né RMV,
per periudhén nga viti 2017 deri né vitin 2025, éshté paragitur né grafikun 5.4.

Grafiku 5.4. Pjesémarrja e anétaréve té sistemit pensional me dy shtylla né gjithsej popullsiné e afté pér puné dhe popullsiné
aktive, sipas viteve, 2017-2025
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*Burimi: Enti Shtetéror i Statistikés — Popullsia aktive né RMV, Rezultatet nga Anketa e fuqisé punétore, viti 2025.

Popullsia e afté pér puné - pérbéhet nga té gjithé personat e moshés prej 15 deri né 79 vjeg.

"Popullsia ekonomikisht aktive - pérbéhet nga personat e punésuar dhe personat e papuné.

sSipas ligjit, ndérprerja e pagesés sé kontributit nuk ndikon né statusin e anétarésimit né fondin pensional té detyrueshém. Rreth 70% e numrit té pérgjithshém té
té siguruarve né Fondin e SPIMV-sé jané anétareé té sistemit pensional me dy shtylla, té cilét kané pasur té paktén njé pagesé né fond pensional té detyrueshém né
vitin 2025.
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Sipas té dhéenave té Fondit te SPIMV-sé pér numrin e té siguruarve duke pérfunduar me
31.12.2025,numriipérgjithshémianétarévenefondetpensionaletédetyrueshmeéshte me
imadhsenumriipérgjithshemitésiguruarve né Fondinte SPIMV-sé.Né grafikun5.5. mund
té shihet rritja e pjesémarrjes s€ anétaréve té sistemit pensional me dy shtylla né numrin e
pergjithshemtétésiguruarvenéFondine SPIMV-se gengafillimiipunésseshtylléssédyte.

Grafiku 5.5. Pjesémarrja e anétaréve té sistemit pensional me dy shtylla né numrin e té siguruarve né Fondin e SPIMV-sé,
sipas viteve, 2006-2025
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Grafiku 5.6. Struktura e anétaréve né shtyllén e dyté, sipas rajoneve statistikore
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Struktura e anétaréve né fondet pensionale té detyrueshme, sipas rajoneve statistikore
né RMV, éshté dhéné né grafikun 5.6. Numrin mé té madh té anétaréve edhe né té
tria fondet pensionale té detyrueshme e ka Rajoni i Shkupit. Numrin mé té vogél té
anétaréve né SAVAz e ka Rajoni Verilindor, ndérsa numrin me té vogel té anétaréve ne
BKPz dhe né TRIGLAVz e ka Rajoni Juglindor.

’Rajonet statisticore jané té pércaktuara sipas ESHS-sé - njésité territoriale. Nomenklatura e njésive territoriale bazohet né organizimin territorial té vetémenax-
himit lokal né RMV dhe éshté e harmonizuar me klasifikimin e BE-sé.

WMAPAS-i nuk disponon me té dhéna pér rajonin statistikor pér té gjithé anétarét e fondeve pensionale té detyrueshme, pér shkak se pjesa mé e madhe e
anétaréve nuk kané nénshkruar kontraté anétarésimi dhe jané té shpérndaré pérgjithmoné
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5.3. Kalimi i anétarit nga njéri né fondin

tjetér pensional té detyrueshém

Cdo anétar i njé fondi pensional té detyrueshém ka té drejté té kalojé né njé fond
tjetér pensional té detyrueshém, nése nuk eéshté i kénaqur me fondin pensional té de-
tyrueshém ku bén pjesé, gjegjésisht me shogériné gé menaxhon me té. Nése perso-
ni ka gené anétar né fondin pensional té detyrueshém mé shkurt se 24 muaj, gjate
kalimit, ai éshté i detyruar té paguajé komision pér kalim. Nése personi ka gené
anétar né ndonjé fond mé gjaté se 24 muaj, atéheré kalimi né njé fond tjetér éshtée
pa pagesé. Gjaté kalimit, transferohen edhe té gjitha mjetet nga llogaria e anétarit.

Né tabelén 5.1. jane dhéné té dhénat pér numrin e anétaréve gé kané kaluar nga njéri

né fondin tjetér pensional té detyrueshém dhe pér vlerén e mjeteve té transferuara
nga njeri né fondin tjetér pensional té detyrueshém, mbi kété baze, gjate vitit 2025.

Tabela 5.1. Kalimet e anétaréve nga njéri né fondin tjetér pensional té detyrueshém

FPD-té né té cilat kané kaluar anétarét, gjegjésisht né té cilat jané transferuar
2025 mjetet
SAVAd KBPd TRIGLAVd Gjithsej
SAVAz 1.072 2.951 4.023
Anétarét qé kané
netaret e kane BKPz 972 3.330 4302
kaluar nga FPD
TRIGLLAVzZ 600 1.758 2.358
Gjithse 1.572 2.830 6.281 10.683
Mijetet qé jané SAVAz 420.554.906 948.079.031 1.368.633.937
transferuar nga FPD BKPz 404.442.258 1.045.562.102 1.450.004.360
(it i) TRIGLAVZ 271.377.799 685.158.447 956.536.246
Gjithsej 675.820.057 1.105.713.353 1.993.641.133 3.775.174.543

Levizshmeéria né trendin e kalimit té anétaréve nga njéri né fondin tjetér pensional té de-
tyrueshém, e cila u nxit me fillimin e punés seé fondit té treté pensional te detyrueshém
né vitin 2019, ka vazhduar edhe né vitin 2025. Gjaté vitit 2025, numri | pérgjithshém |
anétareve né fondet pensionale té detyrueshme, té cilét kané kaluar nga njéri fond ne
tjetrin, arrin né 10.683, ge pérfagéson 1,69% té numrit té pérgjithshem te anetaréve.
Pjesemarrja né pérgindje e anétaréve ge kané béré ndryshimin e fondit pensional tée
detyruesheém née raport me numrin e pérgjithshém te anétaréve né vitin 2025 éshte
zvogéluar, dhe numri i anétaréve gé kane ndryshuar fondin pensional té detyrueshém
eshte me i vogeél ne krahasim me vitin 2024. Né grafikun 5.7. éshte dhéné pasqyra e te
gjitha kalimeve té anetaréve nga njéri né fondin tjetér pensional té detyrueshéem dhe
gjithsej mjetet e transferuara nga njéri fond né tjetrin nga viti 2008 deri né vitin 2025.
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Grafiku 5.7. Pasqyra e kalimeve té anétaréve dhe gjithsej mjetet e transferuara nga njéri né fondin tjetér pensional té
detyrueshém (2008-2025)
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Né vitin 2025, pjesa mé e madhe ose 59% e anétaréve gé zgjodhéen té kalojné neé
njé fond tjetér pensional té detyrueshém kaluan né TRIGLAVz, pastaj 26% kaluan née
BKPz dhe 15% e anétaréve gé zgjodhén té kalojné né njé fond tjetér pensional té de-
tyrueshém kaluan né SAVAz. Sa u pérket mjeteve, pjesa mé e madhe ose 53% e mjeteve
té anétaréve gé zgjodhén té kalojné né njé fond tjetér pensional té detyrueshém u
transferuan né TRIGLAVz, 29% u transferuan né BKPz dhe 18% e mjeteve u trans-
feruan né SAVAz. Né grafikun 5.8. éshté paragitur shpérndarja e kalimeve té anétaréve
nga njéri ne fondin tjetér pensional té detyrueshém dhe shpérndarja e mjeteve te
transferuara nga njéri né fondin tjetér pensional té detyrueshém né vitin 2025.
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Grafiku 5.8. Shpérndarja e anétaréve qé kané kaluar dhe e mjeteve qé jané transferuar né fond tjetér pensional té detyrueshém
né vitin 2025
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5.4. Kontributet né fondet

pensionale té detyrueshme

Pagesén e kontributeve pér sigurimin pensional dhe invalidor e bén obliguesi pér pagesén
e kontributit, gjegjésisht punédhénési, né emér té té punésuarit. Drejtoria pér té Hyra Pub-
like (DHP) bén arketimin e integruar té kontributeve nga sigurimi shogéror i detyrueshém
(kontributin pér sigurim pensional dhe invalidor, kontributin pér sigurim shéndetésor
dhe kontributin pér punésim né rast papunésie) dhe tatimin mbi té hyrat personale.

Grafiku 5.9. Paraqitja skematike e pagesés dhe e shpérndarjes sé kontributeve
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Per té siguruarit ge marrin pjese né sistemin me nje shtylle, kontributii paguariploté mbe-
tet né Fondin e SPIMV-sé (pér vitin 2025, ai arrinte né 18,8% te pagés bruto). Pér té sigu-
ruarit gé jané té pérfshiré né sistemin me dy shtylla, Fondi i SPIMV-sé bén shpérndarjen e
kontributit té paguar ndérmjet shtyllés sé pare dhe té dyté. Lartésia e kontributit gé trans-
ferohet né fondin pensional té detyrueshémarrin né 6% té pagés bruto, ndérsané Fondine
SPIMV-sée mbetet kontributi né lartési gé fitohet si diferencé midis kontributit té pérgjith-
shem pér sigurim pensional dhe invalidor dhe kontributit té paguar né fondin pensional
té detyrueshem (pér vitin 2025, ai arrinte né 12,8% té pagés bruto (12,8% = 18,8% — 6%)).

Menjéheré, e mé sé voni né afat prej pesé ditésh pune nga pranimi i kontributeve,
Fondi i SPIMV-sé | transferon kontributet e anétaréve té fondeve pensionale té de-
tyrueshme né llogarité individuale né fondet pensionale té detyrueshme té zgjedhura,
me kusht gé, brenda té njéjtit afat, té jené pranuar edhe té dhénat pérkatése né pér-
puthje me ligjin, té cilat i mundésojné Fondit té SPIMV-sé ta pérmbushe kéte detyrim.

Nése Fondi i SPIMV-sé nuk i transferon kontributet e anétaréve né llogarité e fond-
eve pensionale té detyrueshme té zgjedhura menjeheré, e meé sé voni brenda pesé
diteve pune nga dita e pranimit té kontributeve pér shkak té mungesés se té dhe-
nave pérkatése, Fondi i SPIMV-sé éshtée i detyruar gé né njé afat jo mé té gjaté se
tre muaj nga dita e pranimit té kontributeve tée siguroje te dhénat pérkatése dhe te
béjée transferimin e kontributeve té anétaréve né llogarité e fondeve pensionale té de-
tyrueshme té zgjedhura te kujdestari i pasurise. Mé pas, Fondi i SPIMV-sé u dérgon
te dhéna shogérive dhe MAPAS-it né lidhje me transferimin e kryer té kontributeve.

Gjaté vitit 2025, né fondet pensionale té detyrueshme jané transferuar kontrib-
ute né vleré prej rreth 17,48 miliardé denaré, gjé gé pérfagéson rreth 1,67% té
PBB-se sé RMV-sé. Gjithsej kontributet e paguara né fondet pensionale té de-
tyrueshme vazhdojne te rriten dhe ne vitin 2025 jané rritur pér 12,95% né ra-
port me gjithsej kontributet e paguara née vitin 2024. Kontributet e paguara ne
menyre té detajuar sipas muajve (né milioné denaré€) jané paragitur née tabelén 5.2.

Tabela 5.2. Kontributet e paguara né shtyllén e dyté (né milioné denaré)
Gjithsej Jan | Shkurt | Mars. | Prill. [ Maj | Qersh. | Korrik. | Gusht. | Shtat. | Tetor. | Néntor. | Dhjet. Gjithsej

2024 2025

CABA3 6.616 532 566 | 572 600 626 607 624 | 570 617 634 599 793 7.341
KBII3 7.189 590 618 | 624 650 684 662 680 | 623 686 678 654 867 8.018
TPUITIAB3 1.671 148 157 159 167 176 174 180 169 186 188 180 237 2.122
Bxynno 15.476 | 1.271 1.341 | 1.356 | 1.417 | 1.487 1.444 1.484 | 1.362 | 1.489 1.500 | 1.434 1.897 | 17.481

"Burimi pér PBB-né: ESHS - Komunikaté: Produkti i Brendshém Bruto, tremujori i katért i vitit 2025 - té dhéna té vlerésuara
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Ne grafikun 5.10. eshté paragitur rritja e gjithsej kontributeve (né miliardé dena-
re), té paguara né shtyllen e dyté sipas fondit, per ¢cdo vit, gé nga fillimi i punés se
sigurimit pensional té detyrueshem me financim kapital deri né vitin 2025, si dhe
numri i pérgjithshém i anétaréve sipas fondit, né fund té ¢do viti, né té njéjtén pe-
riudhé. Kontributet e paguara né nivel vjetor rriten te te gjitha fondet pension-
ale, mé sé shumti pér shkak té rritjes sé numrit te anéetaréve, si dhe rritjes sé paga-
ve pérgjate viteve, pasi lartésia e kontributit gé transferohet né fondet pensionale
te detyrueshme nuk ndryshon dhe gé nga viti 2012 arrin né 6% té pagés bruto.

Grafiku 5.10. Kontributet e paguara dhe anétarét né shtyllén e dyté
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5.4.1. Komisioni pér transferim

jo me kohé te kontributeve

Ndryshimet e Ligjit pér sigurim pensional té detyrueshém me financim kapital té datés
28.12.2018 parashikojné detyrimin e Fondit t&€ SPIMV-sé pér pagesén e njé komisioni
pér transferim jo me kohé té kontributeve né rastet kur Fondi i SPIMV-sé nuk i ka
shpérndaré té siguruarit gé kané gené anétaré té detyrueshém té shtyllés sé dyté sipas
kritereve para miratimit té ndryshimeve ligjore; né rast se Fondi i SPIMV-sé nuk bén
shpérndarjen e té siguruarve gé jané anétaré té detyrueshém té shtyllés sé dyté sipas
kritereve té reja té anétarésimit né afat prej tre muajsh pas pérfshirjes sé tyre né sig-
urimin e detyrueshém pensional dhe invalidor; si dhe né rast se Fondi i SPIMV-sé nuk i
transferon kontributet e anétaréve té fondeve pensionale té detyrueshme né llogarité
e fondeve pensionale té detyrueshme té zgjedhura né afat prej tre muajsh nga dita
e pranimit té kontributeve. Mjetet pér sigurimin pensional té detyrueshém me finan-
cim kapital, té realizuara né bazé té pagesés jo me kohé dhe jo té ploté té kontributit,
transferohen né llogariné individuale té anétarit té fondit pensional té detyrueshém.

Vlera e komisionit pér transferim jo me kohé té kontributeve pércaktohet né
baze te vlerésimit té gjendjes sé njé llogarie individuale hipotetike té anétarit
teé fondit pensional té detyrueshém, i cili ka histori identike té pagesave té kon-
tributeve me té siguruarin me shpérndarje jo me kohé, gjegjésisht né bazée té
vlerésimit té gjendjes sé njé pjese té mjeteve né llogariné individuale té& anétarit
te fondit pensional té detyrueshém, vlerés sé gjithse] kontributeve té transferu-
ara jo me kohé dhe komisioneve nga kontributet gé i arkéton shogéria pensionale.

Né vitin 2025, Fondi i SPIMV-sé transferoi né fondet pensionale té detyrueshme
gjithsej rreth 0,87 milioné denaré si komision pér transferim jo me kohé té kon-
tributeve pér anétarét per te cilét nuk i kishte transferuar kontributet né llogarité e
fondeve pensionale té detyrueshme té zgjedhura né afat prej tre muajsh nga dita e
pranimit té kontributeve. Né tabelén 5.3. jané paragitur té€ dhéna té detajuara pér
komisionet e transferuara peér transferim jo me kohé té kontributeve sipas fondeve.

2Formula pér llogaritjen e komisionit pér transferim jo me kohé té kontributeve éshté e rregulluar né Rregulloren pér transferim jo me kohé té
kontributeve.
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Tabela 5.3. Komisionet e paguara pér transferim jo me kohé té kontributeve pér kontributet e
transferuara jo me kohé né shtyllén e dyté né vitin 2025 (né milioné denaré)

Fondi pensional i detyrueshém Komisioni pér transferim jo me kohé té kontributeve

SAVAz 0,37
BKPz 0,43
TRIGLAVz 0,07
Gjithsej 0,87

5.4.2. Mjetet e kthyera

né Fondin e SPIMV-sé

Gjate vitit 2025, njé pjesé e mjeteve té paguara né fondet pensionale té detyrueshme
(rreth 684 milioné denaré) u kthye ne Fondin e SPIMV-se pér disa arsye:

realizimi | sé drejtes pér pension invalidor ose familjar;

tepricé e kontributeve te paguara né shtyllen e dytée per shkak té gabimeve tekni-
ke ose pagesave té tepérta nga ana e punédhéenesit;

shképutja e kontratave té anétarésimit ose anulimi i shpérndarjes;

ndérprerja e anetaresimit té té siguruarve te cilét gjaté kohés se sigurimit kanée
plotésuar stazh sigurimi me kohézgjatje té rritur (stazh i beneficuar), gjé ge
mundéson zvogelimin e kufirit te moshés pér realizimin e sé drejtés pér pension
plegéerie pér té paktén nje vit; dhe

ndérprerja e anétarésimit té te siguruarit i punésuar pér heré té paré para
1.1.2003, i lindur para 1.1.1967, i cili nuk ka nénshkruar deklaraté pér vazhdimin
e anéetarésimit.

Né vitin 2025, pjesa mé e madhe e mjeteve té kthyera ne Fondin e SPIMV-sé (71%) i
referohet ndérprerjes sé anétarésimit té té siguruarve te cilét gjaté kohés sée sigurim-
it kanée plotesuar stazh sigurimi me kohézgjatje té rritur gé mundéson zvogélimin e
kufirit t&€ mosheés pér realizimin e sé drejtés pér pension plegérie pér té pakten njé
vit, dhe té cilét nuk kané dorézuar deklaraté me shkrim pér vazhdimin e anétarésimit
née fondin pensional té detyrueshém né afat prej tre muajsh nga plotésimi i atij stazhi
sigurimi.

Struktura e mjeteve té kthyera né Fondin e SPIMV-sg, sipas fondeve pensionale té
detyrueshme, éshté paragitur né méenyré té detajuar né tabelén 5.4.

Agjencia pér mbikéqgyrje té financimit
kapital té sigurimit pensional [ ] MAPAS



Tabela 5.4. Struktura e mjeteve té kthyera né Fondin e SPIMV-sé, sipas FPD-ve (né milioné denarg)

Nga fondi pensional i detyrueshém Gjithsej
Arsyet
SAVAz BKPz TRIGLAVz
Pension i realizuar 73,73 68,36 7,00 149,09
- pension invalidor 20,48 17,84 1,11 39,43
- pension familjar 53,26 50,52 5,89 109,66
Tepricé e pagesave té kontributit 9,22 9,25 2,435 20,90
Shképutje e kontratave dhe anulim i shpérndarjeve 2,55 7,25 0,28 10,08
Ndérprerje e anétarésimit 204,51 216,01 29,35 449,88
- anétaré té cilét gjaté kohés sé sigurimit kané plotésuar stazh sigurimi me
kohézgjatje té rritur (stazh i beneficuar), gjé q¢ mundéson zvogélimin
e kufirit té moshés pér realizimin e sé drejtés pér pension pleqérie pér
té paktén njé vit
204,02 216,01 29,35 449,39
- anétaré té punésuar pér heré té paré para 1.1.2003, té lindur para
1.1.1967, té cilét nuk kané nénshkruar deklaraté
0,49 0,00 0,00 0,49
Gjithsej
290,02 300,87 39,07 629,96

5.5. Investimi dhe struktura

e portfolios sé fondeve pensionale
teé detyrueshme

Zakonisht, né sistemet pensionale té financuara me kapitale té detyrueshme, né
fazen fillestare pérdoren kontrolli proaktiv dhe kufizimet kuantitative e kualitative té
investimeve. Duke u nisur nga kjo, né ligj dhe né aktet nénligjore jané definuar gél-
limet dhe parimet e investimit, llojet e instrumenteve ku mund té investohen mje-
tet e fondeve pensionale té detyrueshme, kushtet ge duhet t'i plotésojné tregjet e
rregulluara dytésore té kapitalit ku tregtohen mijetet e fondeve pensionale té de-
tyrueshme, cilésia e instrumenteve ku mund té investohen mijetet e fondeve pen-
sionale té detyrueshme, shtetet ose grupet e shteteve ku mund té investohen mjetet
e fondeve pensionale té detyrueshme, kufizimet e investimeve brenda instrumenteve
dhe emetuesve, investimet e ndaluara, tejkalimi i kufizimeve té investimeve, et].

Shogéria éshté e detyruar t'i investojé mjetet e fondit pensional té detyrueshém né pér-
puthje me dispozitat ligjore dhe nénligjore, sidhe me strategjiné e saj té investimit, me gel-
lim té realizimit te kthimit me teé larté, ekskluzivisht né dobi té anétaréve dhe té anétaréve
té pensionuar té fondit pensional té detyrueshém. Pérmes diversifikimit dhe analizés fi-
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nanciare, ajo duhet té minimizojé rrezikun nga humbjet gé vijné si pasojé e mospagimit nga
emetuesi ose pala tjetér kontraktuese, humbjet gé rrjedhin nga ndikimi i tregjeve finan-
ciare vendase dhe té huaja, humbjet ne vleréen reale te mjeteve té fondit pensional té de-
tyrueshém péershkak té inflacionit, sidhe humbjet ge jané pasojé e shitjes sé mjeteve té fon-
dit pensional té detyrueshem pér té siguruar likuiditetin e fondit pensional té detyrueshem.

Gjate kétij procesi, anétari i bordit drejtues dhe i bordit mbikégyrés née shogéri,
gjate menaxhimit dhe kontrollit té investimit te mjeteve té fondit pensional té de-
tyrueshém, éshte i detyruar té aplikoje njé shkalle kujdesi, efikasiteti dhe shkath-
tésie ge njé person i arsyeshem do t'i aplikonte gjaté investimit té mjeteve té veta.
Cdo anétar i bordit drejtues dhe i bordit mbikéqyrés né shogéri duhet ta pérm-
bushé detyrimin e tij né pérputhje me detyrat e tij fiduciare dhe duhet té siguro-
jé zbatimin e tyre nga cdo i punésuar dhe person i angazhuar né puné né shogéri.

Né ligj dhe né aktet néenligjore éshté e rregulluar ge mjetet e fondeve pensionale té
detyrueshme mund té investohen né depozita bankare dhe né certifikata té depoz-
itave, né bono dhe né letra té tjera me vleré te borxhit, né aksione dhe née déftesa
komerciale, t& emetuara nga emetues me seli ne RMV dhe jashté vendit, né shtetet
anétare té BE-sé ose té OECD-sé. Duke pasur parasysh se éshté e domosdoshme té
arrihet njé diversifikim i duhur ndérmjet llojeve té ndryshme té investimeve, jané par-
ashikuar kufizime maksimale pér investim né nje kompani té caktuar dhe kufizime
maksimale té vlerave gé mund té investohen né lloje té caktuara té instrumenteve.

Me géllim te parandalimit té investimeve né instrumente geé nuk jané té pérshtatshme pér
investimin e fondeve pensionale te detyrueshme, ligjérisht ndalohen investimet né aksione,
bonodhe letra te tjeramevlere gé nuk kuotohen né tregun zyrtar ose me té cilat nuk tregto-
het publikisht, instrumente me te cilat nuk mund té disponohet juridikisht, instrumente gé
nuk mund te vleréesohen menjeheré, shumica e formave té pronés gé nuk mund té vleréso-
hen menjéheré, sidhe artikuj me vleré té pasigurt (pér shembull: antikuitete, vepra arti, etj.).

Megenéese mjetet e fondeve pensionale te detyrueshmejanénérritje te vazhdueshme, rritja
e tyre shogérohet me mundeésine e daljes né njé numer me té madh té tregjeve te kapitalit
dhe né vellim me té madh, pasi tregu vendas po béehet i vogél né raport me nevojat pér in-
vestimin e mjeteve té fondeve pensionale té detyrueshme. Kjo behet edhe me géllim gé te
mundésohetnjediversifikim méimadhimjeteve gjatéinvestimitté tyre dhe njé pérzgjedhje
mé e madhe e kompanive pér investimin e mjeteve té fondeve pensionale té detyrueshme
nga ana e shogérive. Kufizimet maksimale té investimeve jané paraqgitur né tabelén 5.5.
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Tabela 5.5. Kufizimet maksimale té investimeve

Investimet jashté vendit (BE dhe OECD) 50%
- bono dhe letrat e tjera me vleré té emetuara nga qeverité e huaja dhe bankat qendrore 50%
- letrat me vleré té emetuara nga kompanité e huaja joshtetérore, bankat ose fondet e investimeve 30%
Letrat me vleré té emetuara ose t€ garantuara nga RMV né tregun vendas ose nga BPRMV 80%

Depozitat bankare, certifikatat e depozitave, bonot, letrat me vleré té bazuara né hipoteké dhe letrat e tjera me vleré té emetuara o
0

nga bankat vendase

depozitat bankare 30%

Bonot e emetuara nga njésité e vetéqeverisjes lokale dhe nga shoqérité aksionare vendase gé nuk jané banka, si dhe déftesat

komerciale nga shoqérité aksionare vendase qé nuk jané banka 40%
-bonot e emetuara nga njésité e vetéqeverisjes lokale 10%

Aksionet e emetuara nga shogérité aksionare vendase 30%

Dokumentet e pjesémarrjes (kuotat) dhe aksionet né fondet e investimeve té hapura, t€¢ mbyllura dhe private né RMV 5%
-dokumentet e pjesémarrjes (kuotat) né fondet private t& investimeve 1,5%

MAPAS-i mund té pérshkruajé kufizime té investimeve né lloje té caktuara té instru-
menteve ndryshe nga kufizimet e pércaktuara me ligj, té cilat do té vlejné brenda njé
afati gjithashtu té pércaktuar nga MAPAS-I, por jo mé shumé se pesé vjet. Né vitin
2019 u miratuan vendime pér kufizime shtesé, sipas té cilave pérgindja maksimale e
vlerés sé mjeteve té fondit pensional te detyrueshém dhe vullnetar gé mund té in-
vestohen né depozita né bankat gée kane leje té léshuar nga BPRMV-ja (nése mbar-
tin interes), gjegjésisht né bono dhe letra té tjera me vleré gé i emeton ose pér
té cilat garanton RMV-ja né tregun vendas, né njé periudhé prej njé viti nga data e
pageses sé paré né fondin pensional té detyrueshém dhe vullnetar, arrin né 100%.

Struktura e investimeve té fondeve pensionale té detyrueshme SAVAz dhe BKPz, gé nga
fillimii funksionimit té sistemit (pér periudhén 2006 — 2024 né nivel vjetor, ndersa pér vitin
2025 né nivel tremujor) éshte paragitur ne grafikun 5.17. backyard né grafikun 5.12. Struk-
tura e investimeve té fondit pensional té detyrueshem TRIGLAVz ge nga fillimi i punés se
fondit (01.04.2019) dhe né nivel tremujor per vitin 2025 éshté paragitur né grafikun 5.13.
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Grafiku 5.11. Struktura e investimeve té SAVAz
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Strukturaeinvestimevetégjithsejmjetevetefondeve pensionaletédetyrueshme, megjendje
me 31.12.2025, nuk dallon shumé né krahasim co strukturén e investimeve té fondeve pen-
sionale te detyrueshme me gjendje mé 31.12.2024 dhe ajo éshté paragitur ne grafikun 5.14.
Pjesemarrja e bondeve vendase, té cilat pérfshijné vetem bonot shtetérore, arrin née
63,74%, ge paraget njé rénie prej njé pike pérgindjeje né krahasim me gjendjen me
31.12.2024 (64,93%). Gjithashtu, edhe pjesémarrja e depozitave bankare (1,08%) dhe
pjesemarrja e aksioneve vendase (1,45%) kané shénuar njé rénie té lehté né krahasim me
gjendjen e vitit té kaluar. Njé pjesé shumé e vogel e investimeve té fondeve pensionale
té detyrueshme u pérket investimeve née kuota té fondeve vendase té investimit (0,51%).
Néllogaritéréniessépjeseémarrjesséinvestimeve ne instrumente té emetuarangaemetues
vendas, né vitin 2025 pjesémarrja e investimeve jashté vendit u rrit pér nje piké pérgindjeje
néraportmevitin paraprakdhe arrin né 30,98%. Ne vitin 2025, njéri fond pensional investoi
edhe né déftesa shtetérore té huaja (bono thesari), prandaj investimet née letra me vlere
té huaja pérfshijné investime né bono shtetérore té huaja (2,02%), déftesa shtetérore te
huaja (0,14%), kuota ne fonde investimi (25,46%) dhe investime né aksione (3,36%). Mjetet
e mbetura pérbéhen nga paraté e gatshme me 0,45% dhe kérkesat (harkesat) me 1,79%.

Grafiku 5.14. Struktura e investimeve té gjithsej mjeteve té fondeve pensionale té detyrueshme mé 31.12.2025
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25.46%
Obligacione nga
subjektet IEéshuese
Aksione nga subjektet vendas

dhénése té huaja 63.74%

3.36% Aksione nga fondet e

vendase té
investimeve
0.51%

Gjate vitit 2025, te tre fondet pensionale té detyrueshme investuan brenda kufijve maksi-
malé ligjore te investimeve. Né grafikun 5.15. éshté paraqgitur pjesémarrja ne pérqgindje né
portofol sipas klasave té mjeteve te SAVAz, BKPz dhe TRIGLAVz, si dhe kufizimet ligjore,
me gjendje mé 31.12.2025.
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Grafikoni 5.15. Klasat e mjeteve né portofolin e FPD-ve té krahasuara me kufizimet ligjore
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Si edhe ne vitin e kaluar, ashtu edhe né vitin 2025, njé péergindje e vogel e mjeteve
té fondeve té detyrueshme pensionale (1,45%) jané investuar ne aksione te em-
etuesve vendas. Né vitin 2025 te SAVAz dhe te KBPz ekspozimi né aksione u zvogélua
pak né krahasim me vitin 2024. Me kéte rast, ekspozimi ndaj aksioneve né emetues
vendas eshtée mé i madh te SAVAz (2,12%) né raport me KBPz (1,11%). TRIGLAVz,
duke filluar nga 31.12.2025, nuk ka investime né aksione té emetuesve vendas.

Krahasimisht, lévizja e vleres sé Indeksit te Bursées sé Magedonisé - MBI10, Indeksit te ob-
ligacioneve té Bursés sé Magedonisé-OMB dhe vlerave té njesive te kontabilitetit té fond-
eve té detyrueshme pensionale, gjaté vitit 2025, jané paragitur né grafikun 5.16. Vlera e
njesisé sé kontabilitetit te SAVAz shénoi rritje prej 5,14%, njésisé sé kontabilitetit te KBPz
rritje prej 5,21% dhe njésise sé kontabilitetit te TRIGLAVz rritje prej 5,14%. MBI10, gjate vitit
2025, shénoi zvogélim prej 1,43% ndérsa OMB, gjaté vitit 2024, shenoi rritje prej 4,30%14.

BLévizjet jané paraqitur pérmes ndryshimit té indekseve/njésive né raport me indeksin fillestar té barabarté me 100, mé 31.12.2024.
““Burimi: Bursa e Maqedonisé SHA Shkup - Buletini vjetor statistikor 2025.
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Grafiku 5.16. Lévizja krahasuese e vlerés s¢ MBI10, OMB dhe vlerés sé njésisé sé kontabilitetit t¢ FDP, viti 2025
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Né vitin 2025, mé shumé se 60% e mjeteve té fondeve té detyrueshme pen-
sionale u pérkasin letrave me vleré shtetérore, pérkatésisht letrave me vlerée
shtetérore vendase (64,17% te SAVAz, 63,31% te KBPz dhe 63,99% te TRIGLAVZ)
dhe letrave me vleré shtetérore té huaja (1,99% te SAVAz dhe 2,71% te KBPz).
Duke i paré sipas sektoréve, mé shume se njé e pesta e mjeteve té tre fondeve pensionale
jané investime né instrumente nga emetues/shoqéri aksionare nga sektori financiar, pér-
katésisht 22,23% te SAVAZ, 30,93% te KBPz dhe 33,13% te TRIGLAVz. Brenda kétij sektori:
Te SAVAz, pjesemarrja mé e madhe éshté e pjeséve né fonde investimi té huaja dhe
vendase (90,26%) dhe depozitave bankare vendase (6,11%), ndérsa pjesémarrje me e
vogeél éshté e shéerbimeve financiare (2,84%) dhe aksioneve né banka vendase (0,80%).
Te KBPz, brenda sektorit financiar mbizotéron pjesémarrja e fondeve té huaja dhe
vendase té investimit (97,32%), e pasuar nga depozitat bankare vendase (2,68%).
Te TRIGLAVz, brenda sektorit financiar mbizotéron pjesémarrja e fondeve té huaja
dhe vendase té investimit (96,75%), e pasuar nga depozitat bankare vendase (3,25%).
Pervecsektorévetélartpérmendur,fondetedetyrueshmepensionaleinvestojneéedhenések-
tore té tjere: farmaci, mallra konsumi, industri, mallra bazé, teknologjiinformatike, shérbime
komunikimidheenergji,pormenjepjesemarrjeshumémetevogél (nga0,44%deriné1,78%).
Struktura e investimeve té fondeve té detyrueshme pensionale sipas sektoréve éshté
paragitur né grafikun 5.17.
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Grafiku 5.17. Struktura e investimeve té FDP sipas sektoréve
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Sipas strukturés valutore té mjeteve té fondeve te detyrueshme pensionale, e cila éshté paraqgitur
né grafikun 5.18, mund té vérehet se né vitin 2025 te té tre fondet e detyrueshme pensionale
pjesa mé e madhe e mjeteve jané investuar né valuté vendase (46,37% te SAVAZ, 46,47% te
KBPz dhe 68,25% te TRIGLAVZ), me cka vérehet edhe rritje e pjesemarrjes né raport me vitin
2024 te té gjitha fondet. Me kéte, pjesémarrja e mjeteve té investuara né instrumente né valuta
té huaja u zvogeélua.

Te SAVAZ u zvogélua mé dukshém pjeseémarrja né instrumente né euro (27,74%), ndérsa
pjesémarrja né instrumente né dollaré amerikané (25,49%) u rrit pak.

Njé pjesé shumeé e vogel e mjeteve té SAVAZ jané investuar né franga zvicerane (0,40%).

Te KBPz, pjesémarrja né instrumente né euro (25,41%) eshté mé e vogél se pjesémarrja né
instrumente né dollaré amerikané (28,13%).

Struktura valutore e TRIGLAVz dallon né raport me strukturéen valutore té SAVAz dhe KBPz né
lidhje me pjesémarrjen né instrumente né euro dhe né denareé.

Pesha e mjeteve té TRIGLAVz éshté ende né anén e mijeteve té cilat jané investuar né
instrumente né denaré (68,25%), pastaj 28,21% e mjeteve jané investuar né instrumente né
dollaré amerikané, ndérsa pjesa mé e vogél e mjeteve jané investuar né instrumente né euro
(3,53%).
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Grafiku 5.18. Struktura valutore e mjeteve t¢ FDB, 2024-2025
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Nése béhet njé krahasim me vendet e rajonit té cilat kané sisteme pensionale té ngjashme
me até magedonas, mund té shihen ngjashmeéri, por edhe dallime té konsiderueshme
né portofolet investuese té fondeve te detyrueshme pensionale. Né grafikun 5.19
jané paraqitur portofolet e fondeve pensionale (té cilat korrespondojné me fondet e
detyrueshme pensionale né Magedoniné e Veriut) né disa vende dhe né RMV, mé 31.12.2025.

Grafiku 5.19. Portofolet e fondeve pensionale né disa vende dhe né RMV
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Nése portofolet e fondeve té detyrueshme pensionale shgyrtohen sipas llojeve té instrumenteve,
mund té vérehet se, né té gjitha vendet, mbi 50% e mijeteve té fondeve pensionale janée
investuar née obligacione dhe letra té tjera me vlere, pér te cilat garanton shteti, ose pushteti
lokal (66% née Magedoniné e Veriut, 65% né Rumani, 55% né Bullgari dhe 53% né Kroaci B.

Pjesa e mbetur e mjeteve jané investuar né méenyra té ndryshme. Né aksione dhe pjesé me se
shumti investohet né Kroaci B (36%), pastaj Magedonia e Veriut dhe Bullgaria (31%) dhe Rumania
(30%). Mé se shumti investime ne depozita kané fondet pensionale né Kroaci B (6%), pastaj vijojne
Magedonia dhe Rumania (1%) dhe Bullgaria (mé pak se 1%). Fondet pensionale kané investuar
edhe né obligacione korporative, pérkatesisht 7% ne Bullgari, 4% ne Rumani dhe 1% né Kroaci B.

Né vitin 2025, investime né patundshmeri perve¢ fondeve pensionale né Bullgari (1%)
kané edhe fondet pensionale né Kroaci B (1%) (né vendet e tjera, ky instrument, mée
sé shpeshti, nuk eshté i lejuar). Ne lidhje me ekspozimin e portofoleve té fondeve te
detyrueshme pensionale né instrumente té leshuara nga léshues nga jashté, mund te
verehet se fondet pensionale né Kroaci B (39%) kané ekspozim mé té madh né instrumente
nga léshues nga jashté né raport me fondet pensionale nga Magedonia e Veriut (31%).

5Burimet: www.hanfa.hr; www.fsc.bg; www.asfromania.ro dhe pérllogaritjet vetjake
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5.6 Mjetet neto, njésia kontabeél
dhe shkalla e kthimit té fondeve té

detyrueshme pensionale

Kontributet e paguara né fondet e detyrueshme pensionale, té zvogéluara pér kompensimin
nga kontributet, investohen menjeheré. Kthimi i pérgjithshém i realizuar | atribuohet
mjeteve né fondin e detyrueshém pensional, pérkatésisht llogarive individuale té anétaréve.
Njé heré né muaj shogériteé arkétojné edhe kompensim pér menaxhimin me mjetet, gé
llogaritet né baza ditore, si pérgindje e mjeteve neto té fondit t& detyrueshém pensional.
Per mé tepér, gjaté cdo transaksioni, me mjetet e fondit té detyrueshém pensional arkétohen
provizionetetransaksionitngavetéfondiidetyrueshém pensional. Cdodité behetvlerésimiivlerés
sé mjeteve téfondit té detyrueshém pensional. Ajo pércaktohet né bazé té vlerés sé tregut té secilit
mjetindividualosenébazétévlerésseamortizuartémjetit,néseinstrumentimbahetderinématurim,
ose né portofolin e disponueshéem pér shitje, ose nése nuk mund té vlerésohet vlera e tij e tregut.

Ndryshimet e mjeteve té fondeve té detyrueshme pensionale nga fillimi deri né fund té vitit
ndodhin pér shkak té:

«  prurjes sé kontributeve,

«  prurjes sé kompensimeve pér transferim jo né kohé té kontributeve né rast té transferimit
jo né kohé té kontributeve,

- derdhjes pér shkak té kompensimeve dhe provizioneve té transaksionit,

« prurjes pér shkak té kalimit nga fondi tjetér i detyrueshém pensional (pér persona
gé paraprakisht kané gené té shpérndaré pérkohésisht né fond tjetér, e pastaj kané
nénshkruar marréveshje me fondin aktual dhe pér persona gé kané gené anétaré né
fond tjetér, e pastaj kané kaluar né fondin aktual),

- derdhjes pér shkak té kalimit né fondin tjetér té detyrueshém pensional (pér persona gé
kané gené té shperndaré péerkohésisht né fondin pérkatés, por pastaj kané nénshkruar
marréveshje me fondin tjetér dhe persona gé kané gené anétaré né fondin pérkatés, e
pastaj kané kaluar né fondin tjetér),

- derdhjes pér persona gé i kané shképutur marréveshjet pér anetarésim, derdhjes pér
shkak té tepricés sé kontributit té paguar, derdhjes pér shkak té realizimit té sé drejtés
pér pension invalidor ose familjar dhe derdhjes pér persona té té cileve u ka pushuar
anéetarésimi né fondin e detyrueshém pensional, té cilét gjaté sigurimit kané arritur
stazh sigurimi me kohézgjatje té rritur gé mundéson zvogélimin e kufirit t¢ moshés pér
realizimin e sé drejtés pér pension plegérie pér té pakten njé vit,

- derdhjes pér shkak té pagesés sé trashegimise,

- derdhjes pér shkak té pagesave njéshe pér persona gé nuk kané realizuar te drejté pér

1sNé Kroaci ekzistojné multifonde, pérkatésisht tri kategori té¢ fondeve pensionale: A (me rrezik mé té larté), B (portofolet ekzistuese né momentin e ven-
dosjes sé multifondeve) dhe C (me rrezik mé té ulét).
UTé dhénat pér investime jashté vendit pér Bullgariné me gjendje 31.12.2025 nuk ishin té disponueshme né té dhénat e marra.
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pension plegérie.
- derdhjes pér shkak te pagesés sé pensionit té plegérisé — térheqje té programuara,
- derdhjes pér shkak té pagesés sé pensionit familjar — térheqje té programuara,
- fitime ose humbje té (pa)realizuara nga investimet.

Duke u nisur nga vlera e mjeteve neto, né fund te vitit té kaluar, dhe duke pasur parasysh te
gjitha ndryshimet e lartpérmendura, arrihet deri te vlera e mjeteve neto, né fund té vitit, e cila
éshté paragitur né tabelén 5.6.

Tabela 5.6. Ndryshimet e mjeteve té FDP (né milioné denaré)
SAVAz BKPz TRIGLAVzZ Gty

Mjetet neto né 31.12.2024 70.682,46 79.340,24 12.831,23 162.853,93
Kontributet 7.341,13 8.018,44 2.121,60 17.481,17
Tarifat nga kontributet 124,83 136,35 36,08 297,26
Kontributet e zvogéluara pér kompensimet nga kontributet 7.216,30 7.882,09 2.085,52 17.183,91
Kompensimi pér transferim jo né kohé té kontributeve 0,37 0,43 0,07 0,87
Kompensimet nga mjetet 270,09 303,72 52,54 626,35
Shpenzimet pér provizionet ndérmjetésuese 1,95 1,31 0,18 3,45
Transferimi nga fondi tjetér 679,22 1.107,76 1.994,09 3.781,07
Transferimi né fondin tjetér 1.370,59 1.453,29 957,20 3.781,07
Transferimi né Fondin e PIVS né bazé té shképutjes sé kontratés, kthimit té

kontributit, pensionimit dhe ndérprerjes sé anétarésimit 290,02 300,87 39,07 629,96
Pagesa e trashégimisé 19,92 21,52 2,48 43,92
Pagesa e pensionit té pleqérisé - térhegje té programuara 4,00 6,11 0,05 10,16
Pagesa njéshe 0,13 0,05 0,00 0,18
Pagesa e pensionit familjar — térhegje té programuara 0,88 0,00 0,00 0,88
Fitimi bruto nga investimet 4.118,29 4.684,86 817,56 9.620,70
Fitimi neto nga investimet 3.846,24 4.379,83 764,84 8.990,91
Mjetet neto mé 31.12.2025 80.739,06 90.928,51 16.676,95 188.344,53

Mjetet totale neto té fondeve té detyrueshme pensionale, me gjendje mé 31.12.2025, arritén
né 188,34 miliarde denaré ose rreth 3,06 miliardé euro, gé pérfagéson 18,04% té PBB-sé sé
RMV-sé,

Né grafikun 5.20 jané paraqitur vlerat e mjeteve neto té fondeve té detyrueshme pensionale,
né fund té cdo viti (2008-2025), dhe rritja e tyre né pérgindje, né raport me mjetet neto née
vitin paraprak. Mund te vérehet se mjetet neto edhe té SAVAz edhe té KBPz rriten me trend té
ngjashem. Rritja mé e madhe edhe te SAVAz edhe te KBPz vérehet né vitin 2009 né raport me
vitin 2008, ndérsa rritja mé e vogel vérehet ne vitin 2022 né raport me vitin 2021. Rritja vjetore e
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mjeteve té SAVAz dhe KBPz pas vitit 2023 tashme e ndjek trendin e pritur. Né vitin 2025 vérehet
njé rritje pak e zvogeluar ne raport me rritjen née vitin 2024. Te TRIGLAVz vérehet njé rritje e
madhe e mjeteve neto neé vitet fillestare té punes sé fondit.

Grafiku 5.20. Rritja e mjeteve neto té FDP né pérqindje né raport me vitin paraprak
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Levizjaevleressémjetevenetodheekontributevekumulative,sidherritjaekontributeve té paguara
dherrijaemjetevenetote SAVAzdhe KBPz,ngafillimiipunéssesistemit (d.m.th.ngadatae pageses
sé pare, mé 1.1.2006) deri mé 31.12.2025, jané paragitur né grafikun 5.271 dhe né grafikun 5.22.

Rritjia e mjeteve neto té fondeve té detyrueshme pensionale éshté e implikuar nga rritja e
kontributeve té paguara dhe nga rezultatet e investimeve. Pas zvogélimit té rritjes né vitin
2022, née vitin 2023 verehet sérish rritje e rritjes seé mjeteve neto. Per vitin 2025, rreth 71%
e rritjes sé mjeteve neto i detyrohet kontributeve té paguara. Né krahasim me vitet e para
té punés sé fondeve, pjesémarrja e kontributeve té paguara né rriten totale té mjeteve
neto shénon zvogelim gradual, pérve¢ né vitin 2022. Gjithashtu, mund te vérehet se, gjate
viteve té para, pjesémarrja e kontributeve kumulative né mjetet totale neto eshté dukshem
e madhe, pastaj zvogélohet gradualisht, dhe né tri vitet e fundit, mesatarisht arrin né 65%.
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Grafiku 5.21. Rritja e mjeteve neto né krahasim me rritjen e kontributeve té paguara né SAVAz
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Grafiku 5.22. Rritja e mjeteve neto né krahasim me rritjen e kontributeve té paguara te KBPz
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Grafiku 5.23. Rritja e mjeteve neto né krahasim me rritjen e kontributeve té paguara te TRIGLAVz
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Te SAVAz dhe KBPz, mjetet neto dhe kontributet kumulative rriten vazhdimisht gé nga
fillimi i funksionimit té sistemit. Rritja mé e madhe e mjeteve neto (rreth 150%) si dhe
e kontributeve té paguara (rreth 40%) edhe te SAVAz edhe te KBPz éshté vérejtur né vitin
2007. Kjo i detyrohet, me gjase, rritjes mé té madhe pérgindése té anétaréesise, pérkatesisht té
kontributeve né raport me vitin paraprak, si dhe rritjes mjaft té larté té njésise. Pastaj pason
renia e rritjes edhe té mjeteve neto edhe te kontributeve té paguara. Me kalimin e viteve ka
stabilizim gradual, késhtu gé rritja e mjeteve neto, né pesé vitet e fundit, mesatarisht arrin
rreth 15%, ndérsa rritja e kontributeve té paguara, mesatarisht arrin 11%. Né vitin 2025 né
raport me vitin 2024, vérehet zvogélim i rritjes sé kontributeve té paguara (11% te SAVAz dhe
12% te KBPz) dhe zvogélim i rritjes sé mjeteve neto (14% edhe te SAVAz edhe 15% te KBPz).

Lévizja e vlerés sé mjeteve neto dhe e kontributeve kumulative, si dhe rritja e kontributeve
té paguara dhe rritjia e mjeteve neto té TRIGLAVz, pér periudhén prej shtaté viteve té
punés sé TRIGLAVz (2019 - 2025), éshté paragitur ne grafikun 5.23. Edhe pse e zvogéluar,
edhe te TRIGLAVz verehet rritie e mjeteve neto dhe kontributeve kumulative né vitin
2025 né raport me vitin 2024. Rritja e mjeteve neto té TRIGLAVz, pérveg faktit ge eshté
e implikuar nga rritja e kontributeve té paguara, né masé té madhe i detyrohet edhe
mjeteve té transferuara né TRIGLAVz nga SAVAz dhe KBPz mbi bazén e marréveshjeve
te lidhura pér kalimin e anéetaréve teé cilét kaluan nga SAVAz dhe KBPz né TRIGLAVz

Per evidencén e mjeteve té fondeve té detyrueshme pensionale perdoren njési kontabél.
Nje njési kontabél pérfagéson pjesé proporcionale té mjeteve totale neto té fondit te
detyruesheém pensional. Vlera e njesise kontabél eéshté e barabarté me vierén e mjeteve
neto té pjesetuar me numrin total té njésive kontabél né té gjitha llogarité individuale dhe
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nénllogarite. Vlera fillestare e njésisé kontabél té njé fondi pensional arrin 100 denaré.
Fondet pensionale, duke pérfshiré edhe ato magedonase, i nénshtrohen dukurive dhe
levizjeve ciklike, gé nénkupton rritje ose rénie té vlerave té njésive té tyre kontabél, né varési
té investimit té mjeteve dhe té lévizjes sé vlerés sé instrumenteve né té cilat jané investuar
mjetet e fondeve pensionale, si dhe nga arkétimi | kompensimeve dhe provizioneve.

Lévizja e vleres seé njesive kontabél té fondeve té detyrueshme pensionale, nga fillimi i
funksionimit té sistemit deri me 31.12.2025, éshte dhené né tabelen 5.7, ne grafikun 5.24
dhe né grafikun 5.25. Me kéte, gé nga fillimi i punés se SAVAz dhe KBPz vérehet trend
rrités i njesive kontabel. Mé 1.4.2019 filloi me puné fondi i treté | detyrueshém pensional,
TRIGLAVz. Né vitin 2025, edhe pse | ngadalesuar, vazhdoi trendi i rritjes sé vlerave té njésive
kontabél té tre fondeve té detyrueshme pensionale (5,14% te SAVAz dhe TRIGLAVz dhe
5,21% te KBPz). Rritja e ngadalésuar i detyrohet zvogélimit té shumes sé njesisé kontabel né
fund té tremujorit té paré dhe fillimin e tremujorit té dyté (pér shkak té levizjeve té tregjeve
financiare té huaja) pas sé cilés pason rritja graduale e njesise. Fondet pensionale sipas
natyrés seé tyre punojné afatgjaté, prandaj performancat e tyre duhet té vleresohen afatgjate.
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Tabela 5.7. Vlera e njésisé kontabél nga fillimi i sistemit

Vlera pér njési kontable (né denaré)
Data
SAVAz BKPz TRIGLAVz
31.12.2006 105,929336 106,265900
31.12.2007 115,511364 115,303221
31.12.2008 100,155213 107,116421
*31.12.2009 116,874672 120,667142
31.12.2010 125,009646 129,590887
31.12.2011 129,003093 130,697013
31.12.2012 139,225567 142,372582
31.12.2013 151,117506 153,757419
31.12.2014 160,733889 164,578077
31.12.2015 170,193521 174,392410
31.12.2016 179,771032 184,786292
31.12.2017 189,686331 195,037486
31.12.2018 193,113009 196,706281
31.12.2019 213,757775 218,317207 101,578448
31.12.2020 220,489334 227,667060 101,665261
31.12.2021 241,504146 252,373824 110,128711
31.12.2022 235,843874 246,231776 108,891957
31.12.2023 254,969666 264,141459 116,463817
31.12.2024 278,518719 288,532506 128,039370
31.03.2025 276,749434 286,476862 276,749434
30.06.2025 280,483275 291,539875 280,483275
30.09.2025 288,400197 299,472638 288,400197
31.12.2025 292,831861 303,569101 292,831861

*NE gjysmén e dyté té vitit 2009, té dyja shoqérité, SAVA dhe KB Prvo, morén vendime pér riklasifikimin

e instrumenteve financiare qé mbahen deri né maturim né kategoriné e instrumenteve financiare té
disponueshme pér shitje dhe, né kété proceduré, shoqérité kryen rivlerésimin e vlerés sé instrumenteve

financiare, me zbatimin e vlerés objektive, té drejté dhe pércaktuan vlerén e mjeteve, té mjeteve neto, vlerén
e njésive kontabél dhe numrin e njésive kontabél, gjé qé shkaktoi njé korrigjim relativisht té larté té vierés sé

njésive kontabel.
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Grafiku 5.24. Vlera e njésisé kontabél té FDP nga fillimi i sistemit
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Grafiku 5.25. Vlera e njésisé kontabél t¢ FDP né vitin 2025
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BTRIGLAVz pérfshihet né analizat krahasuese pér kthim me kthim té llogaritur pér periudhat pérkatése, né pajtim me rregulloren, sepse ekziston mé gjaté
se 12 muaj, por mé shkurt se 84 muaj.
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Zakonisht, kthimi pér fondet pensionale llogaritet pér disa vitet e fundit, i zbritur né nivel vjetor.
Késhtu,edhenésistemin pensional magedonas, éshte erregulluarmeligjgé kthimité llogaritet per
njé periudhé prej shtaté vitesh (periudhé llogaritése), i zbritur né nivel vjetor, né shume nominale
dhe reale. Nese fondi ekziston mé shkurt se 84 muaj, por mé gjaté se 12 muaj, kthimi llogaritet né
fund te gershorit, perkatésisht dhjetorit, per periudhén nga gershorii pare, pérkatesisht dhjetori,
pas themelimit té fondit, deri né fund te gershorit, pérkatesisht dhjetorit, kur béhet llogaritja.
Né até rast, periudha llogaritése arrin ne 78, 72, 66, 60, 54, 48, 42, 36, 30, 24, 18 ose 12 muaj.

Kthimi né shume nominale paraget ndryshim (rritje) né pérgindje té vlerés sé njesisé kontabél
né daten e fundit té vlerésimit té periudhés llogaritése dhe vlerés sé njesisé kontabél né ditén
e fundit té muajit gé i paraprin muajit té pare né periudhén llogaritése, e konvertuar né shkalle
ekuivalente vjetore té kthimit né shumé nominale. Kthimi né shumé reale, pér ¢cdo periudheé
llogaritese, | konvertuar né shkallé ekuivalente vjetore te kthimit né shume reale, llogaritet ne
baze te shkallés vjetore té kthimit né shume nominale dhe ndryshimit té nivelit té shpenzimeve
te jetesés né periudhén llogaritése, e zbritur né nivel vjetor. Kthimi i fondeve té detyrueshme
pensionale, sipas periudhave, i zbritur né nivel vjetor, eshté paragitur né tabelén 5.8.
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Tabela 5.8. Kthimi i FDP*

SAVAz BKPz TRIGLAVz
Periudha Al v?eré . . Né vleré . . Né vleré Né vleré
nominale Né vleré reale nominale NEé vleré reale nominale reale
01.01.2006 - 31.12.2008 0,05% 2,32%
31.12.2006 - 31.12.2009 3,33% 4,32%
31.12.2007 - 31.12.2010 2,67% 3,97%
31.12.2008 - 31.12.2011 8,80% 6,86%
31.12.2009 - 31.12.2012 6,00% 5,66%
31.12.2006 - 31.12.2013 5,20% 2,16% 5,41% 2,37%
31.12.2007 - 31.12.2014 4,83% 2,67% 521% 3,05%
31.12.2008 - 31.12.2015 7,87% 6,45% 7,21% 5,80%
31.12.2009 - 31.12.2016 6,34% 4,74% 6,27% 4,67%
31.12.2010 - 31.12.2017 6,13% 4,63% 6,01% 4,51%
31.12.2011 - 31.12.2018 5,93% 4,72% 6,01% 4,80%
31.12.2012 - 31.12.2019 6,31% 5,74% 6,29% 5,72%
31.12.2013 - 31.12.2020 5,54% 4,84% 5,76% 5,06%
31.12.2014 - 31.12.2021 5,98% 4,48% 6,29% 4,79%
30.06.2019 - 31.12.2021 3,84% 1,01%
31.12.2015 - 31.12.2022 4,77% 0,73% 5,05% 1,00%
30.06.2019 - 31.12.2022 2,40% -4,40%
31.12.2016 - 31.12.2023 5,12% 0,51% 5,23% 0,63%
30.06.2019 - 31.12.2023 3,40% -2,76%
31.12.2017 - 31.12.2024 5,64% 0,74% 5,75% 0,84%
30.06.2019 - 31.12.2024 4,55% -1,34%
31.03.2018 - 31.03.2025 5,56% 0,72% 5,69% 0,85%
30.06.2019 - 31.03.2025 4,23% -1,29%
30.06.2018 - 30.06.2025 5,35% 0,28% 5,57% 0,49%
30.06.2019 - 30.06.2025 4,32% -1,47%
30.09.2018 - 30.09.2025 5,43% 0,19% 5,68% 0,43%
30.06.2019 - 30.09.2025 4,61% -1,14%
31.12.2018 - 31.12.2025 6,12% 0,74% 6,39% 0,99%
30.06.2019 - 31.12.2025 4,64% -0,99%
Fillimi* - 31.12.2025 5,52% 2,29% 5,71% 2,48% 4,50% -0,94%

“Formulat pér llogaritjen e kthimit né shumé nominale dhe reale jané té pércaktuara né Rregulloren pér vlerésimin e mjeteve té fondeve té de-
tyrueshme dhe vullnetare pensionale.

*Deri né miratimin e ndryshimeve té Ligjit pér sigurimin pensional té financuar me kapital té detyrueshém nga janari i vitit 2013, kthimi i njé fondi
t¢ detyrueshém pensional llogaritej pér njé periudhé prej 3 vjetésh, vetém né shumé nominale.
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Duke marre parasysh natyren afatgjate te sigurimit pensional, éshté e rendéesishme te llogaritet
edhe kthimi | fondeve té detyrueshme pensionale gé nga fillimi i sistemit, pérkatesisht nga
fillimi | punés sé fondit té detyrueshém pensional, i zbritur ne nivel vjetor, i cili per SAVAz arrin
5,52% né shumé nominale, pérkatésisht 2,29% né shume reale, kurse pér KBPz arrin 5,71% né
shumeé nominale, perkatésisht 2,48% né shume reale. Kthimi gé nga fillimi i punés se TRIGLAVZ,
| zbritur né nivel vjetor, arrin 4,50% né shumeé nominale, perkatésisht -0,94% né shume reale.

Lévizja e kthimit né shumée nominale, gjaté njézet viteve té ekzistences sé sigurimit pensional
te financuar me kapital té detyrueshém, mund té shihet ne grafikun 5.26, ku jané paragitur
kthimet sipas periudhave (nga fillimi i sistemit deri né datén perkatése), nga fillimi i sistemit
deri mé 31.12.2025, sipas fondeve (per SAVAz dhe pér KBPz). Né grafik jané paragitur edhe
kthimet sipas periudhave nga fillimi i punés se TRIGLAVz deri né daten péerkatése. Ne fillim te
ekzistences sé sistemit verehet rritje e kthimit, keshtu ge, ne fund té viteve 2006 dhe 2007, ka
kthime té larta, ndérsa né fund té vitit 2008 vérehen kthimet mé té uléta, si rezultat i zhvillimeve
negative né tregjet financiare vendase dhe té huaja. Pastaj pason rimekembja graduale nga
kriza dhe rritja e kthimeve deri né fund té vitit 2009, si dhe née fund té vitit 2070. Né fund té vitit
verehet rritje (me devijime té vogla nga rritja e kthimeve deri né fund té vitit 2015 dhe gjysmen
e pare te vitit 2016, si dhe kthimet né vitin 2018). Shumat me té vogla té kthimeve né vitin 2018
| detyrohen mé sé shumti ndikimit te cmimeve né tregjet financiare botérore, té cilat shenuan
pagéndrueshméri (volatilitet) mé té madhe gjaté vitit 2018 dhe rénie ne fund té vitit 2018.
Gjaté vitit 2019 verehet rritje graduale e kthimeve. Né vitin 2020 veérehen kthime mé té vogla
né raport me vitin 2019 te SAVAz dhe KBPz, kryesisht pér shkak té gjendjeve té pafavorshme
né tregjet financiare né kushte té pandemisé sé virusit Korona. TRIGLAVZz, né vitet fillestare
té punes sé tij dhe né rrethana té jashtézakonshme pér shkak té gjendjeve té pafavorshme
né tregjet financiare né kushte té pandemisé seé virusit Korona, shénoi kthim né shume
nominale me té vogel se zero, i cili tashme ne periudhen vijuese ishte kompensuar. Pas renies
sé kthimeve né vitin 2022 pér shkak té krizes globale té shkaktuar nga konflikti ushtarak midis
Ukrainés dhe Rusise, nga viti 2023 vérehet rritje graduale e kthimeve te té tri fondet pensionale.
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Grafiku 5.26. Kthimi i FDP (né shumé nominale)

weeeteeees SAVA KBPd TRIGLAVd «+--+.... kthimi me satar i ponderuar né shumé nominale

9%

8% *

7%

6%

“,‘A"“-“-.m

’;“t:‘:1:‘1:::‘1:} : 3‘3 $ "‘“-Qh. & .,_._g.v,_“\:_. & RN

& pott
5% G e —

AP S S8

% Eae

ardhura nominale

3%

2%

periudha

Lévizja e kthimit né shume nominale dhe reale, né periudhén nga viti 2013 deri né vitin
2024 (né nivel vjetor) dhe né vitin 2025 (né nivel tremujor), sipas periudhave shtatévjecare,
te konvertuara né shkalle ekuivalente vjetore té kthimit, sipas fondit té detyrueshém
pensional, mund té shihet ne grafikun 527. Né kété grafik eshté paragitur edhe lévizja
e kthimit né shumé nominale dhe reale té TRIGLAVz, pér periudhat pérkatése né
pajtim me rregulloren, sepse ekziston mé gjaté se 12 muaj, por mé shkurt se 84 muaj.

Né vitin 2025, kthimi si né shumé nominale ashtu edhe né até reale shénon rritje edhe te
SAVAZ (nga 5,56% né 6,12% né shumé nominale dhe nga 0,72% né 0,74% né shumeé reale)
edhe te KBPz (nga 5,69% né 6,39% né shumé nominale dhe nga 0,85% né 0,99% né shume
reale). Me keté, shuma meé e vogél e kthimit né shume nominale éshté vérejtur né tremujorin
e dyté, ndérsa shuma me e vogél e kthimit né shume reale né tremujorin e treté te fondet
pensionale gé ekzistojné mé shume se shtaté vjet. Kthimi i fondit té treté té detyrueshém
pensional gé filloi me puné né prill té vitit 2019, né vitin 2025 gjithashtu shénon rritje si né
shumé nominale (nga 4,23% né 4,64%) ashtu edhe né até reale (nga -1,29% né -0,99%).

Né periudhén e shgyrtuar (2013-2025), ndryshimiinivelit té shpenzimeve té jetesés né periudhat
llogaritése, i zbritur né nivel vjetor, deriné vitin 2019 shénon zvogelim, gjé gé ndikon né pérafrimin
gradual té kthimeve né shume reale drejt kthimeve né shumé nominale, ndérsa né periudhén
pas vitit 2019 (vecanérisht né vitin 2022 dhe né tremujorin e treté té vitit 2025) shénon rritje
gé ndikon né largimin gradual té kthimeve né shume reale nga kthimet né shumé nominale.
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Grafiku 5.27. Kthimi né shumé nominale dhe reale té FDB, 2013 - 2025
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Kthimi shtatévjecar né nivel té sigurimit pensional té financuar me kapital té€ detyrueshém peér
periudhén 31.12.2018 — 31.12.2025, i llogaritur pérmes ndryshimit té mesatares sé ponderuar
té njésive kontabél té fondeve té detyrueshme pensionale, i zbritur né nivel vjetor arrin 5,57%
né shumé nominale, pérkatesisht 0,16% né shume reale. Né fund té vitit 2025 verehet kthim mé
| larté né shumeé nominale né raport me fundin e vitit 2024, me tendenceé pér arritjen e kthimit
té realizuar né fund té vitit 2021. Kthimi né shumeé reale né fund té vitit 2025 mbetet né té njgjtin
nivel si né fund té vitit 2024, cka do té thote se rritja vjetore e nivelit té shpenzimeve té jetesés né
periudhatllogaritéseende ndikonshprehimishtmbikthiminnéshumeéreale. Té dhénat pérkthimin
shtatévjecar né nivel té€ sigurimit pensional té financuar me kapital té detyrueshem, té llogaritura
pérmes ndryshimit té mesatares sé ponderuar té njésive kontabél té fondeve té detyrueshme
pensionale, péer ¢cdo tremujor né periudhén 2027 deri ne 2025 jané paraqgitur né grafikun 5.28.
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Grafiku 5.28. Kthimi mesatar i ponderuar né shumé nominale dhe reale té FDB, 2021 - 2025
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5.7. Kompensimet te fondet

e detyrueshme pensionale

Pér kryerjen e funksioneve té tyre per menaxhimin e mjeteve té fondit té detyrueshéem
pensional, vlerésimin e mjeteve, anéetaresimin, mbajtien e llogarive individuale te
anetaréve dhe njoftimin e anétaréve, si dhe pér pagesen e kompensimeve pér MAPAS,
pér Fondin e sigurimit pensional dhe invalidor (PIOSM) dhe pér ruajtésin e pasurisé
dhe mbulimin e shpenzimeve té veta, shogéerite, né pérputhje me Ligjin, arkétojne
kompensim nga kontributet, kompensim nga mjetet dhe kompensim pér kalim.

Kjo ményre e financimit te shogérive pensionale eshté e zakonshme pér shogérite ge
funksionojné né njé sistem pensional té ngjashém me até magedonas. Kompensimi gé
arkétohet si pérgindje nga kontributet, paguhet njé heré nga pagesa e kontributit, e pastaj i
njéjti kontribut investohet deri né térhegjen e mjeteve, ndérsa kompensimi gé arkétohet nga
mjetet, arkeétohet ne fund té ¢cdo muaji, nga mjetet totale gé menaxhohen. Kompensimet, té
bazuara né kontribute, kane peshé "né fillim’, perkatésisht jane relativisht te medha ne vitet
fillestare. Kompensimet té bazuara né mjete kané peshé “né fund’, sepse mjetet e akumuluara
jané shume me té médha sa meé aféer pensionimit té jené. Shikuar afatgjate, kompensimi
nga kontributet nuk do té keté ndikim domethénés mbi lartésiné e pensionit té anétarit,
ndersa kompensimi nga mjetet do té behet gjithnje e me domethénés me kalimin e viteve.

2Vlera mesatare éshté llogaritur si mesatare e ponderuar e njésive kontabél té fondeve té detyrueshme pensionale né raport me mjetet neto té fond-
eve ¢ detyrueshme pensionale.
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Llojet dhe lartésia e kompensimeve, té cilat i arketonin shogerité gé menaxhojné me fondet e
detyrueshme pensionale, né vitin 2025, jané paragitur né tabelén 5.9.

Tabela 5.9. Kompensimet té cilat i arkétonin shoqérité qé menaxhojné me fondet e detyrueshme pensionale né vitin 2024

Lloj i kompensimit SAVA BK e paré TRIGLAV***
Kompensim nga kontributet 1,70%* 1,70%%* 1,70%
Kompensim mujor nga vlera e mjeteve neto té fondit té
detyrueshém pensional 0,030%** 0,030%** 0,030%
Kompensim pér kalim
Shuma e Shuma e Shuma e
Nurmi i ditéve**** kompensimit pér kalim kompensimit pér kalim | kompensimit pér kalim
Nurmi i ditéve < 720 15 euro 15 euro 15 euro
nuk paguhet nuk paguhet kompensim nuk paguhet
Nurmi i ditéve > 720 kompensim pér kalim pérkalim | kompensim pér kalim

* Maksimumi i pércaktuar me ligj pér vitin 2025 éshté 2,00% (lartésia paraprakisht ishte 1,80% te té gjitha FDP).
**Lartésia éshté e barabarté me maksimumin e pércaktuar me ligj pér vitin 2019 (paraprakisht arrinte 0,035% si te
SAVAz ashtu edhe te KBPz).

*** Nga prilli i vitit 2019. Lartésia éshté e barabarté me maksimumin e pércaktuar me ligj pér vitin 2019.

% Numri i ditéve llogaritet nga data né té cilén anétari ka fituar statusin e anétarit né fondin ekzistues té
detyrueshém pensional (ose nga i pari i muajit pér té cilin anétari ka fituar té drejtén e kontributit né fondin ekzistues
té detyrueshém pensional, né rast té anétarésimit té paré) deri né datén e transferimit té mjeteve né llogariné
individuale té anétarit né fondin e ardhshém té detyrueshém pensional.

Fillimisht, kompensimi nga kontributet ishte pércaktuar me tender, ndérsa kompensimi fillestar,
te cilin e arketonin SAVA dhe KB Prvo, arrinte 8,50%. Mé tej, me zhvillimin e sistemit dhe me
zvogelimin e kompensimeve té cilati arketojné institucionet shtetérore nga shogerite, sidhe me
rrigenekontributevedhemjeteve, técilatjanebazé pérllogaritjenekompensimeve, pasoizvogelimi
I vazhdueshém dhe gradual i kétij kompensimi. Lartésia e kompensimeve nga kontributet, té cilat
janéarketuarngafillimiiekzistencéssésistemit, perfshirevitin2025,eshte paragiturnetabelen’s.10.

“Konteksti i dérguar i tekstit burimor. [2] Administrative Charges for Funded Pensions: An International Comparison and Assessment, Edward
Whitehouse, June 2000.
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Tabela 5.10. Lartésia e kompensimeve nga kontributet té cilat i arkétojné shogérité pensionale né shtyllén e dyté

Shoqéria pensionale Shuma Data e zbatimit

SAVA 9,90% Me tender
8,50% Nga fillimi i sistemit (viti 2006)
7,90% Prej korrik 2007
6,90% Prej shkur2008
6,50% Prej maj 2009
5,50% Prej janar 2010
4,50% Prej janar 2011
4,00% Prej janar 2012
3,75% Prej korrik 2013
3,50% Prej janar 2014
3,25% Prej janar 2015
3,00% Prej janar 2016
2,75% Prej janar 2017
2,50% Prej janar 2018
2,25% Prej janar 2019
2,00% Prej janar 2020
1,90% Prej janar 2023
1,80% Prej janar 2024
1,70% Prej janar 2025

BK e paré 9,90% Me tender
8,50% Nga fillimi i sistemit (viti 2006)
7,90% Prej korrik 2007
6,80% Prej shkur2008
5,50% Prej janar 2010
4,50% Prej janar 2011
4,00% Prej janar 2012
3,75% Prej korrik 2013
3,50% Prej janar 2014
3,25% Prej janar 2015
3,00% Prej janar 2016
2,75% Prej janar 2017
2,50% Prej janar 2018
2,25% Prej janar 2019
2,00% Prej janar 2020
1,90% Prej janar 2023
1,80% Prej janar 2024
1,70% Prej janar 2025

TRIGLAVz 2,25% Prej prill 2019
2,00% Prej janar 2020
1,90% Prej janar 2023
1,80% Prej janar 2024
1,70% Prej janar 2025
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Kompensimi nga mjetet ishte pércaktuar me ligj dhe, deri né maj té vitit 2013, arrinte 0,05%
né muaj nga vlera e mjeteve neto té fondit té detyrueshém pensional, pastaj deri né dhjetor te
vitit 2014, arrinte 0,045%. Nga janari i vitit 2015, kompensimi ishte 0,04%, deri né dhjetor tée
vitit 2016. Nga janari i vitit 2017, kompensimi nga mjetet ishte 0,035%. Nga janari i vitit 2019,
kompensimi nga mjetet éshté 0,030%.

Nga viti 2013, me ligj ishte pércaktuar lartésia maksimale e kompensimit nga kontributet dhe
kompensimit nga mjetet gé do té mund t'i arketojne shogérité pensionale dhe ishte parapare
zvogelimi i tyre i metejshém gradual. Né vitin 2025, té gjitha shogerité pensionale e zvogéluan
lartésiné e kompensimit nga kontributet nga 1,80% né 1,70% té kontributeve té paguara ne
fondet e detyrueshme pensionale.

Arkétimi | kompensimeve (né milioné denaré) nga ana e shogérive, gjate vitit 2025, éshte

paragitur né tabelén 5.11.

Tabela 5.11. Arkétimi i kompensimeve nga ana e shogérive, né vitin 2025

(né milioné denaré)

Gjithsej . . . . Gjithsej
2024 Jan. Shk. Mar. Prill Maj Qersh. | Korr. | Gusht. | Shtat. Tet. Nén. Dhje. 2025

SAVAz Gijithsej 353,56 | 30,54 31,40 | 31,31 | 31,38 32,48 32,45 33,12 32,52 33,68 34,39 34,05 37,60 394,92
Nga
Kontributet 119,06 9,05 9,62 9,73 10,21 10,65 10,32 10,62 9,70 10,49 10,78 10,18 13,48 124,83
Nga mjetet 234,50 21,49 21,77 | 21,58 21,17 21,83 22,13 22,51 22,83 23,18 23,61 23,87 24,12 270,09
BKPz Gjithsej 393,49 34,15 34,97 | 34,83 34,81 36,21 36,19 36,88 36,29 37,74 38,10 37,98 41,91 440,07
Nga
Kontributet 129,37 | 10,04 10,52 | 10,62 | 11,05 11,64 11,26 11,56 10,59 11,66 11,53 11,13 14,75 136,35
Nga mjetet 264,13 | 24,11 24,46 | 24,22 23,76 24,57 24,92 25,32 25,70 26,08 26,57 26,86 27,16 303,72
Tl.{.IGLAVZ 68,96 6,43 6,68 | 6,70 6,79 7,14 7,24 7,48 7,42 7,83 7,98 7,94 8,99 88,62
Gjithsej
Nga . 30,06 2,51 2,66 | 2,70 2,84 3,00 2,97 3,07 2,88 3,16 3,19 3,07 4,03 36,08
Kontributet
Nga mjetet 38,90 3,92 4,01 4,00 3,95 4,14 4,27 4,41 4,54 4,67 4,79 4,87 4,97 52,54

Kompensimet gé i arkétojné shogérité pensionale nga anéetaret e fondeve pensionale dhe
nga mjetet e fondeve pensionale ndér vite té funksionimit té shtyllés sé dyte vazhdimisht po
zvogeélohen, gjé gé mund té shihet nga tabela 5.10. dhe grafiku 5.29. Né grafikun 5.29. jané
paragitur shumat e kompensimeve té arketuara né vit si pérgindje e mjeteve ne fund té ¢do viti
te cilat vazhdimisht zvogélohen dhe né vitin 2025 arrijné gjithsej 0,49% te mjeteve totale (dhe
ate 0,16% kompensime nga kontributet dhe 0,33% kompensime nga mjetet).
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Grafiku 5.29. Kompensimet qé i kané arkétuar shogérité pensionale né shtyllén e dyté
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Komisionet e transaksionit, né lidhje me transaksionet pér fitimin ose pér transferimin e mjeteve
te nje fondi té detyrueshém pensional, paguhen nga mjetet e fondit té detyrueshem pensional,
te personat juridiké té zgjedhur té cilet kryejné shérbime me letra me vlere, né vend dhe jashté
vendit. Komisionet e transaksionit llogariten si pérgindje e vlerés sé ¢do transaksioni té lidhur.

Gjate vitit 2025, nga SAVAz ishin arkétuar gjithsej 1,95 milioneé denare komisione transaksioni,

nga KBPz ishin arkétuar gjithsej 1,37 milione denaré dhe nga TRIGLAVz ishin arkétuar gjithsej
0,18 milioné denaré komisione transaksioni.
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5.8. Pagesa e pensioneve nga sigurimi

pensional i financuar me kapital té
detyrueshém

Kushtet pér fitimin e té drejtés se pensionit jane té njéjta si pér shtyllén e paré ashtu edhe pér
te dyten: kufiri  moshés 64 vjet pér burrat, pérkatésisht 62 vjet pér graté, me minimum 15 vjet
stazh pune.

Nga shtylla e paré kryhet pagesa e njé pjese té pensionit té plegérise, te familjes dhe té invaliditetit,
si dhe e pensionit minimal. Pensioni nga shtylla e paré llogaritet si pension i definuar sipas njé
formule té pércaktuar paraprakisht (pérgindje e caktuar, né varési té viteve té stazhit, shumézuar
me bazen pensionale, té€ pércaktuar nga pagat e valorizuara nga i gjithé stazhi i punes).

Nga shtylla e dyté kryhet pagesa e njé pjese té pensionit té plegérise, né forme sipas zgjedhjes
sé anétarit:

- anuitete pensionale me té gjithé shumeéen e mjeteve, té akumuluara né llogarine individuale
te anétarit dhe paguhen deri né fund teé jetés, nga shogéria pér sigurim, e autorizuar pér até
gellim, ose

- terhegje té programuara, nga mjetet e akumuluara né llogariné individuale té anétarit dhe
paguhen nga shogéria gé menaxhon me fondin e detyrueshém pensional, ose

- kombinim i metodave té lartpérmendura..

Sigurimi i anuiteteve pensionale dhe térhegjeve té programuara eshte i rregulluar me Ligjin per
pagesén e pensioneve dhe kompensimeve pensionale nga sigurimi pensional i financuar me
kapital.

Nése i siguruari i cili ka fituar té drejtén e pensionit té invaliditetit éshté anéetar i shtyllés sé
dyte, shuma totale e mjeteve né llogariné e atij anétari transferohet né Fondin e PIOSM dhe
pagesa e ploté e pensionit té invaliditetit paguhet nga Fondi i PIOSM. Si pérjashtim, nése mjetet
e akumuluara né llogariné e anétarit janeé mé shumé se shuma e nevojshme pér pagesén e
pensionit te invaliditetit, né perputhje me Ligjin pér sigurim pensional dhe invalidor, atéhere
anéetari mund té zgjedhé geé né vend té atij pensioni té shfrytézojé pension nga shtylla e dyte.

Né rast té vdekjes sé anétarit te fondit té detyrueshém pensional nga shtylla e dyté, anétarét
e te cilit kane té drejté pér pension familjar, shuma totale e mjeteve né llogariné e atij anétari
transferohet né Fondin e PIOSM dhe pagesa e ploté e pensionit familjar paguhet nga Fondi i
PIOSM. Si pérjashtim, nése mjetet e akumuluara né llogariné e anétarit jané mée shume se shuma
e nevojshme pér pagesén e pensionit familjar, né pérputhje me Ligjin pér sigurim pensional dhe
invalidor, atéheré pérfituesi i pensionit familjar mund té zgjedhé, né vend té atij pensioni, té
shfrytézoje pension nga shtylla e dyte.

Né vitin 2025 u realizuan 91 pensione invaliditeti dhe 263 pensione familjare nga ana e anétaréve
te shtyllés sé dyté, perkatésisht anétaréve té familjes sé anétarit té vdekur, pér cka mjetet e
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tyre té akumuluara u transferuan né Fondin e PIOSM, nga ku paguhet pensioni i invaliditetit,
pérkatesisht pensioni familjar. Né vitin 2025, per 51 anetaré te shtylles sé dyteé filloi té paguhet
pension plegérie nga shtylla e dyte, pérmes térheqgjeve té programuara. Gjithashtu né vitin
2025 per anéetar té familjes sé 1 anétari té vdekur, i cili fitoi te drejtén pér pension familjar, filluan
té paguhen térhegje té programuara té perkohshme. Ndérsa né vitin 2025, paguhej pension
plegérie nga shtylla e dyte, permes térhegjeve té programuara, pér gjithsej 116 anétare te
pensionuar duke i perfshiré anétaréet té cilét filluan t'i terhegin mjetet ne vitet e méparshme dhe
paguheshin terhegje té programuara té pérkohshme pér anétare te familjes sé katér anéetaréve
te vdekur, té cilet fituan té drejtén pér pension familjar.

Jané paraparé edhe raste né té cilat kryhet pagesa e mjeteve nga llogaria individuale e anétartit,
e me kété rast té mos keté fitim té sé drejtés pér pension dhe até:

- kur anéetari i vdekur i fondit té detyrueshem pensional nuk ka anétaré té familjes gé kaneé
te drejte pér pension familjar, ateheré mjetet né llogariné e atij anétari behen pjesé e mases
trashegimore té trashégimlénésit dhe me to veprohet né pérputhje me Ligjin pér trashegiming;

- kur anétari i fondit té detyruesheém pensional nuk do té fitojé té drejten pér pension plegérie
sipas Ligjit per sigurim pensional dhe invalidor, péer shkak se nuk ka plotésuar stazh pensioni prej
te pakten 15 vitesh, mund té fitoje pension vetem nga mjetet nga shtylla e dyté, nese pensioni
éshté me i madh ose | barabarté me 40% té shumeés me te ulét té pensionit, ndérsa nése
shuma e llogaritur e pensionit éshté mé e vogeél se 40% e shumés me te ulet té pensionit, fondi
I detyrueshem pensional anétarit pérnjehere do t'ia paguajé mjetet e akumuluara né llogarine
e tij. Fitimi | pensionit vetém nga mjetet nga shtylla e dyté dhe pagesa e mjeteve totale té
akumuluara né keto raste mund té kryhet pas plotésimit té 65 viteve.

Gjaté vitit 2025 u paguan mjete si trashegimi nga llogarité individuale té 126 anétaréve té
vdekur. Gjithashtu, njéherésh u paguan mjete te 2 anétare.

Njé pasgyré mé e detajuar e pensioneve té realizuara dhe pagesave péer anétaréet e shtyllés se
dyté né vitin 2025, sipas fondeve té detyrueshme pensionale, éshté dhéné né tabelén 5.12.

Tabela 5.12. Pensionet e realizuara dhe pagesat pér anétarét né shtyllén e dyté né vitin 2024

Lloji i pensionit dhe pagesés / Fond i detyrueshém pensional
SAVAz BKPz TRIGLAVZ Gjithsej

Pension invaliditeti 47 42 2 91
Pension familjar 131 121 11 263
Pension plegérie - térhegje té programuara 20 31 0 51
Pension familjar - térhegje té programuara 1 0 0 1
Pagesé njéhershme — anétar 1 1 0 2
Pagesé njéhershme - trashégimi 59 56 11 126
Gjithsej 259 251 24 534
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Né grafikun 5.29. eshté paragitur struktura e pensioneve té realizuara dhe pagesave nga shtylla
e dyté, né njezet vitet e ekzistences sé shtylles sé dyte, perfshiré vitin 2025. Numri i pagesave
eshté shume i vogeél, sepse anetarét jane persona té rinj. Pjesa mé e madhe e pagesave jane né
rastet e vdekjes se anétarit, pérmes pensionit familjar té realizuar, ose pageses se trashégimise,
pastaj pagesat né baze té pensionit té invaliditetit té realizuar, ndérsa mé | vogel eshte
numri i pagesave njéhershme té anetaréve dhe pagesave té anétaréve permes térhegjeve te

Grafiku 5.29. Struktura e pensioneve té realizuara dhe pagesave nga shtylla e dyté nga fillimi i sistemit
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6. Informacione pér fondet
vullnetare pensionale
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Né sigurimin pensional vullnetar me financim kapital, deri né fund té vitit 2025, ka gjithse
35944 anetaré, gé nenkupton njé rritje té anétarésisé prej 7,07% gjaté vitit. Né vitin 2025
verehet njé rritje e lehté e ritmit té rritjes sé anétarésisé krahasuar me vitin paraprak. Nga
numri i pérgjithshém i anétaréve né shtyllen e trete, rreth 53% jané anétaré me llogari
individuale vullnetare, ndérsa rreth 47% jané pjesémarrés né njeé skemé pensionale me
llogari profesionale. Fondi i ri pensional vullnetar krijoi njé lévizshméri disi mé té madhe
né kalimin e anétaréve nga njé fond pensional vullnetar né tjetrin edhe gjaté vitit 2025.

Gjaté vitit 2025, ne fondet pensionale vullnetare u paguan gjithsej rreth 625,06 milioné denaré.
Mjetet totale té fondeve pensionale vullnetare shénuan njé rritje té ngjashme me mjetet totale
té fondeve pensionale té detyrueshme, pérkatésisht u rritén me 15,84% dhe arritén né 5,06
miliardé denar€, gé pérfageson rreth 0,48% té BPV-se sé RMV-sé. Struktura e investimeve
té fondeve pensionale vullnetare éshté e ngjashme me strukturén e investimeve té fondeve
pensionale té detyrueshme. Obligacionet shtetérore vendase kané pjesémarrjen mé té madhe
prej 58,84%, gé paraget njé rritje prej tre pikésh pérgindjeje krahasuar me vitin paraprak. Njé
pjesé meé e vogél e mjeteve eshté investuar né aksione vendase (4,04%), depozita né banka
vendase (3,21%) dhe fonde vendase investuese (1,36%), ndérsa te depozitat dhe aksionet
vendase verehet ulje krahasuar me vitin 2024. Investimet jashté vendit mbeten pothuajse té
pandryshuara dhe arrijné né 31,44%, ku pjesemarrjen me té madhe e kané investimet né fonde té
huaja investuese (24,24%), ndérsa njé pjese mé e vogél né aksione té huaja (4,09%), obligacione
shtetérore té huaja (2,97%) dhe letra shtetérore afatshkurtra me vleré té huaja (0,14%).

Né vitin 2025, megjithése me ritem mé té ngadalésuar, vazhdoi trendi i rritjes sé vlerés sé
njésive kontabél té katér fondeve pensionale vullnetare (5,79% te SAVAd, 4,60% te KBPd,
4,62% te TRIGLLAVA dhe 5,17% te VFPd). Ngadalésimi i rritjes éshté rezultat i uljes sé vlerés
sé njésisé kontabél né fund te tremujorit té paré dhe né fillim té tremujorit té dyté (pér shkak
té levizjeve né tregjet financiare nderkombétare), pas sé cilés pasoi njé rritje graduale e njésise.

Saupérketkthimeve, névitin2025uevidentuanjérritieemoderuarekthimitvjetornevlerénominale
edhe te fondet pensionale vullnetare pér periudhén shtatévjecare 2019-2025. Megjithaté, rritja
e kostos sé jeteses vazhdon té keté ndikim té konsiderueshém né kthimet né vleré reale. Né nivel
te shtyllés sé treté, kthimi mesatar vjetor ishte 5,69% né vleré nominale dhe 0,33% né vleré reale.

Né vitin 2025 u realizuan 424 kompensime pensionale dhe pagesa nga shtylla e treté.
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6.1. Qéllimi i sigurimit pensional te

financuar vullnetarisht me kapital

6.1.  Qéllimi 1 sigurimit  pensional  té  financuar  wullnetarisht  me  kapital
Qéllimi primar i sigurimit pensional té financuar vullnetarisht me kapital éshté sigurimi i
te ardhurave me té larta pas pensionimit, pér té siguruarit té cilet jane tashme té siguruar
né sistemin pensional njéshtyllésh dhe/ose dyshtyllésh, sigurimi i pensionit pér personat
te cilet nuk jané té perfshiré me sigurimin e detyrueshem pensional personalisht pér
vete ose nga persona té tjeré dhe sigurimi i parakushteve pér vendosjen e skemave
profesionale pensionale né procesin e harmonizimit té sistemit té sigurimit social né RMV
me sistemet né BE. Parimet themelore té sigurimit pensional té financuar vullnetarisht me
kapital jané: sigurimi i mjeteve shtesé né rast té plegérisé, anetaresimi mbi baza vullnetare,
financimi me kapital mbi parimin e kontributeve té definuara, investimi i mjeteve mbi
bazen e sigurisé, diversifikimi i riskut dhe mbajtja e likuiditetit adekuat, si dhe transparenca.

Sigurimi vullnetar pensional mundéson peérfshirje té njé grupi té madh té personave nga
popullsia e RMV-sg, si dhe té personave té cilet nuk jané shtetas té RMV-sé. Ai mundéson
kursim shtesé pér plegéri, me cka rritet siguria materiale né plegeri. Mé tej, né pérputhje
me praktikat e zakonshme né shumé vende evropiane, ku ekzistojné skema profesionale
pensionale, péermes té cilave punédhenesit, ose shogatat e gytetaréve, organizojné dhe
financojné sigurim shtesé pensional pér punonjésit e tyre, pérkatésisht anétarét, kjo éshte
mundésuar edhe né RMV. Megenése sistemet evropiane pér sigurim social jané nén presion,
I cili vazhdimisht rritet, pensionet profesionale, né te ardhmen, gjithnje e mé shumé, do te
kené rolin e plotésimit té té ardhurave, pas pensionimit. Pér ato arsye, duhet té zhvillohen
pensionet profesionale, shtesé ndaj sigurimit social, me géllim té sigurimit té sigurimit
social te sigurt, te pérhershém dhe efikas, i cili duhet té garantojé standard te denjé jetésor
né plegéri. Ne shtyllén e treté, punedhéeneési, ose shogata e gytetaréve (siguruesi), mund te
organizojé dhe té financojé skemé profesionale pensionale dhe té paguajé kontribut né fond
vullnetar pensional pér punonjesit dhe anétarét e tij. Mé shumeé punédhénés, ose mé shume
shogata te gytetaréve, mund bashkérisht té organizojné dhe té financojné skema profesionale
pensionale. Siguruesi nénshkruan marréveshje me shogériné gé e ka zgjedhur té menaxhojé
me fondin vullnetar pensional, né te cilen do té jeté e pérfshire skema profesionale pensionale.

Pritet ge sigurimi pensional i financuar vullnetarisht me kapital té keté ndikim shtesé
te konsiderueshém mbi ekonominé né terési, permes rritjes sé kursimit té popullsise,
mitjes sé fugisé sé investimit dhe té nxitjes sé zhvilimit dhe thellimit té tregut te
kapitalit, pérmes investimit t€ mjeteve té fondeve wullnetare pensionale, rritjes sé
kérkeses pér instrumente té reja dhe pérmes shérbimeve té reja financiare, et
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Sigurimi pensional i financuar vullnetarisht me kapital u bé operativ né gjysméen e dyté té
vitit 2009, késhtu gé shogeérive ekzistuese iu ndané leje pér menaxhim me fonde vullnetare
pensionale. Fondi i hapur vullnetar pensional “NLB pensija plus” — Shkup filloi me puné me
15.7.2009, ndérsa KB Prv fondi i hapur vullnetar pensional — Shkup, mé 21.12.2009. Ne
gershor té vitit 2018, MAPAS dha miratim pér ndryshim té emértimit té fondit pensional
Fondi i hapur vullnetar pensional — ,NLB Pensija plus" Shkup né Fondi i hapur vullnetar
pensional Sava pensija plus. Triglav fondi i hapur vullnetar pensional — Shkup filloi me puné
mé 1.3.2021. VFP fondi i hapur vullnetar pensional — Shkup filloi me puné mé 18.10.2022.

6.2. Anéetaresimi ne fondet

vullnetare pensionale

Nje person mund té fitojé anétaresim né fond vullnetar pensional né tri meényra:
7. me nénshkrim té marréveshjes per anétarésim né fond wvullnetar pensional
midis personit dhe shogérise dhe me hapje te llogarisé wvullnetare individuale,
2. me néenshkrim té marréveshjes pér anétaresim né fond wullnetar pensional
midis personit, personit fizik i cili paguan né emér dhe per llogari té personit
(paguesit) dhe shogériseé dhe me hapje té llogarise wvullnetare individuale,
3. me pjesemarrje né skeme profesionale pensionale, e organizuar nga punédhénési i
tij ose nga shogata né té cilén anétarésohet dhe me hapje té llogarise profesionale.

Nje person mund té keté vetem njé llogari vullnetare individuale dhe njé llogari profesionale.
Kéto llogari mund té jene née té njejtin ose né fond té ndryshém wvullnetar pensional.

Né sigurimin pensional té financuar vullnetarisht me kapital, me gjendje me 31.12.2025, ka
gjithsej 35.944 anéetaré, gé do té thoté 2.372 anétaré me shume né krahasim me 31.12.2024,
pérkatesisht ka rritje té anétaresimit pér 7,07%. Né vitin 2025 véerehet rritje e vogeél e rritjes sé
anetarésimit ne raport me vitin e kaluar. Nga numri i pérgjithshém i anétaréve né shtyllén e trete
18.932 ose rreth 53% jané anétareé me llogari vullnetare individuale, ndérsa 17.012 ose rreth
47% jané pjesemarrés né skemé pensionale me llogari profesionale. Megenese TRIGLAVd dhe
VEPd ende kishin numeér relativisht té vogel té anétaréve (nga numri i pérgjithshém i anétareve
1,53% jané ne TRIGLAVd dhe 2,29% né VFPd), né raport me shpérndarjen e anétaréve sipas
fondeve vullnetare pensionale, me gjendje mée 31.12.2025, te fondet vullnetare pensionale té
cilat punojné nga viti 2009 nuk ka ndryshim te konsiderueshém né raport me gjendjen né vitin e
kaluar, perkatésisht rreth 45,28% té anétaréve jané né SAVAd, ndérsa rreth 50,90% jané né KBPd.

Nga grafiku 6.1, ku eshté paraqitur struktura e anétaréve sipas fondeve vullnetare pensionale
dhe sipas tipit té anétaresimit, né vitin 2025, né nivel tremujor, mund té verehet dallim i
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konsiderueshém né raport me llojin e anetarésimit te katér fondet vullnetare pensionale. Ne
raport me strukturen e anétaréve sipas tipit me gjendje 31.12.2025, te SAVAd dhe te KBPd nuk
ka ndryshim té konsiderueshém né krahasim me gjendjen né vitin e kaluar. Perkatésisht, SAVAd
ka numér me té madh té anetareve me llogari vullnetare individuale (70,58%), ndérsa KBPd ka mée
shumé anétaré née skema pensionale me llogari profesionale (62,53%). Né raport me strukturen e
anetaréve sipas tipit me gjendje 31.12.2025, te TRIGLAVd ka ndryshim mé té madh né krahasim
me gjendjen né vitin e kaluar dhe né fund te vitit 2025 te TRIGLAVd numeér me i madh jané anétare
né skema pensionale me llogari profesionale (70,24%). Te VFPd gjithashtu nuk ka ndryshim te
konsiderueshém né krahasim me gjendjen né vitin e kaluar dhe shpérndarja e anétarésimit éshte
mé e barabarte edhe pse numri mé imadh jané anétaré me llogarivullnetare individuale (51,82%.

Grafiku 6.1. Struktura e anétaréve sipas FVP dhe sipas tipit té anétarésimit
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Nga pérvoja e deritanishme, mée shpesh, anétarét ge kane llogari individuale paguajné mjete vete,
ndersané njé numer té vogel rastesh ka anétaré pér té cilét kontribut paguan paguesi (nga gjithsej
17.859 anéetaré ge kané llogari individuale, vetem 1.073 anétare ose 5,6 7% kané pagues). Sigurimi
pensional | financuar vullnetarisht me kapital mundéson anétarésim edhe té personave gé nuk
jané shtetas té RMV-sé. Né ekzistencén e deritanishme té shtyllés sé treté ekziston njé numeér
shumeé i vogél i anétaréve ge jané shtetas té huaj (0,01% e numrit té pérgjithshém te anétaréve).

Né lidhje me pjesemarrjen e anétaréve ne skemat profesionale pensionale, ne SAVAd
4787 anétaré jané pjesémarrés ne 1.269 skema profesionale pensionale, ne KBPd 11.442
anetaré jané pjesémarrés né 2.844 skema profesionale pensionale, ne TRIGLAVd 387
anetaré jané pjesemarres née 7 skema profesionale pensionale dhe né VFPd 396 anétare
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jané pjesemarrés né 173 skema profesionale pensionale. Ekzistojné skema profesionale
pensionale me nga disa dhjetéra anétaré dhe skema profesionale pensionale vetém me nga
1 deri ne 2 anétaré. Nga numri i pérgjithshém i skemave, 271 skema profesionale pensionale
kané nga mbi 100 anétare, katér skema kané nga mbi 500 anetare, nga te cilat njéra ka
mbi 1.000 anétaré. Shperndarja e anétaréve né skemat profesionale pensionale sipas
fondeve éshté dhéné ne grafikun 6.2, ne teé cilin individualisht jané paragitur vetéem skemat
ge kane me shume se 100 anétaré, ndérsa skemat e tjera jané pérfshiré né zérin ,té tjere".

Grafiku 6.2. Shpérndarja e anétaréve né shtyllén e treté né skemat profesionale pensionale
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Né lidhje me shpérndarjen e skemave profesionale pensionale sipas fondeve vullnetare
pensionale, me gjendje mé 31.12.2025, numri mé i madh i skemave pensionale jané ne fondet
pensionale té cilat punojné nga viti 2009 (66,25% ne KBPd dhe 29,56% né SAVAd), ndérsa
4,03% e skemave pensionale jané né VFPd dhe vetem 0,16% né TRIGLAVd. Shpérndarja e
skemave pensionale sipas fondeve vullnetare pensionale éshté paragitur né grafikun 6.3.

1l

TE tjera

i
/

/

Numiri | anEtaréve né skemeén pensionale

TRIGLAWA FvPd

Agjencia pér mbikéqgyrje té financimit
kapital té sigurimit pensional L MAPAS



Grafiku 6.3. Shpérndarja e skemave profesionale pensionale sipas FVP
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Struktura e anétaréve né shtyllén e trete, sipas mosheés, gjinisé dhe tipit té€ anétarésimit, éshté
paragitur né grafikun 6.4.

Grafiku 6.4. Struktura e anétaréve né shtyllén e treté sipas moshés, gjinisé dhe tipit té anétarésimit

1 Me shkujind. mfemra ind. me shkuj prof. femra prof.
Meshkuj Femra

65+ ‘ \
61 to 64 | |
56 to 60
51 to 55 : :
46 10 50 # 1 1
41 to 45
36 to 40
31 to 35
26 to 30
2110 25
up to 20

Mosha

2.000 1.500 1.000 500 0 500 1.000 1.500 2.000

Numri i anétaréve

Agjencia pér mbikéqyrje té financimit
kapital té sigurimit pensional D MAPAS



Nga ky paragitje grafike mund té vérehet se né shtyllen e treté, né krahasim me shtyllen e
dyté, ka mé shume anéetaré té moshuar. Rreth 56% e anétaréve me llogari vullnetare individuale
jané té mosheés deri né 45 vjeg, ndérsa rreth 54% e anetareve me llogari profesionale jane te
moshés deri né 50 vje¢. Anétaréet ge kane llogari profesionale jané mé té moshuar né krahasim
me anetarét me llogari individuale. Mosha mesatare e anétaréve me llogari individuale éshte 45
vjec pér burrat dhe 44 pér grate, ndérsa e anétareve me llogari profesionale eshte 50 vjec si pér
burrat ashtu edhe pér grate, ndérsa mosha mesatare e té gjithé anétaréve se bashku éshté 47

VjegC.

Pjesémarrja e numrit té pérgjithshem té anétaréve té shtyllés sé treté ne popullsing e
pérgjithshme pér puné dhe né popullsiné e pérgjithshme aktive, megjithése u rrit né vitin
2025, ende éshte e vogel. Me gjendjen né fund te vitit 2025, vetem rreth 2,4% e popullsisé
sé pergjithshme pér puné ne RMV jané anétare té shtyllés sé trete, perkatésisht rreth 4,5% e
popullsisé sé pergjithshme aktive ne RMV jané anétare te shtylles sé treté. Rritja e pjesemarrjes
sé anétaréve né shtyllen e treté, ne popullsiné e pérgjithshme pér puné dhe popullsiné aktive né
RMV, né periudhén nga viti 2017 deri né vitin 2025, eshté paragitur né grafikun 6.5. Ky rezultat
tregon se ekziston potencial i konsiderueshem pér zhvillimin e shtylles sé trete.

Grafiku 6.5. Pjesémarrja e anétaréve né shtyllén e treté né popullsiné e pérgjithshme pér puné dhe popullsiné aktive,
sipas viteve, 2017-2025

1.800 000

1,600.000 + - - = -

yonog ¥ 1 H 1 & = E H

Foog: ¥ 2 H 1 ® ®E E H

1.000 000
800000 + - - - - - — e et e = = = = =
600000 + - - = - - - - - — "= = = = L a u ]
400000 + - - - - - - - - D — - - - = = - = = L.

W00+ - - - - - - - - — - - - - - - - = -
1,4% 14% 1,5% 1,5% 1,7% 2,0% 2,1% 2,2% 24% 2,5% 2,5% 26% 7% 2,9% 3,7% 4,0% 4.2% 4.5%

2017|2018 | 2019 2020 | 2021
Popullsia & pérgiithshme aktive

2017 | 2018|2019 | 2020] 2021
Popullsia e pérgjithshme pér pung

B Gjithsej anEtar né FVP (%)

Struktura e anétaréve né fondet vullnetare pensionale sipas rajoneve statistikore né RMV éshte
dhéné né grafikun 6.6.
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Grafiku 6.6. Struktura e anétaréve né shtyllén e treté, sipas rajoneve statistikore
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Numri mé i madh i anétaréve ne kater fondet vullnetare pensionale éshté nga rajoni i Shkupit,
7.665 anétaré né KBPd, 6.693 anétaré né SAVAd, 545 anétaré né VFPd dhe 374 anétaré né
TRIGLAVd. Mé sé paku anéetare né SAVAd ka nga rajoni i Pollogut (831 anéetare), mé seé paku
anetare ne KBPd ka nga rajoni i Juglindjes (961 anétare), mé sé paku anéetare ne TRIGLAVd ka
nga rajoni i Lindjes (9 anétare), ndersa me sé paku anetaré ne VFPd ka nga rajoni i Pollogut (25

anétare).

“Rajonet statistikore jané té pércaktuara sipas Entit Shtetéror té Statistikés — njésité territoriale. Nomenklatura e njésive territoriale éshté bazuar
mbi organizimin territorial té vetéqeverisjes lokale né RMV dhe éshté harmonizuar me klasifikimin e BE-sé.
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6.3. Kalimi i anétarit nga njéra né
llogariné tjetér né teé njéjtin ose né

fond tjetér vullnetar pensional

Personat kané té drejté té zgjedhin fond vullnetar pensional dhe té drejté té ndryshimit tée
fondit té zgjedhur vullnetar pensional, sipas déshirés sé tyre, né cdo kohé. Nése anétari éshté
anéetar | fondit ekzistues vullnetar pensional pér mé pak se 12 muaj, gjaté kalimit duhet té
paguaje kompensim pér kalim, pérndryshe, kalimi éshté falas. Gjaté kalimit transferohen edhe
mjetet e pérgjithshme nga llogaria e anétarit. Gjithashtu, edhe gjaté kalimit té pjesemarrésit
né skemeén profesionale pensionale nga njéri te siguruesi tjetér, ai ka té drejté pér transferimin
e mjeteve té kursyera né skemén profesionale né llogari profesionale ose né llogari vullnetare
individuale, nése siguruesi tjetér nuk ka organizuar skemé profesionale pensionale ose nuk e ka
pérfshiré personin né té. Anétari, i cili éshté pjesémarrés né skemén profesionale pensionale,
ka té drejté pér transferim té mjeteve né llogari vullnetare individuale, nése nuk punésohet ose
nuk anetarésohet ne shogate té gytetaréve.

Né tabelén 6.7, jané dhéné té dhéna pér numrin e anétaréve gé kané kaluar nga njéri né fondin

tjetér vullnetar pensional dhe pér shumén e mjeteve té transferuara nga njéri né fondin tjetér
vullnetar pensional, mbi até baze, gjaté vitit 2025.

Tabela 6.1. Kalimet e anétaréve nga njéri né fondin tjetér vullnetar pensional

5025 FVP-té né té cilat kané kaluar anétarét, pérkatésisht né té cilat jané
transferuar mjetet.
CABAp KbIlg TPUTTIABg BOIIx BxymHo
Y e . SAVAd 12 11 40 63
Anétarét qé kané
kaluar nga FVP BKPd 27 7 48 82
(Fondet Vullnetare TRIGLAVd 3 0 1 4
Pensionale
) VFPd 6 3 0 9
Gjithsej 36 15 18 89 158
SAVAd 1.838.049 3.217.031 31.433.269 36.488.349
Mjetet g€ jané BKPd 5.766.570 1.444.160 | 27.466.642 |  34.677.372
transferuar nga FVP
(né denarg) TRIGLAVd 34.162 0 46.506 80.668
VEPd 5.376.485 129.398 0 5.505.883
Gjithsej 11.177.217 1.967.447 4.661.191 58.946.417 76.752.272
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Fillimi i punes sé fondit té katert vullnetar pensional VFP shkaktoi njé Iévizje disi mé té madhe
né kalimet e anetaréve nga njéri né tjetrin fond vullnetar pensional né vitet 2022 dhe 2023.
Megjithate, gjate vitit 2025, numri i pergjithshém i anétaréve né fondet vullnetare pensionale, te
cilét kané kaluar nga njeri né tjetrin fond vullnetar pensional mbeti pothuajse né té njejtin nivel
siviti paraprak, dhe arrin né 158, gé péerfageson 0,44% té numrit té pérgjithshém té anétaréve.
Gjate késaj, 36 anétaré kane kaluar né SAVAd, 15 anétarée kane kaluar né KBPd, 18 anétare kané
kaluar ne TRIGLAVd dhe 89 anétaré kané kaluar né VFPd. Gjaté kalimit, 11,18 milioné denare
jané transferuar ne SAVAd, 1,97 milione denaré jané transferuar né KBPd, 4,66 milioné denare
jané transferuar né TRIGLAVd dhe 58,95 milioné denaré jané transferuar ne VFPd. Gjithashty,
né vitin 2025, kishte edhe kalime brenda té njégjtit fond pensional nga njéra né tjetrén skeme
profesionale dhe nga skemé profesionale né llogari vullnetare individuale.

Neé vitin 2025, pjesa mé e madhe ose 56% e anétaréve gé zgjodhén té kalojné né njé fond tjetér
vullnetar pensional kané kaluar né VFPd, pastaj 23% kané kaluar né SAVAd, 11% kane kaluar
né TRIGLAVd dhe 9% né KBPd. Né lidhje me mjetet, pjesa mé e madhe ose 77% e mjeteve
te anétaréve gé zgjodhén té kalojné ne njé fond tjeter vullnetar pensional jané transferuar née
VEPd, 15% jané transferuar né SAVAd, 6% e mjeteve jané transferuar né TRIGLAVd dhe 3%
né KBPd. Né grafikun 6.7 eshte dhenée shpérndarja e kalimeve té anétaréve dhe shpérndarja e
mjeteve té transferuara né njé fond tjeter vullnetar pensional né vitin 2025.

Grafiku 6.7. Shpérndarja e anétaréve qé kané kaluar dhe mjeteve qé jané transferuar né njé fond tjetér vullnetar
pensional né vitin 2025
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6.4. Kontributet ne fondet

vullnetare pensionale

Pagesa e kontributit vullnetar mund té kryhet vetém pér njé person gé plotéson kushtet pér
anetarésim né njé fond vullnetar pensional, né pérputhje me Ligjin pér sigurim pensional me
kapitalizim vullnetar. Pagesa e kontributit vullnetar, né emeér dhe pér llogari té njé anétari gé
ka llogari vullnetare individuale, mund té kryhet nga veté anétari dhe/ose paguesi. Pagesa e
kontributit vullnetar, né emeér dhe pér llogari té njé anétari geé ka llogari profesionale, mund té
kryhet vetém nga siguruesi. Pagesat kryhen nga llogaria transaksionale ose pérmes transaksionit
té lidhur me llogariné transaksionale té anétarit dhe/ose paguesit apo siguruesit. Kontributi
vullnetar paguhet né njé llogari té vecanté monetare té fondit vullnetar, e cila mbahet te ruajtési
| pasurisé dhe shpérndahet né llogariné vullnetare individuale, ose né llogariné profesionale té
anétarit, varésisht nga ményra e anétaresimit dhe pas plotésimit té kushteve pér anétarésim.

Anétari, paguesi dhe siguruesi kané té drejté té percaktojné lirisht lartésiné e shumes sé paguar
tée kontributit vullnetar dhe dinamikén e pagesés, ndérsa ndryshimi i lartésisé sé pagesés ose
ndérprerja e pageses nuk ndikojné né té drejtén e anétarésimit né fond, pérkatésisht nuk
nénkuptojné ndérprerje té anétarésimit. Shumat e kontributeve vullnetare pércaktohen nga
siguruesi pér té gjithé pjesémarrésit né skemen profesionale pensionale, té cilén ai e organizon
dhe e financon, dhe i pércakton si pérgindje e pagés sé anétarit, i cili éshté i pérfshiré né
skemeén profesionale pensionale.

Gjaté vitit 2025, ne fondet vullnetare pensionale jané paguar gjithsej 625,06 milioné denaré, gé
pérfagéson rreth 0,06% té PBB-sé sé RMV-sé. Kontributet e paguara né detaje sipas muajve (né
milioné denaré) jané paraqitur né tabelén 6.2.

Tabela 6.2. Kontributet né shtyllén e treté sipas muajve dhe fondeve (né milioné denaré)

G ;tOhZSZJ Jan. Shk. | Mar. | Prill | Maj Korr. | Gusht. | Shtat. Tet. Nén. | Dhje. G ;t;lzs; J
SAVAd 239,55 17,83 18,88 | 22,20 22,14 | 24,53 | 16,18 23,00 18,48 17,30 28,12 24,44 48,21 281,30
BKPd 262,01 18,16 29,66 | 22,58 25,21 | 15,96 | 18,69 24,54 | 14,85 20,08 23,10 18,31 60,64 291,77
TRIGLAVd 3,94 0,22 0,28 0,38 1,10 | 0,38 | 0,50 0,63 0,39 1,85 3,37 0,40 4,52 14,01
VFPd 28,43 2,46 2,04 3,83 2,14 | 298| 2,05 1,60 3,07 1,71 2,26 1,83 12,00 37,97
Gjithsej 533,92 | 38,67 50,85 | 48,99 50,58 | 43,85 | 37,42 49,77 | 36,79 40,95 56,84 44,98 | 125,36 625,06
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Né vitin 2025, shuma e pérgjithshme e kontributeve vullnetare té paguara né shtyllen e
treteé shenon nje rritje prej 17,07% krahasuar me vitin 2024. Gjaté késaj periudhe, shuma e
pérgjithshme e kontributeve vullnetare té paguara u rrit né té gjitha fondet vullnetare pensionale,
pérkatésisht: né SAVAd pér 17,43%, né KBPd pér 11,36%, né TRIGLAVd pér 255,65% dhe né
VFP pér 33,55%.

Né vitin 2025, shpérndarja e kontributeve vullnetare ne katér fondet vullnetare pensionale sé
bashku, te cilat jané paguar né llogarité profesionale dhe né llogarité vullnetare individuale,
eshté pothuajse e barabarté, megjithese pjesa mé e madhe jané paguar né llogari vullnetare
individuale (52,60%). Lidhur me fondet, ne vitin 2025, te SAVAd dhe KBPd vérehet pothuajse e
njéjta shperndarje e kontributeve, ku pjesa mé e madhe e kontributeve vullnetare jané paguar
né llogari vullnetare individuale (56,54% te SAVAd dhe 52,58% te KBPd). Te TRIGLAVd dhe te
VEPd, me shume se dy té tretat e kontributeve jané paguar né llogari profesionale (77,60% te
TRIGLAVd dhe 65,42% te VFPd). Shperndarja e pagesave sipas tipit té€ llogarisé né té cilen jane
paguar dhe sipas fondit, né nivel mujor, éshte dhene née grafikun 6.8.

Grafiku 6.8. Shpérndarja e pagesave né shtyllén e treté sipas tipit té llogarisé dhe sipas fondit
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6.5. Investimi dhe struktura

e portofolit te fondeve
vullnetare pensionale

Edhe né sigurimin pensional me kapitalizim vullnetar, ashtu si né sigurimin pensional me
kapitalizim té detyrueshém, né fazén fillestare pérdoren kontrolli proaktiv dhe kufizimet sasiore
dhe cilésore té investimeve. Megjithaté, pér dallim nga sigurimi pensional me kapitalizim té
detyrueshém, né até vullnetar ka kushte me liberale sa i pérket investimit.

Pervecinstrumenteve gé jané te lejuara te fondet pensionale té detyrueshme, te fondet vullnetare
pensionale, per investime jashté vendit, éshté lejuar edhe investimi né letra me vleré borxhi té
leshuara nga Banka Qendrore Evropiane, Banka Evropiane pér Investime dhe Banka Botérore, si
dhe letra me vleré borxhi té Iéshuara nga njésité e vetégeverisjes lokale. Duke gené se éshté e
domosdoshme té arrihet diversifikimi adekuat midis llojeve té ndryshme té investimeve edhe te
fondet vullnetare pensionale, jané parashikuar kufizime maksimale pér investim né njé kompani
te caktuar dhe né njé grup ekonomik té caktuar, si dhe kufizime maksimale té shumave gé mund
té investohen né lloje té caktuara té instrumenteve. Me géllim té parandalimit té investimeve né
instrumente gé nuk jané té pershtatshme pér investim té fondeve vullnetare pensionale, me ligj
ndalohen investimet né aksione, obligacione dhe letra té tjera me vlerg, té cilat nuk kuotohen
né tregun zyrtar ose me té cilat nuk tregtohet publikisht, instrumente me té cilat nuk mund té
disponohet ligjérisht, instrumente té cilat nuk mund té vlerésohen menjéhere, forma té shumta
té pasurisé gé nuk mund té vlerésohen menjéheré dhe zéra me vleré té pasigurt. Kufizimet
maksimale te investimit jané paragitur ne tabelén 6.3.

Tabela 6.3. Kufizimet maksimale té investimit

Investimet jashté vendit (BE, OECD) 50%

- Obligacione dhe letra té tjera me vleré té léshuara nga geverité e huaja dhe bankat gendrore té shteteve té huaja, si dhe letra me
vleré borxhi té 1éshuara nga Banka Qendrore Evropiane, Banka Evropiane pér Investime dhe Banka Botérore. 50%

- Letra me vleré borxhi té 1éshuara nga njésité e vetéqeverisjes lokale, kompani ose banka té huaja joshtetérore, aksione té
léshuara nga kompani ose banka té huaja, si dhe dokumente pér pjesémarrje, aksione dhe letra té tjera me vleré té l1éshuara nga 30%
fondet investuese.

Letra me vleré té léshuara ose té garantuara nga RMV né tregun vendas ose nga BPRMV 80%

Depozita bankare, certifikata depozitash, letra komerciale, obligacione dhe letra me vleré té bazuara né hipoteké té léshuara nga T
bankat vendase. ’

Obligacione té léshuara nga njésité e vetéqeverisjes lokale dhe nga shoqérité aksionare vendase qé nuk jané banka, si dhe letra

komerciale nga shoqérité aksionare vendase qé nuk jané banka. 40%

- Obligacione té léshuara nga njésité e vetéqeverisjes lokale. 10%
Aksione té léshuara nga shogérité aksionare vendase. 30%
Dokumente pér pjesémarrje dhe aksione té fondeve investuese maqgedonase. 5%
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Struktura e investimeve té fondeve vullnetare pensionale SAVAd dhe KBPd, nga fillimi i punes
sé fondeve vullnetare pensionale (pér periudhén 2009-2024, né nivel vjetor, dhe pér vitin 2025,
né nivel tremujor), éshteé paraqitur né grafikun 6.9 dhe né grafikun 6.10. Struktura e investimeve
te fondit vullnetar pensional TRIGLAVd nga fillimi i punes sé fondit (1.3.2021 — 2024 dhe né
nivel tremujor pér vitin 2025) éshteé paragitur né grafikun 6.71. Struktura e investimeve té fondit
vullnetar pensional VFPd (pér periudhén nga fillimi i punés se fondit 18.10.2022 — 2024 dhe né
nivel tremujor pér vitin 2025) eshté paragitur née grafikun 6.12.

Grafiku 6.9. Struktura e investimeve té¢ SAVAd
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Grafiku 6.10. Struktura e investimeve t¢ BKPd
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Grafiku 6.11. Struktura e investimeve té TRIGLAVd
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Grafiku 6.12. Struktura e investimeve té VFPd
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Struktura e investimeve té mjeteve té pergjithshme te fondeve vullnetare pensionale, me gjendje
mé 31.12.2025, nuk ndryshon shumé né krahasim me strukturén e investimeve té fondeve
vullnetare pensionale, me gjendje me 371.12.2024, dhe e njéjta éshté paraqgitur né grafikun 6.13.
Pjesemarrja e obligacioneve vendase, té cilat pérfshijne vetem obligacione shtetérore, arrin né
58,84%, gé do té thoté se eshté rritur pér tre piké pérgindjeje krahasuar me 31.12.2024. Né
vitin 2025, njé pjesé e vogel (0,08%) e mjeteve té fondeve vullnetare pensionale eshté investuar
edhe né letra shtetérore afatshkurtra me vieré. Pjesémarrja e depozitave ne bankat vendase u
zvogélua edhe né vitin 2025, dhe até pér pothuajse dy piké pérgindjeje krahasuar me vitin 2024,
dhe arrin né 3,21%. Gjithashtu, pjesémarrja e aksioneve té emetuesve vendas po zvogélohet
krahasuar me vitin paraprak pér dy piké péergindjeje dhe arrin né 4,04%. Njé pjesé shumeé e
vogel e investimeve té fondeve vullnetare pensionale u pérket investimeve né pjeseé té fondeve
investuese vendase (1,36%).

Né vitin 2025, pjesémarrja e investimeve jashté vendit mbetet pothuajse né té njéjtin nivel,
krahasuar me vitin paraprak, dhe arrin né 31,44%. Né vitin 2025, tre fonde pensionale
investuan edhe né obligacione shtetérore té huaja, ndérsa njé fond pensional investoi edhe
né letra shtetérore té huaja afatshkurtra me vlerg, késhtu gé investimet né letra té huaja me
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vleré pérfshijné investime né obligacione shtetérore té huaja (2,97%), letra shtetérore té huaja
afatshkurtra me vleré (0,14%), pjesé té fondeve investuese (24,24%) dhe investime né aksione
(4,09%). Mjetet e tjera jané mjete monetare 0,86% dhe kérkesa 0,17%.

Grafiku 6.13. Struktura e investimeve né shtyllén e treté me gjendje mé 31.12.2025
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Gjate vitit 2025, kater fondet vullnetare pensionale investuan brenda kufijve maksimalé té

investimit. Né grafikun 6.14 eshté paraqgitur pjesémarrja péergindjeje né portofol sipas klasave

te mjeteve te SAVAd, KBPd, TRIGLAVd dhe VFPd, si dhe kufizimet ligjore me gjendjen mé
31.12.2025.
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Grafiku 6.14. Klasat e mjeteve né portofolin e FVP-ve té krahasuara me kufizimet ligjore
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Fondet vullnetare pensionale kané ekspozim mé té madh té mjeteve né aksione nga emetuesit
vendas (4,04%) krahasuar me fondet e detyrueshme pensionale, megjithése ekspozimi ndaj
aksioneve ne emetuesit vendas éshte | ndryshem te té gjitha fondet pensionale. Gjaté késaj,
ekspozimi ndaj aksioneve né emetuesit vendas eshte dukshem mé i madh te SAVAd (6,63%)
dhe VFPd (9,27%) krahasuar me TRIGLAVA (1,75%) dhe KBPd (0,77%).

Né meényré krahasuese, 1évizja e vlerés sé Indeksit té Burses se Magedonise - MBI10, Indeksit
té obligacioneve té Bursés seé Magedonisé - OMB dhe vlerat e njésive té kontabilitetit té
fondeve vullnetare pensionale, gjaté vitit 2025, jané paragitur né grafikun 6.15. Vlera e njésise
sé kontabilitetit te SAVAd shénoi rritje prej 5,79%, njésia e kontabilitetit e KBPd rritje prej 4,60%,
njésia e kontabilitetit e TRIGLAVA rritje prej 4,62% dhe njésia e kontabilitetit e VFPd shénoi rritje
prej 5,17%. MBI10, gjaté vitit 2025, shénoi ulje prej 1,43%[2]. OMB, gjaté vitit 2025, shénoi rritje
prej 4,30%.

“Lévizjet jané paraqitur pérmes ndryshimit té indekseve/njésive krahasuar me indeksin fillestar té barabarté me 100, mé 31.12.2024
“Burimi: Bursa e Maqedonisé SHA Shkup — Buletini vjetor statistikor 2025.
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Grafiku 6.15. Lévizja krahasuese e vilerés s¢ MBI10, OMB dhe vierés sé njésisé sé kontabilitetit t¢ FVP-ve, viti 2025
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Edhe te fondet vullnetare pensionale, pjesa mé e madhe e mjeteve né vitin 2025 ishte e
investuar né letra shtetérore me vleré, pérkatésisht letra shtetérore vendase me vleré (59,57%
te SAVAd, 59,87% te KBPd, 47,69% te TRIGLAVd dhe 46,33% te VFPd) dhe né letra shtetérore
té huaja me vleré (2,03% te SAVAd, 4,12% te KBPd dhe 4,55% te VFPd). Menjeherée pas késgj
pasojné investimet né instrumente nga emetuesit/shogérité aksionare nga sektori financiar
(25,47% te SAVAd, 34,34% te KBPd, 38,91% te TRIGLAVd dhe 41,64% te VFPd). Né kuadér
te ketij sektori, te SAVAd mé e madhe éshté pjesémarrja e pjeséve né fonde investimi té
huaja dhe vendase (74,37%), pastaj pasojné depozitat bankare vendase (13,29%), aksionet
né bankat vendase (8,87%) dhe shérbimet financiare (3,47%). Te KBPd né kuader té sektorit
financiar mbizotéron pjesemarrja e fondeve té huaja té investimit (93,72%), ndérsa pjesa tjeter
| takon depozitave bankare vendase (6,28%). Edhe te TRIGLAVd né kuadeér té sektorit financiar
mbizotéron pjesémarrja e fondeve té huaja dhe vendase té investimit (73,62%), ndérsa pjesa
tjetér éshté e depozitave bankare vendase (21,88%) dhe aksione né bankat vendase (4,49%). Te
VFPd né kuadér té sektorit financiar mbizotéron pjesémarrja e fondeve té huaja dhe vendase
té investimit (68,27%), ndérsa pjesa tjetér i takon depozitave bankare vendase (24,27%) dhe
aksioneve né bankat vendase (7,46%). Pérvec né sektorét e lartpérmendur, fondet vullnetare
pensionale investojné edhe né sektore té tjeré: mallra baze, farmaci, mallra konsumi, industri,
teknologji informatike dhe shéerbime komunikimi, por me pjesémarrje shume me te vogél (nga
0,77% deri né 3,03%). Struktura e investimeve te fondeve vullnetare pensionale, sipas sektoréve,
eshte paragitur né grafikun 6.16.
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Grafiku 6.16. Struktura e investimeve té FVP-ve sipas sektoréve

Burimet e parave té gatshme I 0.44%
Industia | 0.50%
Mallratbazé |l 1.35%
Pretendimet [l 1.45%
Shéndetési/Famaci | 4.87%

Financat 42.87%
Shteti HV

VFPv

3 Pretendimet | 0.36%
C')' Burimet e parave té gatshme 2.65%
T Financat 37.30%
= Shteti AV : ‘ ‘ 59.69%
Pretendimet | 0.01%
& Burimet e parave t& gatshme 0.60%
Q Shéndetési/Famaci 1.50%
Financat : : : 36.59%
Shteti AV 61.30%
Pretendimet | 0.29%
Burimet e parave té gatshme | 0.50%

Tl 1.1%
Shérbime Komunikimi 1.37%

||
ShéndetésilFamaci [l 1.53%
Malira t& Konsumit [l 1.93%
Mallatbazé [N 3.48%

Industia [ 4.39%

Financat 29.04%
Shteti HV 56.36%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

SAVAv

Neé lidhje me strukturén valutore té mjeteve té fondeve pensionale vullnetare, e paragitur né
grafikun 6.17., vérehet se né vitin 2025 nuk ka dallim té rendesishém krahasuar me strukturéen
valutore né vitin 2024. Pérkatésisht, ne vitin 2025 pjesa mé e madhe e mjeteve té SAVAd eshté
investuar né instrumente né valuté vendore (55,44%), ndérsa pjesémarrja né instrumente née
euro arrin né 21,41%. Te SAVAd pjesémarrja né instrumente né denaré rritet né krahasim me
vitin e kaluar, ndérsa pjesémarrja né instrumente né euro zvogelohet. Te BKPd pjesa mé e madhe
e mjeteve éshte investuar né instrumente né valuté vendore (47,24%), ndérsa pjesémarrja
né instrumente né euro arrin né 24,59%. Ne vitin 2025, krahasuar me vitin e kaluar, te BKPd
pjesémarrja né instrumente née denaré rritet, ndérsa pjesemarrja né instrumente né euro
zvogeélohet. Pjesemarrja e investimeve né dollaré amerikané te SAVAd (22,76%) zvogélohet,
ndersa te BKPd (28,16%) rritet né krahasim me vitin paraprak. Struktura valutore te SAVAd
pérfshin edhe njé pjeseé té vogél té instrumenteve né franga zvicerane prej 0,39%. Struktura
valutore e TRIGLAVd ndryshon né krahasim me strukturén valutore té SAVAd dhe BKPd.
Pesha e mjeteve té TRIGLAVd ende éshté né anen e mjeteve té investuara ne instrumente ne
denaré (71,64%). Né vitin 2025 vérehet zvogélim i pjesémarrjes sé instrumenteve né valuté
té huaj, perkatésisht 3,73% e mjeteve té TRIGLAVA jané investuar né instrumente né euro,
ndersa 24,62% e mjeteve jane investuar né instrumente née dollare amerikané. Gjithashtu, edhe
struktura valutore e VFPd ndryshon né krahasim me strukturat valutore té SAVAd, BKPd dhe
TRIGLAVA. Te VFPd pjesa mé e madhe e mjeteve éshté investuar né instrumente né valute
vendore (59,87%), mé pas vijon pjesémarrja né instrumente né euro (36,75%), ndérsa mé e
vogla eshté pjesémarrja e instrumenteve ne dollaré amerikané (3,38%).
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Grafikoni 6.17. Struktura valutore e mjeteve té FPV-ve, 2024-2025.
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Nése béhet njé krahasim me vendet gé kané sisteme pensionale té ngjashme me sistemin
magedonas, mund te verehen ngjashmeéri, por edhe dallime né portofolet investuese té fondeve
pensionale vullnetare. Né grafikun 6.18. eéshté dhéné krahasimi i investimeve, me gjendje mé
31.12.2025, té fondeve pensionale vullnetare né RMV, me investimet e fondeve pensionale
vullnetare né disa nga vendet e rajonit gé kané implementuar sigurim pensional vullnetar me
financim kapital.
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Grafikoni 6.18. Portofolet e fondeve pensionale vullnetare né disa vende dhe né RMV.
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*Burimi: www.hanfa.hr; www.fsc.bg; www.asfromania.ro dhe kalkulimiet vetanake
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Nése portofolet e fondeve pensionale vullnetare shgyrtohen sipas instrumenteve, mund té
verehet se fondet pensionale né pothuajse té gjitha vendet kané ekspozimin mé te madh
né obligacione dhe né letra té tjera me vleré pér té cilat garanton shteti ose pushteti lokal
(né Rumani 64%, né Magedoniné e Veriut 62%, né Bullgari 51%, ndérsa me pérgindjen mée
té ulét né Kroaci 50%). Ekspozimi né depozita bankare éshté me i larti né Kroaci 4% dhe né
Magedoniné e Veriut 3%. Né Rumani dhe Bullgari ekspozimi né depozita eéshté dukshem me |
ulét (rreth 1% né Rumani dhe mé pak se 1% né Bullgari). Sa u pérket investimeve né aksione
dhe pjesémarrje, pérgindja mé e madhe e mjeteve né aksione dhe pjesemarrje éshté investuar
te fondet pensionale né Bullgari (44%), Kroaci (37%), Magedonia e Veriut (34%) dhe Rumani
(31%). Fondet pensionale kané investuar edhe né obligacione korporative, pérkatesisht 4% te
fondet pensionale né Bullgari dhe 3% ne Rumani dhe né Kroaci. Né vitin 2025, investime né
pasuri té paluajtshme, pervec fondeve pensionale né Bullgari (1%), kané edhe fondet pensionale
né Kroaci (0,2%) (ne vendet e tjera, ky instrument zakonisht nuk lejohet). Sa i pérket investimit
jashté vendit, fondet pensionale né Kroaci kané ekspozim mé té madh né investime té huaja me
37%, krahasuar me fondet pensionale né Magedoniné e Veriut me 31%.

6.6. Mjetet neto, njésia kontabel

dhe norma e kthimit teé fondeve
pensionale vullnetare

Ményra e pérllogaritjes sé mjeteve neto, njésisé kontabél dhe kthimit té fondeve pensionale
vullnetare eshté e njéjte si per fondet pensionale té detyrueshme.

Ndryshimet e mjeteve té fondeve pensionale vullnetare, nga fillimi deri né fund té vitit, ndodhin
pér shkak té:

« hyrjes sé kontributeve,

« daljes pér shkak té kompensimeve dhe komisioneve té transaksioneve,

- daljes pér shkak té pagesés sé gabuar té kontributit té konvertuar,

« hyrjes pér shkak té kalimit nga fondi tjetér pensional vullnetar (pér personat gé kané gené
anétaré né njé fond tjetér dhe mé pas kané kaluar né fondin aktual),

« daljes pér shkak té kalimit né fondin tjetér pensional vullnetar (personat gé kané gené
anétare te fondit pérkatés dhe mé pas kané kaluar né fondin tjetér),

- daljes pér shkak té pageseés sé trashégimise,

- daljes pér shkak té pagesés sé kompensimeve pensionale (pagesa té njehershme dhe té
shumeéfishta),

- fitimeve/humbjeve (té realizuara dhe té parealizuara) nga investimet.

Duke u nisur nga vlera e mjeteve neto né fund té vitit paraprak dhe duke marré parasysh té

gjitha ndryshimet e lartpérmendura, arrihet te vlera e mjeteve neto né fund té vitit (si¢ éshte
paragitur né tabelén 6.4)).
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Tabela 6.4. Ndryshimet e mjeteve té fondeve pensionale vullnetare

(né milioné denaré)

SAVAd BKPd TPUTJIABg, VEPd Gjithsej
Mjetet neto né 31.12.2024 2.119,35 2.059,77 19,35 166,14 4.364,61
Kontributet 281,30 291,77 14,01 37,97 625,06
Tarifat nga kontributet 6,44 7,07 0,19 0,96 14,67
Kontributet e zvogéluara pér kompensimet nga kontributet
274,86 284,71 13,82 37,01 610,39
Kompensimi pér transferim jo né kohé té kontributeve
0,04 2,47 0,00 0,29 2,80
Kompensimet nga mjetet 20,09 19,36 0,22 1,92 41,60
Shpenzimet pér provizionet ndérmjetésuese 0,23 0,22 0,01 0,08 0,53
Transferimi nga fondi tjetér 11,18 1,97 4,66 58,95 76,75
Transferimi né fondin tjetér 36,49 34,68 0,08 5,51 76,75
Transferimi né Fondin e PIVS né bazé té shképutjes sé kontratés,
2,47 2,97 0,00 0,00 5,45
kthimit té kontributit, pensionimit dhe ndérprerjes sé anétarésimit
Pagesa e trashégimisé
69,67 76,58 0,28 3,85 150,38
Pagesa e pensionit té pleqérisé — térhegje té programuara 148,64 118,33 1,36 13,40 281,72
Pagesa njéshe 128,32 98,74 1,14 11,39 239,59
Pagesa e pensionit familjar - térhegje té programuara 2.425,04 2.328,49 38,61 263,83 5.055,97

Agjencia pér mbikéqyrje té financimit

Neto mjetet totale né fondet pensionale vullnetare, me gjendje mé 31.12.2025, arrinin rreth

5,06 miliarde denaré ose rreth 82,271 milioné euro, gé pérfagéson rreth 0,48% te BPV-sé.

Né grafikonin 6.19. paragiten vlerat e neto mjeteve ne fund té té gjitha viteve dhe rritja e tyre
né pergindje krahasuar me neto mjetet e vitit paraprak. Me kéete rast, mund té verehet se neto
mjetet e SAVAd dhe BKPd rriten me trend té ngjashem. Rritja me e madhe vérehet né vitin 2017
krahasuar me vitin 2010, ndérsa rritja mé e vogel vérehet né vitin 2022 krahasuar me vitin 2021
Rritja vjetore e mjeteve teé SAVAd dhe BKPd pas vitit 2023 tashme ndjek trendin e pritur. Né vitin
2025 vérehet njé rritje paksa mé e ulét krahasuar me rritjen né vitin 2024.

Edhe te TRIGLAVd dhe VFPd vérehet njé rritje e madhe e neto mjeteve né vitin e dyte te
funksionimit te fondeve krahasuar me vitin e paré. Te TRIGLAVd ne vitin 2025 véerehet rritje me
e larté, ndérsa te VFPd vérehet rritje mé e ulét e mjeteve krahasuar me rritjen né vitin 2024.

“Té dhénat pér investimet jashté vendit pér Bullgariné dhe Rumaniné, me gjendje mé 31.12.2025, nuk jané té disponueshme né té dhénat e marra.
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Grafikoni 6.19. Rritja e neto mjeteve té SAVAd, BKPd, TRIGLAVd dhe VFPd
né pérgindje krahasuar me vitin paraprak.
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Lévizja e vlerés se aseteve neto dhe kontributeve kumulative, si dhe rritja e kontributeve te
paguara dhe rritja e aseteve neto né SAVAd dhe KBPd tregohen né Grafikun 6.20 dhe Grafikun
6.27. Rritja e aseteve neto té fondeve té pensioneve vullnetare nénkuptohet nga rritja e
kontributeve té paguara dhe rezultateve té investimeve. Ulja e rritjes né vitin 2022, né vitin
2023 vérehet njé rritje e re né rritjen e aseteve neto. Pjesa e kontributeve kumulative né totalin
e aseteve neto gjaté viteve té para eshté dukshém e madhe, dhe mé pas zvogélohet me
pérjashtim té vitit 2022.

#Burimi pér BPV-né: Enti Shtetéror i Statistikave - Komunikaté pér Shtyp - Produkti i Brendshém Bruto, pér vitin 2025
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Grafiku 6.20. Rritja e aseteve neto krahasuar me rritjen e kontributeve té paguara né SAVAd
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Grafiku 6.21. Rritja e aseteve neto krahasuar me rritjen e kontributeve té
paguara né BKPd.
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Grafiku 6.22. Rritja e aseteve neto krahasuar me rritjen e kontributeve té paguara né TRIGLAVd
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Grafiku 6.23. Rritja e aseteve neto krahasuar me rritjen e kontributeve t¢ paguara né FVPd
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Te SAVAd, pas rritjes sé zvogeluar té mjeteve neto né vitin 2022 (5%), né vitin 2023 dhe 2024
verehet sérish rritje e rritjes se mjeteve neto, ndérsa née vitin 2025 rritja ngadalésohet (14%). Per
sa | pérket kontributeve té paguara, pas zvogélimit té kontributeve té paguara pér 1% né vitin
2022, né vitin 2023 verehet rritje e kontributeve té paguara, ndérsa pas rritjes sé ngadalésuar
né vitin 2024, né vitin 2025 vérehet rritje e rritjes krahasuar me vitin e kaluar (17%). Gjithashtu,
edhe te KBPd, pas rritjes sé zvogéluar né vitin 2022, né vitin 2023 dhe 2024 vérehet rritje e rritjes
sé mjeteve neto, ndérsa né vitin 2025 rritja ngadalésohet (13%). Pér sa i perket kontributeve té
paguara, pas zvogéelimit ne vitin 2022 dhe 2023, né vitin 2024 vérehet rritje e cila né vitin 2025
zvogelohet dhe arrin né 11%.

Lévizja e vlerés sé mjeteve neto dhe e kontributeve kumulative, si dhe rritja e kontributeve
te paguara dhe rritja e mjeteve neto té TRIGLAVd, per periudhén 2021-2025, dhe té VFPd
pér tri vitet e para té puneés, 2022-2025, jané paraqitur né grafikun 6.22 dhe grafikun 6.23,
pérkatesisht. Te TRIGLAVd vérehet rritje domethénése e rritjes sé mjeteve neto (100%) dhe
rritje e kontributeve té paguara né vitin 2025 krahasuar me vitin 2024 pér 256%. Rritja e mjeteve
neto te TRIGLAVA i detyrohet mé shume kontributeve té paguara sesa mjeteve té transferuara
nga fondet e tjera pensionale ne TRIGLAVd né bazé té marreveshjeve té lidhura pér kalim née
TRIGLAVA. Te VFPd vérehet rritje e mjeteve neto (59%) dhe e kontributeve té paguara (34%) née
vitin 2025 krahasuar me vitin 2024. Rritja e mjeteve neto té VFPd, pérvec faktit se éshté implikuar
nga rrija e kontributeve té paguara, i detyrohet me shumeé edhe mjeteve té transferuara nga
fondet e tjera pensionale né VFPd né baze té marréveshjeve teé lidhura pér kalim ne VFPd.

Lévizja e vleres sé njesive té kontabilitetit té fondeve vullnetare pensionale, nga fillimi i punés
sé fondeve vullnetare pensionale, deri mé 31.12.2025, éshté dhené né tabelen 6.5, né grafikun
6.24 dhe né grafikun 6.25. Gjaté késaj, nga fillimi i punés se SAVAd dhe KBPd véerehet trend
rrités i njesive teé kontabilitetit. Mé 1.3.2027 filloi me pune fondi i treté vullnetar pensional,
TRIGLAVd. Mé 18.10.2022 filloi me puné fondi i katért vullnetar pensional, VFPd. Né vitin 2025,
edhe pse i ngadalésuar, vazhdoi trendi i rritjes sé vlerave té njésive té kontabilitetit te kater
fondeve vullnetare pensionale (5,79% te SAVAd, 4,60% te KBPd, 4,62% te TRIGLAVd dhe 5,17%
te VFPd). Rritja e ngadalésuar i detyrohet zvogelimit té shumés se njésisé sé kontabilitetit née
fund te tremujorit té paré dhe fillimit té tremujorit té dyte (pér shkak té lévizjeve né tregjet
financiare té huaja), pas sé ciles pason rritje graduale e njésise. Megjithaté, fondet pensionale
sipas natyrés sé tyre, punojné né afat té gjaté, prandaj performancat e tyre duhet té vlerésohen
né afat té gjaté.
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Tabela 6.5. Vlera e njésisé sé kontabilitetit nga fillimi i ekzistencés sé FVP-ve

Vlera e njésisé sé kontable

Data SAVAd BKPd TRIGLAVd FVPd
15.09.2009 100,000000
21.12.2009 102,815757 100,000000
31.12.2009 103,061825 100,204385
31.12.2010 107,592926 106,891617
31.12.2011 111,854726 112,639593
31.12.2012 118,742851 119,129537
31.12.2013 130,511147 129,015451
31.12.2014 140,946772 139,908803
31.12.2015 147,535595 146,709341
31.12.2016 154,578083 154,465341
31.12.2017 164,155073 162,989756
31.12.2018 169,649887 163,696595
31.12.2019 188,197689 181,404697
31.12.2020 191,209810 188,085163
31.12.2021 210,750156 207,793725 103,476074
31.12.2022 204,936103 201,600542 101,945390 98,791716
31.12.2023 222,263888 214,618876 108,442676 118,645563
31.12.2024 245,499550 234,952226 118,666065 122,445954
31.03.2025 243,276704 232,350023 117,780147 121,267863
30.06.2025 246,104713 236,180587 119,610100 123,878798
30.09.2025 255,301374 242,505924 122,796356 126,886844
31.12.2025 259,704656 245,749635 124,143948 128,777921
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Grafiku 6.24. Vlera e njésisé sé kontabilitetit nga fillimi i ekzistencés sé FVP-ve
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Grafiku 6.25. Vlera e njésisé sé kontabilitetit t¢ FVP-ve né vitin 2025
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Kthimi i fondeve vullnetare pensionale sipas periudhave, i reduktuar né nivel vjetor, éshte
paragitur né tabelén 6.6.

Tabela 6.6. Kthimi i FVP-ve

SAVAd BKPd TRIGLAVd VFPd
Periudha
Né vleré Né vleré Né vleré Né vleré Né vleré Né vleré Né vleré Né vleré
nominale reale nominale reale nominale reale nominale reale

31.12.2009 - 31.12.2010 4,40% 6,67%
31.12.2009 - 31.12.2011 4,18% 6,02%
31.12.2009 - 31.12.2012 4,83% 5,93%
31.12.2009 - 31.12.2013 6,08% 3,00% 6,52% 3,42%
31.12.2009 - 31.12.2014 6,46% 4,09% 6,90% 4,52%
31.12.2009 - 31.12.2015 6,16% 4,25% 6,56% 4,64%
31.12.2009 - 31.12.2016 5,96% 4,36% 6,37% 4,77%
31.12.2010 - 31.12.2017 6,22% 4,72% 6,21% 4,71%
31.12.2011 - 31.12.2018 6,13% 4,91% 5,48% 4,27%
31.12.2012 - 31.12.2019 6,80% 6,22% 6,19% 5,62%
31.12.2013 - 31.12.2020 5,60% 4,90% 5,53% 4,82%
31.12.2014 - 31.12.2021 5,91% 4,41% 5,81% 4,31%
31.12.2015 - 31.12.2022 4,80% 0,77% 4,64% 0,61%
30.06.2021 - 31.12.2022 0,84% -11,60%
31.12.2016 - 31.12.2023 5,32% 0,71% 4,81% 0,22%
30.06.2021 - 31.12.2023 3,01% -6,16%
31.12.2022 - 31.12.2023 8,20% 4,42%
31.12.2017 - 31.12.2024 5,91% 1,00% 5,36% 0,47%
30.06.2021 - 31.12.2024 4,80% -3,14%
31.12.2022 - 31.12.2024 11,31% 7,03%
31.03.2018 - 31.03.2025 5,74% 0,89% 5,26% 0,44%
30.06.2021 - 31.03.2025 4,27% -2,96%
31.12.2022 - 31.03.2025 9,54% 6,10%
30.06.2018 - 30.06.2025 5,33% 0,26% 5,12% 0,06%
30.06.2021 - 30.06.2025 4,40% -3,12%
12.31.2022 - 30.06.2025 9,48% 5,13%
30.09.2018 - 30.09.2025 5,49% 0,25% 5,23% 0,00%
30.06.2021 - 30.09.2025 4,78% -2,58%
31.12.2022 - 30.09.2025 9,53% 5,16%
31.12.2018 - 31.12.2025 6,27% 0,88% 5,97% 0,60%
30.06.2021 - 31.12.2025 4,76% -2,35%
31.12.2022 - 31.12.2025 9,23% 4,99%

Fillimi*- 31.12.2025 5,97% 2,75% 5,76% 2,49% 4,57% -2,52% 8,30% 4,23%

*Fillimi pér SAVAd éshté 15.7.2009, pér KBPd éshté 21.12.2009, pér TRIGLAVd éshté 1.3.2021 dhe pér VFPd éshté 18.10.2022.

?TRIGLAVdA dhe VEPd jané pérfshiré né analizat krahasuese pér kthim me kthim té llogaritur pér periudhat pérkatése, konform rregullores, pasi
ekzistojné mé gjaté se 12 muaj, por mé shkurt se 84 muaj.

*Deri né miratimin e ndryshimeve té Ligjit pér sigurimin pensional me financim kapital vullnetar, nga janari i vitit 2013, kthimi i njé fondi vullne-
tar pensional llogaritej pér njé periudhé prej 3 vitesh, vetém né shumé nominale.
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Kthimi i llogarisé vullnetare individuale dhe/ose profesionale éshté i ndryshueshém dhe varet
nga kthimi i fondit vullnetar pensional dhe nga kompensimet e arkétuara nga shogéria. Kthimi,
pérkatesisht fitimi, éshté parameter gé realisht nuk mund té parashikohet, sepse varet nga
kushtet e tregut té kapitalit dhe né ekonominé e pérgjithshme.

Kthimi i fondeve vullnetare pensionale llogaritet né té njejtén menyre dhe sipas té njéjtés
formulé si edhe kthimi i fondeve té detyrueshme pensionale.

Duke pasur parasysh natyren afatgjate té sigurimit pensional, éshté miré té llogaritet edhe
kthimi i fondeve vullnetare pensionale nga fillimi i ekzistencés se tyre, i reduktuar né nivel vjetor,
| cili per SAVAd arrin né 5,97% né shumé nominale, pérkatésisht 2,75% né shumé reale; pér
KBPd 5,76% né shumé nominale, pérkatésisht 2,49% né shumé reale; per TRIGLAVA 4,57%
né shumé nominale, pérkatésisht 2,52% né shumé reale; ndérsa pér VFPd kthimi né shume
nominale arrin né 8,30%, pérkatésisht 4,23% né shume reale.

Lévizja e kthimit né shumé nominale, sipas periudhave, mund té shihet né grafikun 6.26, ku janée
paraqitur kthimet sipas periudhave, nga 31.12.2009 deri mé 31.12.2025, sipas fondeve. Né fillim,
verehet rritje e kthimit, késhtu gé, né fund té gjysmes sé pare te vitit 2011, verehen kthime té
larta te té dy fondet vullnetare pensionale, ndérsa né fund té vitit 2017, pati rénie té kthimeve.
Pastaj, ne vitet né vijim pason rritje graduale e kthimit deri né mesin e vitit 2015, pas sé cilés
verehet rénie e kthimit, deri né mesin e vitit 2016, dhe pastaj sérish vérehet rritje e kthimit,
duke pérfshire fundin e vitit 2016. Né vitin 2019 verehet rritje e kthimit krahasuar me kthimin née
fund tée vitit 2018. Né vitin 2020 vérehen kthime mé té vogla krahasuar me vitin 2019 te SAVAd
dhe KBPd, kryesisht pér shkak té gjendjeve té pafavorshme né tregjet financiare né kushte tée
pandemise sé virusit Korona. Pas rénies sé kthimeve né vitin 2022 pér shkak té krizes globale te
shkaktuar nga konflikti ushtarak midis Ukraines dhe Rusisé, né vitin 2023 vérehet rritje e vogeél
e kthimeve te SAVAd dhe KBPd. TRIGLAVd né vitet fillestare té punés se tij dhe né rrethana tée
jashtézakonshme pér shkak té gjendjeve te pafavorshme né tregjet financiare shénoi kthim née
shumé nominale me té vogél se zero, i cili tashme né periudhén pasuese u kompensua dhe né
vitin 2023 vérehet rritje e kthimit krahasuar me vitin 2022. VFPd né vitin e paré té punés se tij
shenon kthim té larté. Né vitin 2024 vérehet rritje e kthimit te té gjitha fondet pensionale. Né
vitin 2025 vérehet zvogelim i kthimit te té gjitha fondet pensionale krahasuar me kthimin né
vitin 2024.

Agjencia pér mbikéqyrje té financimit
kapital té sigurimit pensional L MAPAS



Grafiku 6.26. Kthimi i FVP-ve (né shumé nominale)
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Lévizja e kthimit né shumé nominale dhe reale, né periudhén nga viti 2013 deri né vitin 2024
(né nivel vjetor) dhe né vitin 2025 (né nivel tremujor), sipas periudhave pérkatése té definuara
me ligj, té konvertuara né norme vjetore ekuivalente té kthimit, sipas fondit vullnetar pensional,
mund té shihen né grafikun 6.27. Né kete grafik éshté paraqgitur edhe lévizja e kthimit ne
shumé nominale dhe reale té TRIGLAVd dhe VFPd, per periudhat pérkatése né perputhje me
rregulloren, pasi ato ekzistojné mé gjaté se 12 muaj, por me shkurt se 84 muaj.

Né vitin 2025, kthimi né shumeé nominale shénon rritje si te SAVAd (nga 5,74% né 6,27%) ashtu
edhe te KBPd (nga 5,26% né 5,97%), ndersa kthimi né shume reale te SAVAd mbetet pothuajse
né té njejtin nivel (0,88%), perderisa te KBPd shénon rritje (nga 0,44% né 0,60%). Gjaté késaj,
te fondet pensionale gé ekzistojné me shume se shtaté vite, shuma mé e vogel e kthimit née
shumé nominale éshté shénuar né tremujorin e dyte, ndérsa shuma mé e vogel e kthimit née
shume reale éshte shenuar né tremujorin e trete.

Gjithashtu, kthimi i fondit té treté vullnetar pensional, TRIGLAVA, i cili filloi punen né mars té vitit
20217, né vitin 2025 shénoi rritje né shumeée nominale (nga 4,27% né 4,76%) dhe né shume reale
(nga -2,96% né -2,35%). Fondi | katért vullnetar pensional, VFPd, né fund té vitit 2025 realizoi
rritje té kthimit né shumée nominale (nga 9,54% né 9,23%) dhe ulje té kthimit né shume reale
(nga 6,10% né 4,99%).

Né periudhén e shqyrtuar (2013 - 2025), ndryshimi i nivelit t& shpenzimeve té jetesés ne
periudhat llogaritése, té reduktuara né nivel vjetor, deri né vitin 2019 shénon ulje, gjé gé ndikon
né pérafrimin gradual té kthimeve né shumé reale drejt kthimeve né shumé nominale, ndérsa
né periudhén pas vitit 2019 (vecanérisht né vitin 2022) shénon rritje, gjé gé ndikon né largimin
gradual té kthimeve né shume reale nga kthimet né shumé nominale.
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Grafiku 6.27. Kthimi né shumé nominale dhe reale té FVP-ve, 2013 - 2025
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Kthimi shtatévjecar né nivel té sigurimit pensional me financim kapital vullnetar pér periudhén
31.12.2018 — 31.12.2025, i llogaritur pérmes ndryshimit té mesatares sé ponderuar té njésive
te kontabilitetit té fondeve vullnetare pensionale, i reduktuar né nivel vjetor, éshté 5,69% né
shumé nominale, pérkatésisht 0,33% né shumé reale.

Né fund teé vitit 2025 vérehet njé kthim mé i larté né shumé nominale krahasuar me fundin e vitit
2024, me tendencé per té arritur kthimin e realizuar ne fund té vitit 2021.

Kthimi né shume reale né fund té vitit 2025 mbetet né té njéjtin nivel si né fund té vitit 2024, gje
ge do té thoteé se rritja vjetore e nivelit té shpenzimeve té jetesés né periudhat llogaritése ende
ndikon ndjeshém né kthimin né shumé reale.

Tée dhénat pér kthimin shtatévjecar né nivel té sigurimit pensional me financim kapital vullnetar,
té llogaritura pérmes ndryshimit t€ mesatares sé ponderuar té njésive té kontabilitetit té
fondeve vullnetare pensionale, pér cdo tremujor né periudhén 2021 deri né vitin 2025, jané
paraqitur né grafikun 6.28.

3'Vlera mesatare éshté llogaritur si mesatare e ponderuar e njésive té kontabilitetit té fondeve vullnetare pensionale né lidhje me mjetet neto té
fondeve vullnetare pensionale
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Grafiku 6.28. Kthimi mesatar i ponderuar né shumé nominale dhe reale t¢ FVP-ve, 2021 - 2025
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6.7. Kompensimet te fondet

vullnetare pensionale

Per kryerjen e funksioneve té tyre pér menaxhimin me mjetet e fondit vullnetar pensional,
vlerésimin e mjeteve, anetarésimin, mbajtjen e llogarive vullnetare individuale dhe profesionale
te anétaréve dhe pér njoftimin e anétaréve, si dhe péer pagimin e kompensimeve per MAPAS-
in dhe peér ruajtésin e pasurisé, shogeérité, ne perputhje me Ligjin pér sigurimin pensional me
financim kapital vullnetar, arkétojné kompensim nga kontributet, kompensim nga mjetet dhe
kompensim pér kalim.

Kompensimi nga kontributet arkétohet si pérgindje nga ¢do kontribut i paguar né fondin
vullnetar pensional, para shndéerrimit te tij né njési kontabiliteti. Ky kompensim shogéria e
arkéton né pérgindje té njejté nga te gjithe anetarét e fondit vullnetar pensional, pérveg né rastin
e anéetaréve gé jané pjesémarrés née skeme pensionale profesionale ose né rast té anétaresimit
shumeévjecar. Kompensimi mujor nga mjetet pérfageson pérgindje nga vlera e mjeteve neto te
fondit vullnetar pensional, i cili llogaritet né ¢do daté té vleresimit té mjeteve té fondit vullnetar
pensional (ne pérputhje me nénligjin né fugi, daté e vleresimit eshté ¢do dite) dhe arkétohet
njé heré né muaj. Kompensimi pér kalim arkétohet né rast tée kalimit té anétarit nga njé fond
vullnetar pensional né njé fond tjetér vullnetar pensional, me kusht gé anétari ge kalon té kete
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geneé anétar né fondin ekzistues vullnetar pensional me pak se njé vit.

Ligji i percakton shumat maksimale, ndérsa e drejta e shogérive éshté t'i pércaktojné shumat e

llojeve té veganta té kompensimeve né kuader té maksimumit ligjor.

Kompensimet gée i arkétonin shogérité gé menaxhojné me fondet vullnetare pensionale ne

RSM, pér vitin 2025, jané paragitur né tabelén 6.7.

Tabela 6.7. Kompensimet qé i arkétonin shoqérité qé menaxhojné me fonde vullnetare pensionale né vitin 2025

Lloj i kompensimit SAVA BK e pare TRIGLAV VFPd
Kompensimi nga kontributi* 2,50%3 2,50% * 2,50%3 2,90%
Kompensimi mujor nga vlera e
mjeteve neto té fondit vullnetar
pensional 0,075%35 0,075%36 0,075% 0,075%
Kompensimi pér kalim

Shuma e kompensimit Shuma e kompensimit Shuma e kompensimit Shuma e
Numri i ditéve** pér kalim pér kalim pér kalim kompensimit pér
kalim
Numri i ditéve < 360 10 euro 10 euro 10 euro 10 euro
Nuk arkétohet
o Nuk arkétohet kompensim Nuk arkétohet kompensim Nuk arkétohet kompensim pér
Numri i ditéve > 360 . . . . oy :
pér kalim pér kalim kompensim pér kalim kalim

*Pér anétarét qé jané pjesémarrés né njé skemé pensionale profesionale, shoqéria mund té pércaktojé njé shumé
mé té ulét té kétij kompensimi.

*Numri i ditéve pércaktohet né bazé té numrit té ditéve nga data kur anétari ka fituar statusin e anétarit

né fondin ekzistues vullnetar pensional deri né datén e nénshkrimit té kontratés pér anétarésim me fondin e
ardhshém vullnetar pensional.

Lartésia e kompensimeve nga kontributet, té cilat jané arkétuar nga fillimi i punés sé shtylles se

treté, duke pérfshire vitin 2025, éshté paragitur né tabelén 6.8.
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Tabela 6.8. Lartésia e kompensimeve nga kontributet té cilat i arkétonin shoqérité pensionale né shtyllén e treté

Shoggéria pensionale Vlera Data e zbatimit
Nga fillimi me puné i fondit
5,25% .
(15 korrik 2009 )
SAVA 3,80% Prej me 1 mars 2011
2,90% Prej me 1 janar 2017
2,50% Prej me 1 maj 2021
Nga fillimi me puné i fondit
5,50% .
(21 dhjetor 2009 )
BK e paré 4,00% Prej me 24 prill 2010
2,90% Prej me 1 korrik 2013
2,50% Prej me 1 janar 2023
2,90% Prej me 1 mars 2021
TRIGLAV
2,50% Prej me 29 prill 2025
Nga fillimi me puné i fondit
VFP 2,90%
(18 tetor 2022 )

Nga fillimi i punés se fondeve vullnetare pensionale, shogeérité pensionale SAVA dhe BK shogeéria
e paré pensionalee kané ulur tri heré kompensimin nga kontributet. Kompensimi nga mjetet gé
nga fillimi i punés se shtyllés sé treté ka gené 0,15% né muaj nga vlera e mjeteve neto té fondit
vullnetar pensional. Gjithashtu, né vitin 2011, té dy shogérité e ulén edhe kompensimin nga
mjetet, pérkatésisht né 0,700% te SAVA dhe ne 0,075% te KB Prvo. Né vitin 2021, SAVA edhe
njé heré e uli kompensimin nga mjetet dhe tani i njejti arrin né 0,075%. Né vitin 2025, edhe

TRIGLAV e uli kompensimin nga kontributet.

Arkétimi i kompensimeve (né mijéra denaré), nga ana e shogerive gé menaxhojné me fondet
vullnetare pensionale, gjaté vitit 2025, sipas muajve dhe sipas llojit te kompensimit, éshté dhéneé

né tabelén 6.9.

Nga 1 Maj 2021 (méherét ishte 2,90%).

#Nga 1 Janar 2023 (méherét ishte 2,90%).

*Nga 29 Prill 2025 (méherét ishte 2,90%).

%Nga 1 Maj 2021 (méherét ishte 0,100%).
*Nga 1 Janar 2011 (méherét ishte 0,15%).
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Tabela 6.9. Arkétimi i kompensimeve nga ana e shogérive né vitin 2025 (né mijéra denaré)

Gj ;ths:] Jan. Shk. | Mar. | Prill | Maj Korr. Shtat. | Tet. Nén. | Dhje. G ;t;lzsse J
SAVAd Gijithsej 22.805 2,018 | 2.062 | 2.117 | 2.073 | 2.195 | 2.007 | 2.200 | 2.119 | 2.112 2411 2.334 2.887 26.535
Nga Kontributet 5.446 411 436 509 498 574 366 533 425 395 657 555 1.086 6.445
Nga mjetet 17.359 1.608 | 1.626 | 1.608 | 1.576 | 1.621 | 1.641 | 1.667 | 1.694 | 1.717 1.753 1.779 1.801 20.090
BKPd Gijithsej 23.142 | 2.012 | 2318 | 2.108 | 2.137 | 1.966 | 2.049 | 2.217 | 2.000 | 2.143 2244 | 2.143 3.096 26.433
Nga Kontributet 6.363 450 738 549 616 395 459 606 367 495 567 449 1.379 7.069
Nga mjetet 16.778 1.562 | 1.581 1.559 | 1.522 | 1.571 | 1.590 | 1.611 | 1.633 | 1.648 1.677 1.695 1.717 19.365
TRIGLAYV Gijithsej 237 21 23 26 47 26 29 32 27 36 45 32 70 413
Nga Kontributet 110 6 7 10 31 9 12 14 9 17 24 9 46 195
Nga mjetet 127 15 15 16 16 17 17 17 18 19 21 23 24 218
VFPd Gijithsej 1.792 196 186 242 201 211 205 205 251 228 231 234 497 2.885
Nga Kontributet 730 70 53 102 58 61 51 43 83 46 44 45 303 961
Nga mjetet 1.062 126 132 139 143 150 154 161 168 182 186 189 194 1.924

Komisionet e transaksionit, ne lidhje me transaksionet pér fitimin ose pér transferimin e
mjeteve té fondit vullnetar pensional, paguhen nga mjetet e fondit vullnetar pensional, ndérsa
arketohen nga persona juridikeé té zgjedhur té cilet kryejné shérbime me letra me vlerg, brenda
dhe jashté vendit. Komisionet e transaksionit llogariten si pérgindje e vlerés sé ¢do transaksioni
teé realizuar.

Gjate vitit 2025, nga SAVAd jane arkétuar gjithsej rreth 225 mijé denaré komisione transaksioni,

nga KBPd jané arkétuar gjithsej rreth 2271 mijé denaré, nga TRIGLAVd jané arkétuar gjithsej 6
mijé denare, ndérsa nga VFP jané arkétuar 81 mijé denaré komisione transaksioni.
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6.8. Pagesa e kompensimeve

pensionale nga sigurimi pensional
me financim kapital vullnetar

Kushtet pér fitimin e sé drejtés pér kompensim pensional dhe ményra e pagesés sé kompensimit
pensional nga shtylla e treté jané mé liberale né krahasim me shtyllén e dyté, megjithaté duhet
pasur parasysh se ato jané kursime pér periudhén pas pensionimit. Pérkatésisht, mjetet mund
te térhigen me sé hershtmi dhjeté vjet para mosheés pér fitimin e sé drejtés pér pension plegérie,
né pérputhje me Ligjin pér sigurimin pensional dhe invalidor, gé pér momentin do té thoshte
mé sé hershtmi né moshén 54 vje¢ pér burrat, pérkatésisht 52 vje¢ pér graté. Gjithashtu, mjetet
mund té térhigen né rast se te anétari éshte konstatuar paaftési e pérgjithshme pér puné, nga
ana e Komisionit pér vlerésimin e aftésisé pér puné, prané Fondit té Sigurimit Pensional dhe
Invalidor té Magedonisé sé Veriut, pa marré parasysh moshén. Né rast té vdekjes sé njé anétari
te fondit vullnetar pensional, mjetet nga llogaria e anétarit béhen pjesé e masés trashégimore
dhe me to veprohet né pérputhje me Ligjin pér trashégimi.

Mjetet nga shtylla e treté pérdoren sipas zgjedhjes sé anétarit né llojet e méposhtme té

kompensimeve pensionale:

« pagesé njeshe ose shuméshe e mjeteve;

« anuitet pensional gé paguhet nga njé shogeéri sigurimi e autorizuar pér kéte géllim;

- térhegje té programuara gé paguhen nga shogéria gé menaxhon me fondin vullnetar
pensional, ose

- kombinim i opsioneve té lartpérmendura.

Sigurimi i pensioneve dhe kompensimeve pensionale, té cilat paguhen nga shtylla e dyté dhe e
treté, éshté rregulluar me Ligjin pér pagesén e pensioneve dhe kompensimeve pensionale nga
sigurimi pensional me financim kapital.

Né vitin 2025 jané realizuar 424 kompensime pensionale dhe pagesa nga shtylla e treté. Pjesa
mé e madhe e kompensimeve pensionale té realizuara ishin né raste té kritereve té plotésuara
té moshés, kjo pjesérisht si pagesa njéshe, e njé pjesé e vogél edhe si pagesa shuméshe. Né
vitin 2025 njé anétar ka realizuar kompensim pensional si pagesé njéshe pér bazé invaliditeti,
ndérsa njé pjesé e pagesave né shtyllén e treté ishin né rast té vdekjes sé anétarit, me pagesé
té trashégimisé. Pasqyré e detajuar e kompensimeve pensionale dhe pagesave té realizuara pér
anéetarét e shtyllés sé treté, sipas fondeve vullnetare pensionale dhe llojit té llogarisé, pér vitin
2025, jane dhene né tabelén 6.10.
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Tabela 6.10. Kompensimet pensionale dhe pagesat e realizuara té anétaréve nga shtylla e treté né vitin 2025

. . SAVAd BKPd TRIGLAVd FVPd GJithsej
Lloji i kompensimit
pensional dhe pagesés / Xhiro Xhiro Xhiro Xhiro Xhiro Xhiro Xhiro Xhiro
Fondi vullnetar pensional | individuale | profesionale | individuale | profesionale | . dividuale profesionale | individuale | profesionale
Pleqéria - pagesé njéshe 107 66 58 145 2 0 1 3 382
Pleqgéria - pagesé shuméshe s ) 5 9 0 0 0 0 ”
Invaliditeti - pagesé njéshe ) 0 0 0 0 0 0 0 1
Trashégimia 4 2 5 10 0 0 0 0 21
Giithsej 120 70 68 164 0 0 1 1 424

Né grafikun 6.29 éshté paragitur struktura e kompensimeve pensionale dhe pagesave té
realizuara pér anéetarét e shtyllés sé treté nga fillimi i punés sé shtyllés sé treté, sipas viteve, deri
né fund té vitit 2025. Numri i pagesave éshté i vogél, sepse sistemi éshté ende i ri dhe anétarét
jané persona relativisht té rinj. Pjesa mé e madhe e pagesave jané pagesa njéshe né rastet e
kritereve té plotésuara té mosheés, ndérsa pastaj vijné pagesat né rastet e vdekjes sé anétarit si
pagesé e trashégimisé. Ekziston edhe njeé numer i vogél | pagesave njéshe pér bazé invaliditeti,
si dhe pagesa shuméshe pér bazé té kritereve té plotésuara té mosheés.

Grafiku 6.29. Struktura e pensioneve dhe pagesave té realizuara nga shtylla e treté qé nga fillimi i punés
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7. Marketingu dhe agjentet e
shogérive pensionale
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Per mbrojtjen e interesave té anetaréve ekzistues, anetaréve té ardhshém dhe anétaréve te
pensionuar té sigurimit pensional me financim kapital, si dhe pér té siguruar informim té drejte
dhe objektiv teé publikut, marketingu zhvillohet né njé mjedis té rregulluar me ligj dhe akte
nénligjore.

Gjate vitit 2025 u organizua provimi pér agjente né pesé sesione provimi dhe, nga gjithsej 191
kandidateé té pranishém, provimin e kaluan 104 kandidaté, ose 54% e kandidatéve té pranishem.
Gjate vitit 2025 u krye regjistrimi i gjithsej 58 agjentéve, ndérsa riregjistrimi u krye pér 2 agjente.

Né vitin 2025, numri mesatar i kontratave té lidhura pér agjent u ul krahasuar me vitin 2024.

Numri i agjentéve gé kané lidhur kontrata gjaté vitit 2025 u rrit lehté te BK e Paré, ndérsa u ul
lehté te SAVA dhe te TRIGLLAV.
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Per mbrojtjen e interesave té anétaréve ekzistues dhe té ardhshém dhe té anéetaréve te
pensionuar té sigurimit pensional me financim kapital, si dhe pér sigurimin e informimit té drejte
dhe objektiv té opinionit publik, marketingu kryhet né njé mjedis té rregulluar, té pércaktuar me
ligj dhe me akte nénligjore.

Punét e marketingut jané te gjitha aktivitetet gé kané peér gellim reklamimin e shogérive
pensionale dhe té fondeve té detyrueshme dhe vullnetare pensionale, si dhe informimin dhe
lidhjen e kontratave pér anétaresim né fondet e detyrueshme dhe vullnetare pensionale dhe
pér pagesén e mjeteve nga fondet e detyrueshme dhe vullnetare pensionale. Kéto aktivitete
pérfshijné: reklamimin e punés sé shogerive pensionale dhe té fondeve pensionale me té cilat
ato menaxhojné, informimin pér karakteristikat e sigurimit pensional me financim kapital té
detyrueshem dhe vullnetar, informimin pér kompensimet dhe komisionet e transaksionit,
informimin pér kthimet e fondeve té detyrueshme dhe vullnetare pensionale, informimin pér
portofolet e investimeve té fondeve té detyrueshme dhe vullnetare pensionale, informimin pér
llogarite individuale, llogarite vullnetare individuale dhe pér llogarité profesionale, anétarésimin
dhe kalimin e anétaréve nga njé fond i detyrueshém pensional né tjetrin, anetarésimin dhe
kalimin e anétaréve nga nje fond vullnetar pensional ne tjetrin, lidhjen e kontratave pér térheqje
tée programuara, kontratave pér pagese njéshe dhe kontratave pér pagesa shumeshe, si dhe
aktivitete té tjera pér reklamim dhe sigurim té informacioneve lidhur me punén e shogeérive
pensionale dhe fondeve pensionale. Shogéria pensionale mund té kryejé puné té marketingut
te fondit pensional né hapésirat e saj, né hapésirat e bashkepunétoréve te saj afaristé pér
marketing ose jashté tyre, drejtpérdrejt ose pérmes llojit perkatés té komunikimit (telefon, faks,
internet). Hapésirat per marketing duhet té plotésojné kushte té caktuara té pércaktuara me ligj.

Per t' mundesuar MAPAS-it gé ta realizoje funksionin kontrollues mbi materialet pér marketing,
shogeéria pensionale éshté e obliguar tia dorézoje MAPAS-it, né fotokopje ose né medium
pérkates te jashtem, cdo material té publikuar per marketing, né afat prej tri ditésh pas publikimit
te tij. Né rast se MAPAS-i konsideron se ndonje reklamé, ose material tjetér i shkruar, mund té
shkaktoje hutim, mund me vendim ta ndalojé publikimin ose shpérndarjen e métejshme dhe té
urdhéroje publikimin e ndryshimit té atij materiali, né afat gé vete do ta percaktoje.

Personi gé kryen marketing, pérkatésisht agjenti, mund té jeté person | punésuar né shogeri
pensionale ose person tjeter gé eshté angazhuar me kontraté nga ana e shogérisé pensionale.
Agjenti mund té kryejé puné té marketingut té fondeve pensionale dhe/ose té lidhé kontrata
pEer anéetaresim ose pér pageseé teé mjeteve, vetem pér fondet pensionale me té cilat menaxhon
shogéria pensionale né té cilen ai éshté i punésuar ose éshté angazhuar me kontrate. Agjenti
eshté i obliguar té jeté i pranishem gjate lidhjes sé kontratés pér anétaresim né fond pensional,
kontratés pér kalim, kontratés pér térhegje té programuara, kontratés pér pagesé njéshe dhe
kontratés pér pagesa shumeshe dhe eéshtéiobliguartanénshkruaje kontraténetille. Agjentiéshte
I obliguar te gjitha kontaktet me anétarin, me anétarin e pensionuar ose me personat ge kanée
te drejte te béhen anétaré dhe anétaré té pensionuar té fondit pensional, t'i kryeje personalisht
dhe nuk guxon té lidhé kontrata pérmes personit tjeter. Gjithashtu, agjenti ka rol té rendésishem
edhe gjate zgjedhjes sé llojit té€ pageses sé pensionit nga sigurimi pensional me financim kapital,
nga ana e anetarit, dhe éshté i obliguar personalisht t'i prezantojé ofertat péer pensionet e
projektuara te ardhshme té anétariti cili ka dorézuar kérkese pér kuotim, me shpjegim té detajuar
te karakteristikave dhe té supozimeve té perdorura pér té gjitha llojet e pagesave té pensioneve.
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Personi mund té kryeje pune té marketingut, vetém pas regjistrimit té tij ne Regjistrin e agjentéve
geé e udhéheq MAPAS-i. MAPAS-I i pércakton ményren dhe proceduren pér dhénien e provimit
pér agjente dhe méenyren dhe proceduren pér regjistrimin e personit ne Regjistrin e agjentéve.
Gjaté vitit 2025, u organizua provim péer agjenté né peseé sesione provimi dhe nga gjithsej 191
kandidaté té pranishem, kané kaluar 104 ose 54% e kandidatéve té pranishém. Né tabelén 7.7
jané dhéné té dhéna te detajuara pér kandidatéet e pranishem té cilét e kané dhéné provimin pér
agjente neé vitin 2025, sipas shogérisé pensionale.

Tabela 7.1. Kandidatét e pranishém té cilét e kané dhéné provimin pér agjenté sipas shoqérisé pensionale né vitin 2025

Shogéria pensionale Té pranishém Kané kaluar Kané kaluar (né %)
SAVA 53 27 51%
BK e pare 53 27 51%
TRIGLAV 47 25 53%
VFP 38 25 66%
Gjithsej 191 104 54%

Gjaté vitit 2025, u krye regjistrimi | gjithsej 58 agjentéve, nga té cilét 17 agjenté té SAVA-s, 9
agjente te KB Prvo, 10 té TRIGLAV dhe 22 agjenté té VFP. Regjistrimi i perséritur u krye pér 1
agjent té SAVA-s dhe 1 agjent té TRIGLAV. Gjaté vitit 2025, gjithsej 6 agjentéve u ka pushuar
statusi i agjentit, nga té cilet 4 agjente té SAVA-s, dhe nga nje agjent i BK shogeéria e paré
pensionaledhe TRIGLAV. Nga dhjetori i vitit 2023, éshte hequr obligimi i shogérisé pensionale
pér té kryer rinovim vjetor té regjistrimit té agjentéve. Pasqgyra e numrit dhe vlerave mesatare
te statuseve té regjistruara, té rinovuara dhe té pushuara té agjentéve nga viti 2020 deri né
vitin 2025 sipas shogeérisé pensionale, eshte dhéné ne grafikun 7.1. Mund té vérehet se numri |
agjentéve te regjistruar (numri i agjentéve ge janeé regjistruar pérseri eshte pérfshiré né numrin
e agjentéve té regjistruar) te té gjitha shogerité pensionale né vitin 2025 eshte mé i vogél née
krahasim me vitet e méparshme.

YRegjistrimi i pérséritur i njé agjenti pér njé shoqgéri pensionale kryhet pér njé agjent i cili mé paré ka
qené agjent aktiv i njé shoqérie tjetér pensionale.
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Grafiku 7.1. Numri i statuseve té regjistruara, té rinovuara dhe té pushuara té agjentéve sipas viteve dhe shoqérive pensionale
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Pér sa i perket numrit té kontratave pér anétarésim ne fondet e detyrueshme pensionale, té cilat
I lidhin agjentét nga fillimi | punés sé sistemit, nga grafiku 7.2 mund té verehet se me sé shumti
agjente, té cilet mesatarisht kané lidhur edhe mé se shumti kontrata pér anéetarésim, ka ne
vitin 2005, duke pasur parasysh se ai ishte fillimi i sistemit, dhe deri mé 31.12.2005, ishte afati i
fundit gé anétarét vullnetaré té zgjidhnin nése do t'i bashkoheshin sistemit me dy shtylla dhe té
nénshkruanin kontraté. Né vitet né vijim, numri i agjentéve, té cilét lidhin kontrata, vazhdimisht
zvogeélohet nga viti né vit, ndérsa njékoheésisht rritet numri mesatar i kontratave té lidhura pér
agjent, deri né vitin 2011. Mé pas, deri né vitin 2014, numri mesatar i kontratave té lidhura per
agjent bie ndjeshem. Né vitet né vijim, numri i agjentéve gé kane lidhur kontrata dhe numri
mesatar | kontratave te lidhura pér agjent mbeten né njé nivel perafersisht té ngjashém. Né vitin
2019, kur filloi té punojé shogeéria e treté pensionale, sérish vérehet rritje e numrit té agjentéve
ge kané lidhur kontrata, si dhe rritje minimale e numrit mesatar té kontratave té lidhura pér
agjent ne krahasim me vitin 2018. Rritja e numrit mesatar té kontratave té lidhura pér agjent
vazhdon edhe né kater vitet e ardhshme, mé sé shumti péer shkak té rritjes sé numrit mesatar
té kontratave té lidhura péer agjent te TRIGLAV. Né vitin 2024, numri mesatar i kontratave tée
lidhura pér agjent mbetet pothuajse né té njejtin nivel si né vitin 2023. Ndérsa, numri i agjentéve
ge kané lidhur kontrata ne vitin 2024 mbetet né té njgjtin nivel si vitin e kaluar te SAVA, ndérsa
te BK shogéria e paré pensionaledhe te TRIGLAV ka zvogelim. Né vitin 2025, numri mesatar |
kontratave té lidhura pér agjent zvogélohet ne krahasim me vitin 2024. Numri | agjentéve ge
kané lidhur kontrata né vitin 2025 pak rritet te KB Prvo, ndérsa pak zvogélohet te SAVA dhe te
TRIGLAV.
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Grafiku 7.2. Numri i agjentéve qé kané lidhur kontrata pér anétarésim né fdp dhe numri mesatar i kontratave pér agjent
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